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Prospektverantwortung und 
Vollständigkeitserklärung

E i ne H af tung  b ei  Ab w ei c h ung  g eg enü b er d en h i er g e-

nannten Ang ab en auf g rund  v o n Ä nd erung en g esetz -

l i c h er B esti m m ung en o d er d eren Ausl eg ung  d urc h  d i e 

G eri c h te,  Ä nd erung en d er V erw al tung sp rax i s so w i e d es 

w i rtsc h af tl i c h en U m f el d es o d er f ü r d en E i ntri tt d er g e-

w ü nsc h ten w i rtsc h af tl i c h en und  steuerl i c h en Z i el e d es 

Anl eg ers w i rd  ni c h t ü b erno m m en.  

D i e P ro sp ek tv erantw o rtl i c h e i st ni c h t v erantw o rtl i c h  f ü r 

d i e p ersö nl i c h e B eratung  o d er V erm i ttl ung  d es Anl e-

g ers d urc h  sel b ststä nd i g  tä ti g e Anl ag eb erater o d er V er-

m i ttl er.  F ü r d i ese und  i h re M i tarb ei ter i st ei ne H af tung  

ausd rü c k l i c h  ausg esc h l o ssen.

E m i ttenti n und  Anb i eteri n d er V erm ö g ensanl ag e so w i e 

P ro sp ek tv erantw o rtl i c h e i st d i e Wattner SunAsset 8 

G m b H  &  C o .  K G  m i t Si tz  i n K ö l n,  M ax i m i nenstraß e 6 ,  

5 0 6 6 8 K ö l n ( i m  F o l g end en auc h  „Emittentin“,  „Anbie-

terin“,  „Prospektverantwortliche“ o d er „Wattner  

SunAsset 8“ g enannt) .  D i e Wattner SunAsset 8,  v ertre-

ten d urc h  d i e Wattner 8 V erw al tung s G m b H ,  m i t Si tz  i n 

K ö l n,  d i ese w i ed erum  v ertreten d urc h  d i e al l ei nv ertre-

tung sb erec h ti g ten G esc h ä f tsf ü h rer G ui d o  I ng w er und  

U l ri c h  U h l enh ut,  ü b erni m m t d i e V erantw o rtung  f ü r d en 

I nh al t d es V erk auf sp ro sp ek tes und  erk l ä rt,  d ass i h res 

Wi ssens d i e Ang ab en i n d i esem  V erk auf sp ro sp ek t ri c h -

ti g  und  k ei ne w esentl i c h en U m stä nd e ausg el assen si nd .

D atum  d er P ro sp ek tauf stel l ung :  2 0 . 0 9 . 2 0 1 8 

Wattner SunAsset 8 G m b H  &  C o .  K G ,  K ö l n,  v ertreten 

d urc h  d i e Wattner 8 V erw al tung s G m b H ,  d i ese w i ed e-

rum  v ertreten d urc h  d i e al l ei nv ertretung sb erec h ti g ten 

G esc h ä f tsf ü h rer 

G ui d o  I ng w er  U l ri c h  U h l enh ut

D i eser V erm ö g ensanl ag en- V erk auf sp ro sp ek t ( i m  F o l g end en 

„Verkaufsprospekt“)  w urd e auf  G rund l ag e d es V erm ö g ens-

anl ag eng esetz es ( „VermAnlG“)  und  d er V erm ö g ensan-  

l ag en- V erk auf sp ro sp ek tv ero rd nung  ( „VermVerkProspV“ )  

i n d er j ew ei l s ak tuel l en F assung  erstel l t.  D ab ei  w urd en 

auc h  d i e V o rg ab en d es Stand ard s d es I nsti tuts f ü r Wi rt-

sc h af tsp rü f er ( I D W)  „ G rund sä tz e o rd nung sm ä ß i g er B e-

g utac h tung  d er g esetz l i c h en V erk auf sunterl ag en ü b er 

ö f f entl i c h  ang eb o tene V erm ö g ensanl ag en nac h  d em  

V erm ö g ensanl ag eng esetz “  ( I D W E S 1 4 )  i n d er F assung  

v o m  2 3 . 1 1 . 2 0 1 7  b erü c k si c h ti g t.  D i e Ang ab en,  P ro g no sen 

und  B erec h nung en so w i e d i e steuerl i c h en und  rec h tl i -

c h en E rl ä uterung en z u d i eser V erm ö g ensanl ag e w urd en 

m i t So rg f al t z usam m eng estel l t.  D urc h  d i e f o rtl auf end e 

Ä nd erung  und  Ausl eg ung  d er G esetz e d urc h  d i e G e-

ri c h te und  v erä nd erte Anw end ung sreg el ung en k ö nnen 

V erä nd erung en g eg enü b er d en i n d i esem  V erk auf sp ro s-

p ek t g em ac h ten P ro g no sen entsteh en.  D ah er k ann f ü r 

d as tatsä c h l i c h e E i ntreten d er P ro g no sen so w i e d er m i t 

d i eser V erm ö g ensanl ag e v erb und enen w i rtsc h af tl i c h en 

Z i el e k ei ne H af tung ,  so w ei t g esetz l i c h  z ul ä ssi g ,  ü b er-

no m m en w erd en.  D i e i n d i esem  V erk auf sp ro sp ek t g e-

m ac h ten Ang ab en si nd  unseres Wi ssens ri c h ti g  und  es 

w urd en k ei ne w esentl i c h en U m stä nd e ausg el assen.  F ü r 

d en I nh al t d i eses V erk auf sp ro sp ek tes w aren nur d i e b i s 

z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek tauf stel l ung  b ek annten o d er 

erk ennb aren Sac h v erh al te m aß g eb l i c h .  M i t d em  Ab -

sc h l uss d es D arl eh ensv ertrag es ü b er ei n q ual i f i z i ertes 

N ac h rang d arl eh en ( „Nachrangdarlehensvertrag“ )  g e-

w ä h rt d er N ac h rang d arl eh ensg eb er ( „Anleger“ )  d er 

E m i ttenti n ei n unb esi c h ertes N ac h rang d arl eh en m i t 

q ual i f i z i ertem  R ang rü c k tri tt ( i m  F o l g end en „Nachrang-

darlehen“ o d er „Vermögensanlage“ )  i n H ö h e d er v o m  

j ew ei l i g en Anl eg er i nd i v i d uel l  g ew ä h l ten H ö h e d es N ac h -

rang d arl eh ens ( i m  F o l g end en auc h  „Anlagebetrag“ g e-

nannt) .  Ang esp ro c h en w erd en m i t d i esem  V erk auf sp ro s-

p ek t Anl eg er,  d i e ei n G rund v erstä nd ni s f ü r rec h tl i c h e,  

w i rtsc h af tl i c h e und  steuerl i c h e Z usam m enh ä ng e b esi t-

z en.  E s w i rd  em p f o h l en,  d i e unab h ä ng i g e B eratung  ei nes 

b ranc h enerf ah renen Steuerb eraters und / o d er R ec h ts-

anw al ts i n Ansp ruc h  z u neh m en,  um  si c h  ei n ei g enes 

B i l d  ü b er d i e m i t d i esem  V erk auf sp ro sp ek t ang eb o tene 

V erm ö g ensanl ag e z u v ersc h af f en.

J ed er Anl eg er k ann si c h  aussc h l i eß l i c h  auf  d i e i n d i esem  

V erk auf sp ro sp ek t g em ac h ten Ang ab en stü tz en.  Ab w ei -

c h end e Ang ab en und  Z usi c h erung en si nd  unw i rk sam ,  

so w ei t si e ni c h t v o n d er P ro sp ek tv erantw o rtl i c h en aus-

d rü c k l i c h  sc h ri f tl i c h  b estä ti g t w erd en.  

B ei  f eh l erh af tem  V erk auf sp ro sp ek t k ö nnen H af tung s-

ansp rü c h e nur d ann b esteh en,  w enn d i e V erm ö g ens-

anl ag e w ä h rend  d er D auer d es ö f f entl i c h en Ang eb o ts,  

sp ä testens j ed o c h  i nnerh al b  v o n z w ei  J ah ren nac h  

d em  ersten ö f f entl i c h en Ang eb o t d er V erm ö g ensan-

l ag e i m  I nl and ,  erw o rb en w i rd .

P ro sp ek tv erantw o rtung  und  V o l l stä nd i g k ei tserk l ä rung

2

Wattner SunAsset 8

1 0 9



3

Wattner SunAsset 8

I nhaltsverzeichnis
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Anlageobjekte der Emittentin, und dienen daher der Veranschaulichung der Anlagestrategie und -politik der Vermögensanlage.



Das Angebot im Ü berblick

D as Ang eb o t i m  Ü b erb l i c k

D i e nac h f o l g end e Z usam m enf assung  i st al s E i nf ü h rung  z u d i esem  V erk auf sp ro sp ek t z u v ersteh en.  D i e Z usam m en-

f assung  i st i m  Z usam m enh ang  m i t d em  g esam ten I nh al t d es V erk auf sp ro sp ek tes,  d em  N ac h rang d arl eh ensv ertrag  

so w i e etw ai g en N ac h trä g en z u l esen.  E i ne Anl ag eentsc h ei d ung  so l l te d ah er ni c h t al l ei n auf  d i ese Z usam m enf assung  

g estü tz t,  so nd ern erst nac h  Stud i um  d es g esam ten V erk auf sp ro sp ek tes,  d es N ac h rang d arl eh ensv ertrag es,  i nsb e-

so nd ere d es q ual i f i z i erten R ang rü c k tri tts,  so w i e etw ai g er N ac h trä g e g etro f f en w erd en.

E m i ttenti n,  Anb i eteri n und  

P ro sp ek tv erantw o rtl i c h e

Wattner SunAsset 8 G m b H  &  C o .  K G

v ertretung sb erec h ti g te 

G esc h ä f tsf ü h rer d er E m i ttenti n

G ui d o  I ng w er und  U l ri c h  U h l enh ut

R ec h tsf o rm  /  R eg i sterg eri c h t /  

H R B - N um m er

G m b H  &  C o .  K G ,  ei ng etrag en b ei m  H and el sreg i ster d es Am tsg eri c h ts K ö l n  

unter H R A 3 3 3 9 3

D atum  d er G rü nd ung  d er 

E m i ttenti n

0 4 . 0 5 . 2 0 1 8

Si tz  /  G esc h ä f tsansc h ri f t d er 

E m i ttenti n

M ax i m i nenstraß e 6 ,  5 0 6 6 8 K ö l n

U nterneh m ensg eg enstand  

d er E m i ttenti n

V erw al tung  ei g enen V erm ö g ens d urc h  I nv esti ti o nen i n P ro j ek te i m  B erei c h  d er 

reg enerati v en E nerg i en,  i nsb eso nd ere d er So l arenerg i e.  D i e G esel l sc h af t i n-

v esti ert h i erb ei  i nsb eso nd ere i n d en E rw erb ,  B etri eb  und  V erk auf  d er P ro j ek te 

und / o d er i n d en E rw erb  v o n o d er d i e B etei l i g ung  an U nterneh m en,  d i e ent-

sp rec h end e P ro j ek te b etrei b en.  D i e G esel l sc h af t i st z u al l en G esc h ä f ten und  

M aß nah m en b erec h ti g t,  d i e z ur E rrei c h ung  d es G esel l sc h af tsz w ec k s no tw en-

d i g  o d er z w ec k m ä ß i g  ersc h ei nen.  D i e G esel l sc h af t i st b erec h ti g t,  Z w ei g ni ed er-

l assung en z u erri c h ten.  D i e G esel l sc h af t b etrei b t k ei ne G esc h ä f te,  d i e unter  

§  1  K WG  o d er §  3 4  c  b z w .  §  3 4  f  G ew O  f al l en.

B ranc h e F ö rd erung  d es So l arenerg i estand o rts D eutsc h l and

Art d er V erm ö g ensanl ag e U nb esi c h ertes z w ec k g eb und enes N ac h rang d arl eh en m i t q ual i f i z i ertem  R ang -

rü c k tri tt i m  Si nne v o n §  1  Ab satz  2  N r.  4  V erm Anl G ,  w el c h es d i e Anl eg er i n 

H ö h e d es Anl ag eb etrag es al s nac h rang i g e D arl eh ensg eb er d er E m i ttenti n i m  

R ah m en ei nes N ac h rang d arl eh ensv ertrag es g ew ä h ren.

4



Wattner SunAsset 8

N ac h rang i g k ei t V erz i nsung s-  und  R ü c k z ah l ung sansp rü c h e treten g em ä ß  §  3 9  Ab satz  2  I nsO  

g eg enü b er d en Ansp rü c h en al l er g eg enw ä rti g en und  z uk ü nf ti g en G l ä ub i g er 

d er E m i ttenti n i m  R ang  h i nter d i e F o rd erung en i m  Si nne d es §  3 9  Ab satz  1   

N r.  5  I nsO  z urü c k .

G esam tb etrag  d er 

ang eb o tenen V erm ö g ensanl ag e 

1 0 . 0 0 0 . 0 0 0  E uro  ( „Gesamtbetrag der angebotenen Vermögensanlage“ ) .  

M ö g l i c h k ei t ei ner E rh ö h ung  d er D arl eh enssum m e um  w ei tere 2 0 . 0 0 0 . 0 0 0  

E uro  auf  i nsg esam t b i s z u 3 0 . 0 0 0 . 0 0 0  E uro  ( „M ax imalbetrag der angebote-

nen Vermögensanlage“ )

E rl ö sv erw end ung Ausstattung  d er E m i ttenti n m i t z usä tz l i c h em  G esc h ä f tsk ap i tal .  D i e E m i ttenti n 

w i rd  m i t d en E rl ö sen aus d er V erm ö g ensanl ag e m eh rere B etei l i g ung en an O b -

j ek tg esel l sc h af ten ( „O bj ektgesellschaften“ )  ( Anl ag eo b j ek te d er E m i ttenti n)  

erw erb en.  D i ese O b j ek tg esel l sc h af ten so l l en b erei ts erri c h tete und  p ro d uz i e-

rend e So l ark raf tw erk e i n D eutsc h l and  m i t ei ner R estl auf z ei t v o n m i nd estens 

1 3  J ah ren ( Anl ag eo b j ek te d er O b j ek tg esel l sc h af ten)  h al ten und  b etrei b en,  

ü b er d i e g esetz l i c h  g aranti erten Stro m erl ö se entsp rec h end e E rträ g e g eneri e-

ren und  b i s z um  E nd e d er L auf z ei t d er V erm ö g ensanl ag e an d i e E m i ttenti n 

ausz ah l en.  M i t d i esen aus d em  B etri eb  d er So l ark raf tw erk e erz i el ten E rträ g en 

und  ei nem  i n Ausnah m ef ä l l en m ö g l i c h en V erk auf  z um  E nd e d er L auf z ei t d er 

V erm ö g ensanl ag e b eab si c h ti g t d i e E m i ttenti n,  i h re Z i ns-  und  R ü c k z ah l ung s-

p f l i c h ten g eg enü b er d en Anl eg ern z u erf ü l l en.  Z u D etai l s si eh e Ab sc h ni tt 

„ Ausw i rk ung en d er V erm ö g ens- ,  F i nanz -  und  E rtrag sl ag e so w i e d er G esc h ä f ts-

aussi c h ten auf  d i e F ä h i g k ei t d es E m i ttenten,  sei nen V erp f l i c h tung en z ur Z i ns-

z ah l ung  und  R ü c k z ah l ung  f ü r d i e V erm ö g ensanl ag e nac h z uk o m m en“ ,   

auf  Sei te 1 5  f f .  d i eses V erk auf sp ro sp ek tes.  

B l i nd - P o o l - K o nz ep ti o n D i e v o rl i eg end e V erm ö g ensanl ag e w urd e al s so g enannter B l i nd  P o o l  k o nz i -

p i ert.  B l i nd - P o o l - K o nz ep ti o nen si nd  Anl ag ef o rm en,  b ei  d enen z um  Z ei tp unk t 

d er P ro sp ek tauf stel l ung  d i e Anl ag eo b j ek te no c h  ni c h t f eststeh en und  d esh al b  

P ro g no sen und  P ro g no serec h nung en m i t entsp rec h end er U nsi c h erh ei t b eh af -

tet si nd .

Z ul ä ssi g e Anl eg er  • natü rl i c h e P erso nen m i t Wo h nsi tz  i n D eutsc h l and

 • j uri sti sc h e P erso nen m i t Si tz  i n D eutsc h l and ,  d .  h .  AG s,  G m b H s,  ei ng etra-

g ene V erei ne so w i e ei ng etrag ene Sti f tung en

K ei ne z ul ä ssi g en Anl eg er si nd :

 • natü rl i c h e o d er j uri sti sc h e P erso nen m i t ( Wo h n- ) Si tz  i m  Ausl and

 • P erso neng esel l sc h af ten,  d .  h .  G b R s,  O H G s,  K G s so w i e

 • E h ep aare,  E rb eng em ei nsc h af ten,  ni c h t ei ng etrag ene V erei ne

M i nd estanl ag eb etrag M i nd estanl ag eb etrag  j ed es Anl eg ers si nd  w eni g stens 5 . 0 0 0  E uro  o d er ei n  

h ö h erer,  d urc h  1 . 0 0 0  o h ne R est tei l b arer B etrag ,  o h ne Ag i o ,  m ax i m al  

2 . 5 0 0 . 0 0 0  E uro .

V erz i nsung  d er 

N ac h rang d arl eh en

4 , 5 %  p . a.  i n d en J ah ren 2 0 1 8 b i s 2 0 2 8,

5 , 5 %  p . a.  i n d en J ah ren 2 0 2 9  b i s 2 0 3 1 ,

G esam trend i te v o n c a.  6 6 % .  

Anl eg er,  d i e b i s z um  3 0 . 1 2 . 2 0 1 8 z ei c h nen,  erh al ten ei nen Z i nsb o nus i n H ö h e 

v o n ei nm al i g  1 %  auf  d en Anl ag eb etrag  ( „F rü hz eichnerbonusz ins“ ) .

F ä l l i g k ei t d er Z i nsen /  

L i q ui d i tä tsv o rb eh al t

J ew ei l s am  3 0 . 0 4 .  und  3 1 . 0 8.  j ed es J ah res ab  2 0 1 9 .  B ei  Ab sc h l uss ei nes N ac h -

rang d arl eh ensv ertrag es b i s z um  3 1 . 1 2 . 2 0 1 8 si nd  Z i nsen ab w ei c h end  h i erv o n 

ei nm al i g  z um  3 1 . 1 2 . 2 0 1 8 f ä l l i g .  

Z ud em  w erd en sä m tl i c h e Z ah l ung en v o n Z i nsen nur so w ei t f ä l l i g ,  w i e d i e L i q ui -

d i tä t d er E m i ttenti n z ur B ed i enung  d es V erz i nsung sansp ruc h s al l er N ac h rang -

d arl eh en ausrei c h t.
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D as Ang eb o t i m  Ü b erb l i c k

L auf z ei t d er N ac h rang d arl eh en D i e L auf z ei t d es N ac h rang d arl eh ens b eg i nnt f ü r j ed en Anl eg er i nd i v i d uel l  m i t 

Ab sc h l uss sei nes N ac h rang d arl eh ensv ertrag es und  end et am  3 1 . 1 2 . 2 0 3 1  

( „L aufz eit der Vermögensanlage“ ) .  

D er N ac h rang d arl eh ensv ertrag  i st ab g esc h l o ssen,  w enn d i e E m i ttenti n d as 

Ang eb o t ( Z ei c h nung ssc h ei n)  d es Anl eg ers ang eno m m en h at.

O rd entl i c h e K ü nd i g ung s-

m ö g l i c h k ei t d er Anl eg er und  

d er E m i ttenti n 

E i ne o rd entl i c h e K ü nd i g ung  i st w ä h rend  d er L auf z ei t d er V erm ö g ensanl ag e 

ausg esc h l o ssen.

B ei  p ersö nl i c h er N o tl ag e d es Anl eg ers b esteh t ab w ei c h end  ei n So nd erk ü nd i -

g ung srec h t ( §  9  d es N ac h rang d arl eh ensv ertrag es) .

R ü c k z ah l ung D i e R ü c k z ah l ung  d es N ac h rang d arl eh ens erf o l g t p ro g no seg em ä ß  ab  2 0 2 1  m i t 

Wi rk ung  z um  3 1 . 1 2  j ed es J ah res,  w o b ei  si c h  h i erd urc h  d i e B asi s f ü r d i e V erz i n-

sung  ( d er v erb l ei b end e R est- Anl ag eb etrag )  k o nti nui erl i c h  v erri ng ert.

So nd erti l g ung en si nd  j ed erz ei t b ei  ü b ersc h ü ssi g er L i q ui d i tä t und  V erri ng e-

rung  d es R est- Anl ag eb etrag es m ö g l i c h .  D i e g esetz l i c h  v o rg esc h ri eb ene L auf -

z ei t f ü r V erm ö g ensanl ag en v o n m i nd estens 2 4  M o naten w i rd  d urc h  So nd erti l -

g ung en ni c h t untersc h ri tten.

I nf o rm ati o ns-  und  K o ntro l l rec h te M i t d en N ac h rang d arl eh en si nd  k ei ne Sti m m - ,  M i tsp rac h e- ,  T ei l nah m e-  o d er 

so nsti g en G esel l sc h af terrec h te v erb und en.

V erl usttei l nah m e k ei ne

K ei ne N ac h sc h ussv erp f l i c h tung K ei ne N ac h sc h ussv erp f l i c h tung  d er Anl eg er.

K ei ne Ansc h l ussem i ssi o nen D i e E m i ttenti n p l ant k ei ne Ansc h l ussem i ssi o nen z ur B ed i enung  d er Ansp rü c h e 

d er Anl eg er aus d en N ac h rang d arl eh ensv erträ g en.

Ü b ertrag b ark ei t und  

H and el b ark ei t

V erf ü g ung  ü b er N ac h rang d arl eh en o d er ei nz el ne Ansp rü c h e h i eraus si nd  m i t 

Z usti m m ung  d er E m i ttenti n an D ri tte m ö g l i c h ,  so w ei t d i ese z ul ä ssi g e Anl eg er 

g em ä ß  d en B esti m m ung en d es N ac h rang d arl eh ensv ertrag es si nd .  D i e Z usti m -

m ung  d er E m i ttenti n d arf  nur aus w i c h ti g em  G rund  v erw ei g ert w erd en.  

Z ei c h nung sf ri st D i e Z ei c h nung sf ri st b eg i nnt ei nen Werk tag  nac h  V erö f f entl i c h ung  d i eses V er-

k auf sp ro sp ek ts und  end et m i t V o l l p l atz i erung  d er V erm ö g ensanl ag e,  sp ä tes-

tens ei n J ah r nac h  B i l l i g ung  d es V erk auf sp ro sp ek ts.

Steuerl i c h e K o nz ep ti o n D i e Z i nsen aus d em  N ac h rang d arl eh en si nd  al s K ap i tal erträ g e i m  Si nne d es  

§  2 0  E StG  z u v ersteuern,  so w ei t es si c h  b ei  d em  Anl eg er um  ei nen i n d er B un-

d esrep ub l i k  D eutsc h l and  unb esc h rä nk t Steuerp f l i c h ti g en h and el t,  d er d as 

N ac h rang d arl eh en i n sei nem  P ri v atv erm ö g en h ä l t.  F ü r Anl eg er,  d i e d as N ac h -

rang d arl eh en i h rem  b etri eb l i c h en B erei c h  z ug eo rd net h ab en,  o d er g eg eb e-

nenf al l s f ü r ausl ä nd i sc h e Anl eg er,  g el ten ab w ei c h end e R eg el ung en.  G rund -

sä tz l i c h  unterl i eg en d i e ausg ez ah l ten Z i nsen d em  Ab z ug  d er 

K ap i tal ertrag steuer und  d es So l i d ari tä tsz usc h l ag es und  g g f .  d er K i rc h ensteu-

er d urc h  d i e ausz ah l end e Stel l e,  j ed o c h  nur,  so w ei t es si c h  d ab ei  um  ei n i nl ä n-

d i sc h es K red i t-  o d er F i nanz d i enstl ei stung si nsti tut i m  Si nne d es K red i tw esen-

g esetz es ( K WG )  h and el t.  D i e E m i ttenti n i st ni c h t d em  B erei c h  d er K red i t-  o d er 

F i nanz d i enstl ei stung si nsti tute nac h  d em  K WG  z uz urec h nen und  d am i t ni c h t 

z u d en v o rg enannten Ab z ü g en v erp f l i c h tet.  D i e Z i nsen aus d en N ac h rang d ar-

l eh en w erd en d am i t d en Anl eg ern o h ne Ab z ü g e ausg ez ah l t und  m ü ssen d urc h  

d i e Anl eg er v ersteuert w erd en.  
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Wi c h ti g e H i nw ei se f ü r d en Anl eg er

WESENTLICHE GRUNDLAGEN UND BEDINGUNGEN DER 
VERZ INSUNG UND RÜ CKZ AHLUNG

Anlegerbez ogene Grundlagen und B edingungen der 

Verz insung und R ü ckz ahlung

Wesentl i c h e anl eg erb ez o g ene G rund l ag e f ü r d i e V er-

z i nsung  und  R ü c k z ah l ung  d er m i t d i esem  V erk auf s-

p ro sp ek t ang eb o tenen N ac h rang d arl eh en i st d er z w i -

sc h en Anl eg er und  E m i ttenti n ab g esc h l o ssene 

N ac h rang d arl eh ensv ertrag .  D i eser enth ä l t ei nen q ua-

l i f i z i erten R ang rü c k tri tt.

D i e Z ah l ung  d er Z i nsen und  d i e T i l g ung  d es N ac h -

rang d arl eh ens d ü rf en nur aus J ah resü b ersc h ü ssen 

und / o d er L i q ui d ati o nsü b ersc h ü ssen und / o d er so ns-

ti g em  f rei en V erm ö g en d er E m i ttenti n g el ei stet w er-

d en.  D es Wei teren si nd  d i e Z ah l ung  d er Z i nsen und  

d i e T i l g ung  d es N ac h rang d arl eh ens i nso w ei t ausg e-

sc h l o ssen,  al s z um  Z ei tp unk t d er F ä l l i g k ei t d er Z i nsen 

und / o d er d er F ä l l i g k ei t d er T i l g ung  d es N ac h rang d ar-

l eh ens

 •  i m  F al l  d er L i q ui d ati o n o d er I nso l v enz  d er E m i ttenti n 

d i e Ansp rü c h e d er ni c h t nac h rang i g en G l ä ub i g er aus 

d em  V erm ö g en d er E m i ttenti n no c h  ni c h t v o l l stä n-

d i g  erf ü l l t si nd

 •  d i e E rf ü l l ung  d er Ansp rü c h e d er Anl eg er aus d em  

v o n i h nen g ew ä h rten N ac h rang d arl eh en z ur Z ah -

l ung sunf ä h i g k ei t und / o d er Ü b ersc h ul d ung  d er E m i t-

tenti n f ü h ren w ü rd e.

I m  I nteresse d es w i rtsc h af tl i c h en F o rtb estand es d er 

E m i ttenti n tri tt d er Anl eg er m i t sei nen F o rd erung en 

aus d em  N ac h rang d arl eh ensv erh ä l tni s d ah er h i nter 

sä m tl i c h e F o rd erung en d erz ei ti g er und  z uk ü nf ti g er 

Wichtige H inweise für den Anleger

G l ä ub i g er i n d em  U m f ang  z urü c k ,  w i e es z ur V erm ei -

d ung  ei ner Ü b ersc h ul d ung  und / o d er Z ah l ung sun-  

f ä h i g k ei t erf o rd erl i c h  i st.  E rh ä l t d er Anl eg er d enno c h  

Z ah l ung en v o n Z i nsen o d er T i l g ung en d es N ac h rang -

d arl eh ens,  o b w o h l  d i e E m i ttenti n ni c h t d az u b erec h -

ti g t i st,  h at d er Anl eg er d i e so  erl ang ten B eträ g e auf  

erste Anf o rd erung  d er E m i ttenti n aus sei nem  w ei te-

ren V erm ö g en z urü c k z uz ah l en.  Auf  d i e ausf ü h rl i c h e 

D arstel l ung  d er d am i t v erb und enen R i si k en i m  Ab -

sc h ni tt „ Q ual i f i z i erter N ac h rang “ auf  Sei te 2 3  f .  w i rd  

v erw i esen.

D ah er i st w esentl i c h e B ed i ng ung  d er V erz i nsung  und  

R ü c k z ah l ung ,  d ass d er q ual i f i z i erte N ac h rang  ni c h t 

ei ng rei f t,  so nd ern d i e E m i ttenti n b i s z um  E nd e d er 

L auf z ei t d er V erm ö g ensanl ag e ü b er ausrei c h end e  

L i q ui d i tä t v erf ü g t.  J ed es d er i m  K ap i tel  „ Wesentl i c h e 

tatsä c h l i c h e und  rec h tl i c h e R i si k en d er V erm ö g ens-

anl ag e“  auf  Sei te 2 2  f f .  d arg estel l ten R i si k en k ann  

p o tenz i el l  z um  E i ng rei f en d es q ual i f i z i erten N ac h -

rang s f ü h ren.  Aus d i esem  G rund e i st w esentl i c h e B e-

d i ng ung  d er V erz i nsung  und  R ü c k z ah l ung ,  d ass si c h  

d i e i m  K ap i tel  „ Wesentl i c h e tatsä c h l i c h e und  rec h t-

l i c h e R i si k en d er V erm ö g ensanl ag e“  ( Sei te 2 2  f f . )  d ar-

g estel l ten R i si k en w ed er ei nz el n no c h  k um ul ati v  v er-

w i rk l i c h en,  d a d i es d i e E m i ttenti n i n d i e G ef ah r ei ner 

Z ah l ung sunf ä h i g k ei t und / o d er Ü b ersc h ul d ung  b ri n-

g en k ö nnte,  w enn si e d i e p ro g no seg em ä ß en Ausz ah -

l ung en ( Z i ns-  und  ( T ei l - ) R ü c k z ah l ung en d es N ac h rang -  

d arl eh ens)  an d i e Anl eg er v o rni m m t.

F o l g e d er N i c h tei nh al tung  d i eser w esentl i c h en B ed i n-

g ung  d er V erz i nsung  und  R ü c k z ah l ung  i st d em nac h ,  

d ass d i e E m i ttenti n v o raussi c h tl i c h  ni c h t i n d er L ag e 
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sei n w i rd ,  i h ren V erp f l i c h tung en z ur Z i nsz ah l ung  und  

R ü c k z ah l ung  d er m i t d i esem  V erk auf sp ro sp ek t ang e-

b o tenen N ac h rang d arl eh en an d i e Anl eg er g anz  o d er 

i n T ei l en nac h z uk o m m en.

D i e E m i ttenti n h at b ei  ü b ersc h ü ssi g er L i q ui d i tä t d as 

R ec h t,  ei ne j ä h rl i c h e So nd erti l g ung  v o rz uneh m en.  

H i erm i t k ann ei ne sc h nel l ere T i l g ung  d er N ac h rang -

d arl eh en al s p ro g no sti z i ert errei c h t w erd en.  M ac h t 

d i e E m i ttenti n v o n i h rem  So nd erti l g ung srec h t G e-

b rauc h ,  red uz i ert si c h  d i e p ro g no sti z i erte b etrag sm ä -

ß i g e G esam trend i te.  Auf  d i e ausf ü h rl i c h e D arstel l ung  

d er d am i t v erb und enen R i si k en i m  Ab sc h ni tt „ So n-

d erti l g ung  d es N ac h rang d arl eh ens“  auf  Sei te 2 9  w i rd  

v erw i esen.  D am i t i st w esentl i c h e G rund l ag e und  B e-

d i ng ung  d er V erz i nsung ,  d ass d i e E m i ttenti n v o n I h -

rem  So nd erti l g ung srec h t k ei nen G eb rauc h  m ac h t.  

F o l g e d er N i c h tei nh al tung  d i eser w esentl i c h en G rund -

l ag e und  B ed i ng ung  i st d em nac h ,  d ass d er Anl eg er 

w eni g er Z i nsen al s ursp rü ng l i c h  p ro g no sti z i ert erh ä l t.

Anlagepolitik-/ Anlagestrategiebez ogene Grundlagen 

und B edingungen der Verz insung und R ü ckz ahlung

E s i st g ep l ant,  d ass d i e E m i ttenti n B etei l i g ung en an 

O b j ek tg esel l sc h af ten m i t i n D eutsc h l and  g el eg enen 

b erei ts erri c h teten und  p ro d uz i erend en So l ark raf t-

w erk en ( Anl ag eo b j ek te d er E m i ttenti n)  erw i rb t.  

E i ne I nv esti ti o n i n So l ark raf tw erk e ( Anl ag eo b j ek te 

d er O b j ek tg esel l sc h af ten) ,  i n d i e d i e E m i ttenti n  

m i ttel s E rw erb  v o n B etei l i g ung en an O b j ek tg esel l -

sc h af ten i nv esti eren so l l ,  setz t v o raus,  d ass d i e O b -

j ek tg esel l sc h af ten i n D eutsc h l and  g el eg ene,  b erei ts 

erri c h tete und  p ro d uz i erend e So l ark raf tw erk e m i t 

g esetz l i c h  g aranti erter E i nsp ei sev erg ü tung ,  d i e ei ne 

R estl auf z ei t v o n m i nd estens 1 3  J ah ren auf w ei sen,  b e-

si tz en.

Z u w ei teren D etai l s z u d en I nv esti ti o nsk ri teri en si eh e 

K ap i tel  „ Ang ab en ü b er d i e Anl ag ez i el e,  d i e Anl ag ep o -

l i ti k  und  Anl ag estrateg i e d er V erm ö g ensanl ag e,  d i e 

Anl ag eo b j ek te“  ( Sei te 4 8 f f .  d i eses V erk auf sp ro s-

p ek ts) .  D i e V erf ü g b ark ei t v o n So l ark raf tw erk en,  d i e 

d en I nv esti ti o nsk ri teri en entsp rec h en,  i nnerh al b  d er 

p ro g no sti z i erten Z ei trä um e,  i st ei ne w esentl i c h e 

G rund l ag e und  B ed i ng ung  f ü r d i e g ep l ante V erz i n-

sung  und  R ü c k z ah l ung  d er V erm ö g ensanl ag e d urc h  

d i e E m i ttenti n,  d a anso nsten k ei ne o d er nur g eri n-

g ere Ausz ah l ung en d er O b j ek tg esel l sc h af ten aus E r-

trä g en d er So l ark raf tw erk e an d i e E m i ttenti n erf o l -

g en k ö nnen.  F o l g e d er N i c h tei nh al tung  d i eser w esent-

l i c h en G rund l ag e und  B ed i ng ung  d er V erz i nsung  und  

R ü c k z ah l ung  i st d em nac h ,  d ass d i e E m i ttenti n  

v o raussi c h tl i c h  ni c h t i n d er L ag e sei n w i rd ,  i h ren V er-

p f l i c h tung en z ur Z i nsz ah l ung  und  R ü c k z ah l ung  d er 

m i t d i esem  V erk auf sp ro sp ek t ang eb o tenen N ac h -

rang d arl eh en an d i e Anl eg er g anz  o d er i n T ei l en 

nac h z uk o m m en.  Auf  d i e i m  K ap i tel  „ Wesentl i c h e tat-

sä c h l i c h e und  rec h tl i c h e R i si k en d er V erm ö g ensanl a-

g e“  auf  Sei te 2 2  f f .  d arg estel l ten R i si k en,  i nsb eso nd e-

re auf  d i e Ab sc h ni tte „ P o rtf o l i o - Z usam m ensetz ung “  

( Sei te 2 9  f . ) ,  „ L ei stung  d er So l ark raf tw erk e und   

M o d ul d eg rad ati o n“  ( Sei te 3 1 ) ,  „ E rtrag sg utac h ten“  

( Sei te 3 1  f . )  und  „ Ab nah m em eng e und  E i nsp ei sev er-

g ü tung “  ( Sei te 3 2  f . ) ,  w i rd  v erw i esen.  

Wei tere w esentl i c h e G rund l ag e und  B ed i ng ung  d er 

V ersi nz ung  und  R ü c k z ah l ung  i st,  d ass Anl eg er d i e 

v o rl i eg end  ang eb o tene V erm ö g ensanl ag e w ä h rend  

d er Z ei c h nung sf ri st w i e p ro g no sti z i ert z ei c h nen und  

d i e E i nz ah l ung  i h rer Anl ag eb eträ g e w i e p ro g no sti -

z i ert l ei sten m ü ssen,  d a d i ese E i nz ah l ung en d i e 

G rund l ag e f ü r d i e i n d em  V erk auf sp ro sp ek t enth al -

tenen P ro g no serec h nung en si nd .  D am i t b i l d en si e 

ei ne w esentl i c h e G rund l ag e und  B ed i ng ung  d er V er-

z i nsung  und  R ü c k z ah l ung .  F o l g e d er N i c h tei nh al tung  

d i eser w esentl i c h en B ed i ng ung  d er V erz i nsung  und  

R ü c k z ah l ung  i st d em nac h ,  d ass d er ei nz el ne Anl eg er 

k ei ne V erz i nsung  o d er R ü c k z ah l ung  erh al ten w i rd .

Wei tere w esentl i c h e G rund l ag e und  B ed i ng ung  d er 

V erz i nsung  und  R ü c k z ah l ung  i st,  d ass d i e v o n d en z u-

k ü nf ti g en O b j ek tg esel l sc h af ten b etri eb enen So l ar-

k raf tw erk e auf  B asi s g esetz l i c h  g aranti erter E i nsp ei -

sev erg ü tung en Stro m erl ö se g eneri eren.  N ac h  Ab z ug  

d er Auf w end ung en d er O b j ek tg esel l sc h af ten so l l en 

d i e v erb l ei b end en E rträ g e an d i e E m i ttenti n ausg e-

z ah l t w erd en und  b i l d en d am i t d i e G rund l ag e f ü r d i e 

V erz i nsung  und  R ü c k z ah l ung  d er N ac h rang d arl eh en 

d er Anl eg er.  D i e Stro m v erg ü tung en w erd en auf  B asi s 

d es E rneuerb are- E nerg i en- G esetz es f ü r j ed es v o n ei -

ner O b j ek tg esel l sc h af t b etri eb ene So l ark raf tw erk  f ü r 

d en Z ei traum  v o n 2 0  J ah ren ab  I nb etri eb nah m e b z w .  

Ak ti v i erung  d es Z usc h l ag s d er B und esnetz ag entur i n 

g l ei c h b l ei b end er H ö h e und  d am i t b i s z um  E nd e d er 

L auf z ei t d er V erm ö g ensanl ag e g ez ah l t w erd en.  Auf  

d i e ausf ü h rl i c h e D arstel l ung  d er d am i t v erb und enen 

R i si k en i m  K ap i tel  „ Wesentl i c h e tatsä c h l i c h e und  

rec h tl i c h e R i si k en d er V erm ö g ensanl ag e“  auf  Sei te 

2 2  f f . ,  i nsb eso nd ere auf  d i e Ab sc h ni tte „ R i si k en aus 

G esetz esä nd erung en“  ( S.  2 5 )  und  „ Ab nah m em eng e 

und  E i nsp ei sev erg ü tung “  ( Sei te 3 2  f . )  w i rd  v erw i esen.

D i e g esetz l i c h  g aranti erte Stro m v erg ü tung  d er v o n 

d en O b j ek tg esel l sc h af ten b etri eb enen So l ark raf t-

w erk e i st d ah er w esentl i c h  f ü r d i e V erz i nsung  und  

R ü c k z ah l ung  d er V erm ö g ensanl ag e,  d a d er V erk auf  

d es p ro d uz i erten So l arstro m s auf  d em  f rei en M ark t 

nur z u ei nem  B ruc h tei l  d er p ro g no sti z i erten E rl ö se 

f ü h ren w ü rd e.

F o l g e d er N i c h tei nh al tung  d i eser w esentl i c h en G rund -

l ag e und  B ed i ng ung  d er V erz i nsung  und  R ü c k z ah l ung  

i st d em nac h ,  d ass d i e E m i ttenti n v o raussi c h tl i c h  ni c h t 

i n d er L ag e sei n w i rd ,  i h ren V erp f l i c h tung en z ur Z i ns-

z ah l ung  und  R ü c k z ah l ung  d er m i t d i esem  V er-
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k auf sp ro sp ek t ang eb o tenen N ac h rang d arl eh en an 

d i e Anl eg er g anz  o d er i n T ei l en nac h z uk o m m en.

Z u d en w esentl i c h en G rund l ag en und  B ed i ng ung en 

d er V erz i nsung  und  R ü c k z ah l ung  z ä h l t w ei terh i n,  

d ass d i e b esteh end en V ertrag sp artner d er E m i ttenti n 

( z .  B .  d i e Wattner V ertri eb s G m b H  al s V ertri eb sp art-

ner d er E m i ttenti n) ,  eb enso  w i e j ed er and ere z uk ü nf -

ti g e V ertrag sp artner d er E m i ttenti n,  d en v ertrag -

l i c h en P f l i c h ten g eg enü b er d er E m i ttenti n 

nac h k o m m en.  G esc h i eh t d i es ni c h t,  k ann d i es z u 

R ec h tsstrei ti g k ei ten f ü h ren,  d i e K o sten z u L asten d er 

E m i ttenti n nac h  si c h  z i eh en,  und  d i e V erm ö g ens- ,   

F i nanz -  und  E rtrag sl ag e d er E m i ttenti n w i rd  neg ati v  

b eei nf l usst.  Auf  d i e ausf ü h rl i c h e D arstel l ung  d er d a-

m i t v erb und enen R i si k en i m  Ab sc h ni tt „ P erso nen und  

V ertrag sp artner“  auf  Sei te 2 7  w i rd  v erw i esen.  So l l ten 

V ertrag sp artner d er E m i ttenti n und / o d er so nsti g e 

D ri tte,  d i e g eg enü b er d er E m i ttenti n V erp f l i c h tung en 

ei ng eg ang en si nd ,  b esteh end e V erträ g e o rd entl i c h  

o d er auß ero rd entl i c h  k ü nd i g en o d er ü b er d as V erm ö -

g en d i eser V ertrag sp artner ei n I nso l v enz v erf ah ren 

b eantrag t o d er erö f f net w erd en,  b esteh t d as R i si k o ,  

d ass neue V ertrag sp artner entw ed er ni c h t o d er nur 

z u sc h l ec h teren K o nd i ti o nen v erp f l i c h tet w erd en k ö n-

nen.  D i es k ann auf  E b ene d er E m i ttenti n z u z usä tz -

l i c h en,  ni c h t p ro g no sti z i erten Auf w end ung en und  z u 

R ec h tsstrei ti g k ei ten m i t d en d am i t v erb und enen P ro -

z ess-  und  K o stenri si k en f ü h ren.  Z .  B .  k ann d i e v o n d er 

E m i ttenti n m i t d er Wattner V ertri eb s G m b H  ab z u-

sc h l i eß end e V ertri eb sv erei nb arung  nac h tei l h af te R e-

g el ung en f ü r d i e E m i ttenti n enth al ten.  F o l g e d er 

N i c h tei nh al tung  d i eser w esentl i c h en B ed i ng ung  d er 

V erz i nsung  und  R ü c k z ah l ung  i st d em nac h ,  d ass d i e 

E m i ttenti n v o raussi c h tl i c h  ni c h t i n d er L ag e sei n w i rd ,  

i h ren V erp f l i c h tung en z ur Z i nsz ah l ung  und  R ü c k z ah -

l ung  d er m i t d i esem  V erk auf sp ro s- p ek t ang eb o tenen 

N ac h rang d arl eh en an d i e Anl eg er g anz  o d er i n T ei l en 

nac h z uk o m m en.

Wei terh i n z ä h l t z u d en w esentl i c h en G rund l ag en und  

B ed i ng ung en d er V erz i nsung  und  R ü c k z ah l ung ,  d ass 

so w o h l  d i e b esteh end en V ertrag sp artner al s auc h  d i e 

z uk ü nf ti g en V ertrag sp artner d er O b j ek tg esel l sc h af -

ten i h ren v ertrag l i c h en P f l i c h ten g eg enü b er d er j e-

w ei l i g en O b j ek tg esel l sc h af t nac h k o m m en.  Auf  d i e 

ausf ü h rl i c h e D arstel l ung  d er d am i t v erb und enen  

R i si k en i m  K ap i tel  „ Wesentl i c h e tatsä c h l i c h e und  

rec h tl i c h e R i si k en d er V erm ö g ensanl ag e“  auf  Sei te 

2 2  f f . ,  i nsb eso nd ere auf  d i e Ab sc h ni tte „ P erso nen 

und  V ertrag sp artner“  ( S.  2 7 )  und  „ V erträ g e“  ( S.  2 7  f . )  

w i rd  v erw i esen.  So l l ten b esteh end e und  k ü nf ti g e V er-

trag sp artner d er O b j ek tg esel l sc h af ten i h re V erp f l i c h -

tung en aus d en ei ng eg ang enen V erträ g en ni c h t ei n-

h al ten,  k ann d i es z u R ec h tsstrei ti g k ei ten f ü h ren,  d i e 

K o sten z u L asten d er O b j ek tg esel l sc h af ten nac h  si c h  

 PLANBILANZ EN ( VORAUSSICHTLICHE VERMÖGENSLAGE)  DER EMITTENTIN J EWEILS Z UM 3 1 . DEZ EMBER 
 ( ALLE WERTE IN EURO)  –  PROGNOSE
 AKTIVA  2 0 1 8 2 0 1 9  2 0 2 0  2 0 2 1  2 0 2 2  2 0 2 3  2 0 2 4  2 0 2 5  2 0 2 6  2 0 2 7  2 0 2 8 2 0 2 9  2 0 3 0  2 0 3 1

 A. Anlagevermögen

   I. Beteiligungen

     1. Komplementärin  26.000 26.000 26.000 26.000 26.000 26.000 26.000 26.000 26.000 26.000 26.000 26.000 26.000 26.000

     2. Objektgesellschaften  4.802.000 9.604.000 9.604.000 9.604.000 9.604.000 9.604.000 9.555.980 9.422.196 9.271.441 9.067.469 8.858.918 8.646.304 4.765.543 616.115

           4.828.000 9.630.000 9.630.000 9.630.000 9.630.000 9.630.000 9.581.980 9.448.196 9.297.441 9.093.469 8.884.918 8.672.304 4.791.543 642.115

 B. Um l a u f v e r m ö g e n

  I. Bankguthaben 223.000 146.000 247.000 326.000 436.000 575.000 693.000 740.000 721.000 640.000 500.000 221.000 427.000 677.000

 C. Nicht durch Vermögensanlagen gedeckter Verlustanteil der Kommanditisten 0 244.000 143.000 14.000 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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 PASSIVA  2 0 1 8 2 0 1 9  2 0 2 0  2 0 2 1  2 0 2 2  2 0 2 3  2 0 2 4  2 0 2 5  2 0 2 6  2 0 2 7  2 0 2 8 2 0 2 9  2 0 3 0  2 0 3 1

 A. Eigenkapital

   I. Kapitalanteile Kommanditisten

     1. Kommanditkapital  500.000 500.000 500.000 500.000 500.000 500.000 500.000 500.000 500.000 500.000 500.000 500.000 500.000 500.000

    2. Verlustausgleichs-/Verrechnungskonto  -469.000 -744.000 -643.000 -514.000 -354.000 -165.000 4.980 118.196 248.441 363.469 514.918 623.304 748.543 799.115

           31.000 -244.000 -143.000 -14.000 146.000 335.000 504.980 618.196 748.441 863.469 1.014.918 1.123.304 1.248.543 1.299.115

 B. Rückstellungen  20.000 20.000 20.000 20.000 20.000 20.000 20.000 20.000 20.000 20.000 20.000 20.000 20.000 20.000

 C. Verbindlichkeiten

   I. Verbindlichkeiten aus Nachrangdarlehen  5.000.000 10.000.000 10.000.000 9.950.000 9.900.000 9.850.000 9.750.000 9.550.000 9.250.000 8.850.000 8.350.000 7.750.000 3.950.000 0

   

           5 . 5 0 1 .0 0 0  1 0 .0 2 0 .0 0 0  1 0 .0 2 0 .0 0 0  9 .9 7 0 .0 0 0  1 0 .0 6 6 .0 0 0  1 0 . 2 0 5 .0 0 0  1 0 . 2 7 4 .9 80  1 0 .1 88.1 9 6  1 0 .0 1 8.4 4 1  9 .7 3 3 .4 6 9  9 . 3 84 .9 1 8 8.89 3 . 3 0 4  5 . 2 1 8.5 4 3  1 . 3 1 9 .1 1 5
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z i eh en,  und  d i e V erm ö g ens- ,  F i nanz -  und  E rtrag sl ag e 

d er O b j ek tg esel l sc h af ten w i rd  neg ati v  b eei nf l usst.  

So l l ten V ertrag sp artner d er O b j ek tg esel l sc h af ten 

und / o d er so nsti g e D ri tte,  d i e g eg enü b er ei ner O b -

j ek tg esel l sc h af t V erp f l i c h tung en ei ng eg ang en si nd ,  

b esteh end e V erträ g e o rd entl i c h  o d er auß ero rd ent-

l i c h  k ü nd i g en o d er ü b er d as V erm ö g en d i eser V er-

trag sp artner ei n I nso l v enz v erf ah ren b eantrag t o d er 

erö f f net w erd en,  b esteh t d as R i si k o ,  d ass neue V er-

trag sp artner entw ed er ni c h t o d er nur z u sc h l ec h -

teren K o nd i ti o nen v erp f l i c h tet w erd en k ö nnen.  D i es 

k ann auf  E b ene d er O b j ek tg esel l sc h af ten z u z usä tz -

l i c h en,  ni c h t p ro g no sti z i erten Auf w end ung en und  z u 

R ec h tsstrei ti g k ei ten m i t d en d am i t v erb und enen P ro -

z ess-  und  K o stenri si k en f ü h ren.  I n d i esem  F al l  k ö nnen 

d i e O b j ek tg esel l sc h af ten w eni g er E rträ g e an d i e E m i t-

tenti n ausz ah l en,  w el c h es z u g eri ng eren E rträ g en b ei  

d er E m i ttenti n f ü h ren w ü rd e.  F o l g e d er N i c h tei nh al -

tung  d i eser w esentl i c h en B ed i ng ung  d er V erz i nsung  

und  R ü c k z ah l ung  i st d em nac h ,  d ass d i e E m i ttenti n 

v o raussi c h tl i c h  ni c h t i n d er L ag e sei n w i rd ,  i h ren V er-

p f l i c h tung en z ur Z i nsz ah l ung  und  R ü c k z ah l ung  d er 

m i t d i esem  V erk auf sp ro sp ek t ang eb o tenen N ac h -

rang d arl eh en an d i e Anl eg er g anz  o d er i n T ei l en 

nac h z uk o m m en.  

B ei  E i nh al tung  d er w esentl i c h en G rund l ag en und  B e-

d i ng ung en i st d i e E m i ttenti n i n d er L ag e,  i h ren V er-

p f l i c h tung en z ur Z i ns-  und  R ü c k z ah l ung  d er V erm ö -

g ensanl ag e nac h z uk o m m en.

AUSWIRKUNGEN DER VERMÖGENS- ,  FINANZ -  UND ER-
TRAGSLAGE SOWIE DER GESCHÄ FTSAUSSICHTEN AUF DIE 
FÄ HIGKEIT DER EMITTENTIN,  IHREN VERPFLICHTUNGEN 
Z UR Z INSZ AHLUNG UND RÜ CKZ AHLUNG FÜ R DIE VERMÖ-
GENSANLAGE NACHZ UKOMMEN

F o l g end e D arstel l ung en si nd  ei ne P ro g no se d er w i c h -

ti g sten P o si ti o nen d er V erm ö g ens- ,  F i nanz -  und  E r-

trag sl ag e d er E m i ttenti n ü b er d i e g esam te L auf z ei t 

d er V erm ö g ensanl ag e.  I n d en f o l g end en Ü b ersi c h ten 

k ann es auf g rund  v o n R und ung sd i f f erenz en z u rec h -

neri sc h en Ab w ei c h ung en k o m m en.  D i e V erm ö g ensan-

l ag e b eruh t auf  d em  K o nz ep t ei nes ec h ten B l i nd - P o o l s 

( v g l .  i nsb eso nd ere z u d en h i eraus resul ti erend en  

R i si k en Ab sc h ni tt „ B l i nd - P o o l “  i m  K ap i tel  „ Wesent-

l i c h e,  tatsä c h l i c h e und  rec h tl i c h e R i si k en d er V erm ö -

g ensanl ag e auf  Sei te 2 9  d i eses V erk auf sp ro sp ek tes) .  

D arü b er h i naus v g l .  Ab sc h ni tt „ P o rtf o l i o - Z usam m en-

setz ung “  i m  K ap i tel  „ Wesentl i c h e,  tatsä c h l i c h e und  

rec h tl i c h e R i si k en d er V erm ö g ensanl ag e“  ( Sei te 2 9  f . ) .  

B ei  ei nem  ec h ten B l i nd - P o o l  si nd  nur d i e R ah m enb e-

d i ng ung en f ü r w esentl i c h e I nv esti ti o nsb erei c h e d er 

E m i ttenti n z um  D atum  d er P ro sp ek tauf stel l ung  i n 

F o rm  v o n I nv esti ti o ns-  und  E ntsc h ei d ung sk ri teri en b e-

 PLANBILANZ EN ( VORAUSSICHTLICHE VERMÖGENSLAGE)  DER EMITTENTIN J EWEILS Z UM 3 1 . DEZ EMBER 
 ( ALLE WERTE IN EURO)  –  PROGNOSE
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     2. Objektgesellschaften  4.802.000 9.604.000 9.604.000 9.604.000 9.604.000 9.604.000 9.555.980 9.422.196 9.271.441 9.067.469 8.858.918 8.646.304 4.765.543 616.115

           4.828.000 9.630.000 9.630.000 9.630.000 9.630.000 9.630.000 9.581.980 9.448.196 9.297.441 9.093.469 8.884.918 8.672.304 4.791.543 642.115

 B. Um l a u f v e r m ö g e n

  I. Bankguthaben 223.000 146.000 247.000 326.000 436.000 575.000 693.000 740.000 721.000 640.000 500.000 221.000 427.000 677.000

 C. Nicht durch Vermögensanlagen gedeckter Verlustanteil der Kommanditisten 0 244.000 143.000 14.000 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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Wi c h ti g e H i nw ei se f ü r d en Anl eg er

k annt,  d .  h .  k o nk rete Ang ab en z u d en g ep l anten I nv es-

ti ti o nen l i eg en no c h  ni c h t o d er ni c h t v o l l stä nd i g  v o r.  

D i e G esc h ä f tsf ü h rung  d er E m i ttenti n w i rd  d i e O b j ek t-

g esel l sc h af ten ( Anl ag eo b j ek te d er E m i ttenti n)  unter 

B erü c k si c h ti g ung  d er I nv esti ti o nsk ri teri en und  d er 

M ark tc h anc en no c h  b esti m m en.  I nsb eso nd ere k o m m t 

es b ei  d er Ausw ah l  d er So l ark raf tw erk e ( Anl ag eo b -

j ek te d er O b j ek tg esel l sc h af ten)  auc h  auf  d i e Stand o rt-

w ah l  unter B eac h tung  d er j ä h rl i c h en So nnenei nstrah -

l ung  ( Ausw ertung  v o n D aten d es D eutsc h en 

Wetterd i enstes und  P rü f ung  d es v o rl i eg end en Stand -

o rtg utac h tens)  so w i e auf  d i e v erb auten So l arm o d ul e 

d er So l ark raf tw erk e ( B ew ertung  d er Z uv erl ä ssi g k ei t 

d es H erstel l ers und  b ek annter P erf o rm anc e- D aten d er 

So l arm o d ul e)  an.  Z u w ei teren D etai l s z u d en I nv esti -  

ti o nsk ri teri en si eh e K ap i tel  „ Ang ab en ü b er d i e Anl ag e-

z i el e,  d i e Anl ag ep o l i ti k  und  Anl ag estrateg i e d er V er-

m ö g ensanl ag e,  d i e Anl ag eo b j ek te“  ( Sei te 4 8 f f .  d i eses 

V erk auf sp ro sp ek tes) .

D i e i m  V erk auf sp ro sp ek t d arg estel l te V erm ö g ens- ,   

F i nanz -  und  E rtrag sl ag e so w i e d i e g ep l ante V erz i n-

sung  und  T i l g ung  b asi eren auf  ei nem  P l an- P o rtf o l i o  

aus B etei l i g ung en an m eh reren O b j ek tg esel l sc h af ten,  

w el c h e j ew ei l s ei n i n D eutsc h l and  g el eg enes,  b erei ts 

erri c h tetes und  p ro d uz i erend es So l ark raf tw erk  m i t 

ei ner R estl auf z ei t v o n m i nd estens 1 3  J ah ren h al ten 

und  b etrei b en.  B ei  d i esen P ro g no serec h nung en w ur-

d en i nsb eso nd ere d i e l ang j ä h ri g en E rf ah rung en i n  

d er R eal i si erung  v o n So l ark raf tw erk sp ro j ek ten und  

M ark tk enntni ssen d er G esc h ä f tsf ü h rung  d er E m i tten-

ti n b erü c k si c h ti g t.  E s i st b eab si c h ti g t,  d ass d i e E i n-

sp ei seerl ö se b z w .  Stro m erl ö se d er So l ark raf tw erk e 

d er E m i ttenti n m i ttel b ar ü b er d i e B etei l i g ung  an d en 

O b j ek tg esel l sc h af ten —  unab h ä ng i g  v o m  Z ei tp unk t 

d er Ü b ernah m e d er O b j ek tg esel l sc h af ten —  ab  d em  

0 1 . 1 0 . 2 0 1 8 z usteh en so l l en.  D i e p ro g no sti z i erten j ä h r-

l i c h en Stro m erl ö se d es g ep l anten P o rtf o l i o s al l er  

So l ark raf tw erk e b etrag en c a.  5  M i l l i o nen E uro .  

D i e P ro g no serec h nung en z ur V erm ö g ens- ,  F i nanz -  

und  E rtrag sl ag e g eh en v o n ei nem  E m i ssi o nsk ap i tal  i n 

H ö h e v o n 1 0 . 0 0 0 . 0 0 0  E uro  ( G esam tb etrag  d er ang e-

b o tenen V erm ö g ensanl ag e)  aus.

Erlä uterungen der Vermögenslage der Emittentin

D i e P l anb i l anz en um f assen d i e G esc h ä f tsj ah re 2 0 1 8 

b i s 2 0 3 1 .  

Z um  E nd e d er L auf z ei t d er V erm ö g ensanl ag e 

( 3 1 . 1 2 . 2 0 3 1 )  i st b eab si c h ti g t,  d ass d i ej eni g en d urc h  d i e 

O b j ek tg esel l sc h af ten g eh al tenen So l ark raf tw erk e 

( Anl ag eo b j ek te d er O b j ek tg esel l sc h af ten) ,  d eren 

R estl auf z ei t v o n 1 3  J ah ren m i t d em  E nd e d er L auf z ei t 

d er V erm ö g ensanl ag e end et,  z urü c k g eb aut w erd en.  

So f ern ausnah m sw ei se d i e R estl auf z ei t d er d urc h  d i e 

O b j ek tg esel l sc h af ten g eh al tenen So l ark raf tw erk e 

( Anl ag eo b j ek te d er O b j ek tg esel l sc h af ten)  l ä ng er al s 

d i e L auf z ei t d er V erm ö g ensanl ag e b eträ g t,  i st b eab -

si c h ti g t,  d ass d i e E m i ttenti n i h re B etei l i g ung en an d en 

entsp rec h end en O b j ek tg esel l sc h af ten ( Anl ag eo b -

j ek te d er E m i ttenti n)  v erä uß ert.  D er d ad urc h  erz i el te 

E rl ö s so l l  z ur B eg l ei c h ung  etw ai g er aussteh end er 

Z i ns-  o d er R ü c k z ah l ung sansp rü c h e aus N ac h rang d ar-

l eh en v erw end et w erd en.  B ei d e Al ternati v en w erd en 

auc h  al s „Ex it“ b ez ei c h net.  Z u w ei teren D etai l s w i rd  

auf  d i e „ L ang f ri sti g e P ro g no serec h nung “  auf  Sei te 

5 8 f f .  v erw i esen.  D i e p ro g no sti z i erte V erm ö g ensl ag e 

w urd e unter B erü c k si c h ti g ung  d er f ü r K ap i tal g esel l -

sc h af ten und  b esti m m te P erso nenh and el sg esel l -

sc h af ten g el tend en V o rsc h ri f ten d es H G B  erstel l t.  V o r 

d em  H i nterg rund  d er sti c h tag sb asi erten E rstel l ung  

d er P l anb i l anz en und  d er z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek t-

auf stel l ung  ni c h t ab seh b aren H ö h e d er z um  B i l anz -

sti c h tag  b esteh end en F o rd erung en und  V erb i nd l i c h -

k ei ten b z w .  R ec h nung sab g renz ung sp o sten,  w urd e b ei  

d en p ro g no sti z i erten P l anb i l anz en d er E m i ttenti n d a-

v o n ausg eg ang en,  d ass z um  j ew ei l i g en B i l anz sti c h tag  

k ei ne o f f enen F o rd erung en o d er V erb i nd l i c h k ei ten 

b esteh en,  d a d i ese j ew ei l s v o r d em  Sti c h tag  ausg eg l i -

c h en w urd en und  d arü b er h i naus auc h  k ei ne R ec h -

nung sab g renz ung  erf o rd erl i c h  i st.  D i e E m i ttenti n b e-

ab si c h ti g t,  i n B etei l i g ung en an O b j ek tg esel l sc h af ten,  

d i e i n D eutsc h l and  g el eg ene,  b erei ts erri c h tete und  

p ro d uz i erend e So l ark raf tw erk e b etrei b en,  z u i nv es-

ti eren.  I n d en P l anb i l anz en ( P ro g no sen)  w erd en al s 

B etei l i g ung en an d en O b j ek tg esel l sc h af ten d i e z um  

j ew ei l i g en B i l anz sti c h tag  f o rtg esc h ri eb enen p ro g no s-

ti z i erten B etei l i g ung sw erte ausg ew i esen.  D er Wert-

ansatz  d er B etei l i g ung en an d en z uk ü nf ti g en O b j ek t-

g esel l sc h af ten v erm i nd ert si c h  ab  d em  J ah r 2 0 2 4  um  

d i e b ei  d er E m i ttenti n erf o rd erl i c h en Ab sc h rei b ung en 

auf g rund  d er erw arteten N eub ew ertung en d er B etei -

l i g ung en z u d en j ew ei l i g en Sti c h tag en.  

D arü b er h i naus w i rd  unter d en B etei l i g ung en d er G e-

sc h ä f tsantei l  d er E m i ttenti n an i h rer K o m p l em etä ri n 

ausg ew i esen,  d a d i e E m i ttenti n d en G esc h ä f tsantei l  

an i h rer K o m p l em entä ri n ü b erno m m en h at.  D as 

Stam m k ap i tal  d er K o m p l em entä ri n b eträ g t 2 5 . 0 0 0  

E uro .  Z usä tz l i c h  w erd en i n d i eser P o si ti o n Ansc h af -

f ung sneb enk o sten v o n 1 . 0 0 0  E uro  ( N o tark o sten,  etc . )  

ausg ew i esen.  D i e E m i ttenti n b eab si c h ti g t,  ei ne L i q ui -

d i tä tsreserv e v o n m i nd estens 1 4 6 . 0 0 0  E uro  auf z u-

b auen und  d i ese d auerh af t z u erh al ten.  Al s B ank g ut-

h ab en w i rd  d i e g ep l ante L i q ui d i tä tsreserv e j ew ei l s 

z um  3 1 . 1 2 .  ausg ew i esen.  D i e L i q ui d i tä tsreserv e i n 

H ö h e v o n 2 0 . 0 0 0  E uro  w i rd  anf ä ng l i c h  aus d em  K o m -

m and i tk ap i tal ,  w el c h es d i e Wattner E nerg i e und  M a-

nag em ent G m b H  &  C o .  K G  ( auc h  „Grü ndungskom-

manditist“ g enannt)  b ei  d er E m i ttenti n ei ng eb rac h t 

und  v o l l stä nd i g  ei ng ez ah l t h at,  b erei tg estel l t.  I m  w ei -

teren V erl auf  so l l  d i e L i q ui d i tä tsreserv e aus E rträ g en 

aus d em  V erk auf  d es p ro d uz i erten So l arstro m s,  d i e 

v o n d en So l ark raf tw erk en erw i rtsc h af tet und  v o n d en 

O b j ek tg esel l sc h af ten an d i e E m i ttenti n ausg ez ah l t 
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w erd en,  w ei ter auf g eb aut w erd en.  D i e L i q ui d i tä tsre-

serv e so l l  d i e l ang f ri sti g e D i sp o si ti o nsf ä h i g k ei t d er 

E m i ttenti n g ew ä h rl ei sten.  E s k ann ni c h t ausg esc h l o s-

sen w erd en,  d ass d i e L i q ui d i tä tsreserv e d urc h  ung e-

p l ante Ausg ab en red uz i ert w erd en m uss.

Wei terh i n w i rd  i n d en J ah ren 2 0 1 9  b i s 2 0 2 1  ei n ni c h t 

d urc h  V erm ö g ensanl ag en g ed ec k ter V erl ustantei l  d er 

K o m m and i ti sten,  d er si c h  i m  Wesentl i c h en aus d en 

Anl auf k o sten d er V erm ö g ensanl ag e erg i b t,  ausg ew i e-

sen,  d er i n d en F o l g ej ah ren d urc h  d i e erw i rtsc h af -

teten J ah resü b ersc h ü sse ausg eg l i c h en w erd en so l l .

Al s K o m m and i tk ap i tal  w i rd  d i e v o n d em  G rü nd ung s-

k o m m and i ti sten ü b erno m m ene K o m m and i tei nl ag e 

ausg ew i esen,  d i e z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek tauf stel -

l ung  i n H ö h e v o n 5 0 0 . 0 0 0  E uro  v o l l stä nd i g  ei ng e-

z ah l t w urd e und  ü b er d i e g esam te L auf z ei t d er V er-

m ö g ensanl ag e b esteh en b l ei b en so l l .  

F ü r d i e G esc h ä f tsj ah re 2 0 1 8 und  2 0 1 9  w erd en si c h   

v o raussi c h tl i c h  z unä c h st V erl uste i n H ö h e v o n 

4 6 9 . 0 0 0  E uro  b z w .  w ei teren 2 7 5 . 0 0 0  E uro  erg eb en,  

d i e i m  Wesentl i c h en d urc h  d i e Anl auf k o sten d er V er-

m ö g ensanl ag e ( v g l .  Sei te 5 8 f .  d i eses V erk auf sp ro s-

p ek tes)  b esti m m t si nd  und  d em  V erl ustausg l ei c h s-

k o nto  b el astet w erd en so l l en.  D i e i n d en F o l g ej ah ren 

anf al l end en J ah resü b ersc h ü sse so l l en z unä c h st d em  

V erl ustausg l ei c h sk o nto  und  nac h  erf o l g tem  Aus-

g l ei c h  i m  J ah r 2 0 2 4  d em  V errec h nung sk o nto  g utg e-

sc h ri eb en w erd en.  

D i e ausg ew i esenen R ü c k stel l ung en b etref f en i m  We-

sentl i c h en J ah resab sc h l ussk o sten so w i e ung ew i sse 

V erb i nd l i c h k ei ten aus d er J ah resab g renz ung .  D i e un-

g ew i ssen V erb i nd l i c h k ei ten aus d er J ah resab g renz ung  

erg eb en si c h  aus d em  R ec h nung snac h l auf ,  al so  d er 

Z uo rd nung  v o n K o sten aus d er P eri o d enab g renz ung  

auf  ei n end end es b z w .  auf  ei n b eg i nnend es G esc h ä f ts-

j ah r und  k ö nnen d ah er h i er nur g esc h ä tz t w erd en.  

D arü b er h i naus w erd en d i e V erb i nd l i c h k ei ten aus d en 

N ac h rang d arl eh en d er Anl eg er ausg ew i esen.  E s w i rd  

d av o n ausg eg ang en,  d ass d i e N ac h rang d arl eh en i m  

J ah r 2 0 1 8 z ur H ä l f te ( 5 . 0 0 0 . 0 0 0  E uro )  und  i m  J ah r 

2 0 1 9  d ann v o l l stä nd i g  ( 1 0 . 0 0 0 . 0 0 0  E uro )  ei ng ew o r-

b en w erd en.  D i e N ac h rang d arl eh en so l l en ab  d em  

J ah r 2 0 2 1  k o nti nui erl i c h  g eti l g t w erd en.  

B ei  d er p ro g no sti z i erten V erm ö g ensl ag e h and el t es 

si c h  um  ei ne Sti c h tag sb etrac h tung .  E i ne K um ul ati o n 

d er B i l anz sti c h tag e b i s z um  E nd e d er L auf z ei t d er 

V erm ö g ensanl ag e i st d ah er ni c h t m ö g l i c h .  D arü b er 

h i naus i st z u b eac h ten,  d ass j e w ei ter ei ne P ro g no se 

i n d i e Z uk unf t g eri c h tet i st,  d esto  ung enauer d i e d ar-

g estel l ten Werte w erd en.

Erlä uterungen der F inanz lage der Emittentin

D i e P l ank ap i tal f l ussrec h nung en um f assen d i e G e-

sc h ä f tsj ah re 2 0 1 8 b i s 2 0 3 1 .  

D i e B erec h nung  d es C ash f l o w s aus l auf end er G e-

sc h ä f tstä ti g k ei t b asi ert auf  d em  j ew ei l i g en h and el s-

 PLANKAPITALFLUSSRECHNUNG ( VORAUSSICHTLICHE FINANZ LAGE)  DER EMITTENTIN J EWEILS FÜ R DAS J AHR 
 ( 1 . J ANUAR BIS 3 1 . DEZ EMBER)  ( ALLE WERTE IN EURO)  –  PROGNOSE
 J AHR 0 4 .0 5 .- 3 1 .1 2 . 2 0 1 8 2 0 1 9  2 0 2 0  2 0 2 1  2 0 2 2  2 0 2 3 - 2 0 3 1

  I.  Cashflow aus laufender Geschäftstätigkeit

   Jahresergebnis der gewöhnlichen -383.000 119.000 551.000 579.000 608.000 13.815.000

   Geschäftstätigkeit

   Veränderungen Rückstellungen 20.000 0 0 0 0 0

   Veränderungen des Working Capital 0 0 0 0 0 0

   Summe -363.000 119.000 551.000 579.000 608.000 13.815.000

  II.  Cashflow aus Investitionstätigkeit

  Erwerb des Geschäftsanteils an der Komplementärin -26.000 0 0 0 0 0

   Erwerb von Beteiligungen an Objektgesellschaften -4.802.000 -4.802.000 0 0 0 0

    -4.828.000 -4.802.000 0 0 0 0

  III. Cashflow aus Finanzierungstätigkeit

  Kommanditkapital 500.000 0 0 0 0 0

   Nachrangdarlehen 5.000.000 5.000.000 0 -50.000 -50.000 -9.900.000

   Zinsen Nachrangdarlehen -106.000 -394.000 -450.000 -450.000 -448.000 -3.674.000

   Summe 5.394.000 4.606.000 -450.000 -500.000 -498.000 -13.574.000

  IV. Finanzmittelbestand am Anfang des 

   Geschäftsjahres 20.000 223.000 146.000 247.000 326.000 436.000

 

  V.  Fi n a n z m i t t e l b e s t a n d  a m  En d e  d e s  

   Ge s c h ä f t s j a h r e s  2 2 3 .0 0 0  1 4 6 .0 0 0  2 4 7 .0 0 0  3 2 6 .0 0 0  4 3 6 .0 0 0  6 7 7 .0 0 0

1 3
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Wi c h ti g e H i nw ei se f ü r d en Anl eg er

 PLANGEWINN-  UND VERLUSTRECHNUNGEN ( VORAUSSICHTLICHE ERTRAGSLAGE)  DER EMITTENTIN
 J EWEILS FÜ R DAS J AHR ( 1 . J ANUAR BIS 3 1 . DEZ EMBER)  ( ALLE WERTE IN EURO)  –  PROGNOSE
 J AHR 0 4 .0 5 .- 3 1 .1 2 . 2 0 1 8 2 0 1 9  2 0 2 0  2 0 2 1  2 0 2 2  2 0 2 3 - 2 0 3 1

 Er t r ä g e

  Erträge aus Beteiligungen 130.000 563.000 595.000 624.000 653.000 9.942.600

 

 Au f w e n d u n g e n

  Konzeption und sonstige Ausgaben 50.000 0 0 0 0 0

  Vermittlungsprovision 400.000 400.000 0 0 0 0

  Liquiditätsreserve 20.000 0 0 0 0 0

  Sonstige betriebliche Aufwendungen 20.000 40.000 40.000 41.000 41.000 391.000

  Haftungs- und Geschäftsführungsvergütung 3.000 4.000 4.000 4.000 4.000 36.000

  Zinsen Nachrangdarlehen 106.000 394.000 450.000 450.000 448.000 3.674.000

  Summe 599.000 838.000 494.000 495.000 493.000 4.101.000

 Ab s c h r e i b u n g  a u f  Fi n a n z a n l a g e n

  Abschreibung auf Beteiligungen 0 0 0 0 0 4.688.485

J a h r e s f e h l b e t r a g / - ü b e r s c h u s s  - 4 6 9 .0 0 0  - 2 7 5 .0 0 0  1 0 1 .0 0 0  1 2 9 .0 0 0  1 6 0 .0 0 0  1 .1 5 3 .1 1 5

rec h tl i c h en E rg eb ni s d er G esc h ä f tsj ah re d er E m i tten-

ti n,  ei nsc h l i eß l i c h  d er Ausz ah l ung en d er z uk ü nf ti g en 

B etei l i g ung en an O b j ek tg esel l sc h af ten an d i e E m i t-

tenti n.  D ab ei  w i rd  d as J ah reserg eb ni s um  d i e V erä n-

d erung  d er R ü c k stel l ung en so w i e d es so g enannten 

Wo rk i ng  C ap i tal  ( h i er k urz f ri sti g e F o rd erung en und  

V erb i nd l i c h k ei ten)  k o rri g i ert.  

D er C ash f l o w  aus I nv esti ti o nstä ti g k ei t z ei g t d i e b e-

rei ts erf o l g te I nv esti ti o n i n d en E rw erb  d es G esc h ä f ts-

antei l s d er K o m p l em entä ri n und  d i e g ep l anten I nv e-

sti ti o nen d er E m i ttenti n i n B etei l i g ung en an 

O b j ek tg esel l sc h af ten ei nsc h l i eß l i c h  d er Ansc h af -

f ung sneb enk o sten.

D er C ash f l o w  aus F i nanz i erung stä ti g k ei t b esteh t aus 

d er b erei ts erf o l g ten E i nz ah l ung  d es K o m m and i tk ap i -

tal s d er E m i ttenti n und  d en p ro g no sti z i erten E i nz ah -

l ung en d er Anl ag eb eträ g e d er Anl eg er.  E s w i rd  d av o n 

ausg eg ang en,  d ass d i e N ac h rang d arl eh en i m  J ah r 

2 0 1 8 z ur H ä l f te ( 5 . 0 0 0 . 0 0 0  E uro )  und  i m  J ah r 2 0 1 9  

d ann v o l l stä nd i g  ( w ei tere 5 . 0 0 0 . 0 0 0  E uro ,  i nsg esam t 

d ann 1 0 . 0 0 0 . 0 0 0  E uro )  ei ng ew o rb en w erd en und  ab  

2 0 2 1  erste T i l g ung en erf o l g en.  Wei terh i n f i nd en si c h  

h i eri n d i e p ro g no sti z i erten Z i nsz ah l ung en an d i e An-

l eg er ab  d em  J ah r 2 0 1 8.  

D i e z ah l ung sw i rk sam e V erä nd erung  d es F i nanz m i t-

tel b estand es am  E nd e d es G esc h ä f tsj ah res setz t si c h  

z usam m en aus d er Sum m e d es C ash f l o w s aus l au-

f end er G esc h ä f tstä ti g k ei t,  d er I nv esti ti o nstä ti g k ei t,  

d er F i nanz i erung stä ti g k ei t und  d em  F i nanz m i ttel b e-

stand  am  Anf ang  d es G esc h ä f tsj ah res.

Erlä uterungen der Ertragslage der Emittentin

D i e E rträ g e aus B etei l i g ung en erg eb en si c h  aus-

sc h l i eß l i c h  aus E rträ g en aus d en z uk ü nf ti g en B etei l i -

g ung en an O b j ek tg esel l sc h af ten,  d i e auf  d en Stro m er-

l ö sen d er ei nz el nen So l ark raf tw erk e d er O b j ek tg e-  

sel l sc h af ten b asi eren.  D i e h and el srec h tl i c h en E rträ g e 

aus B etei l i g ung en b erü c k si c h ti g en Auf w end ung en,  

d i e k ei ne Ausg ab en si nd ,  w i e z .  B .  Ab sc h rei b ung en.  

H i eraus erg i b t si c h  d i e D i f f erenz  z ur v erf ü g b aren  

L i q ui d i tä t.  

I n d er P l ang ew i nn-  und  V erl ustrec h nung  w erd en E r-

trä g e aus d en B etei l i g ung en an d en O b j ek tg esel l -

sc h af ten f ü r d i e L auf z ei t d er V erm ö g ensanl ag e i n 

H ö h e v o n i nsg esam t 1 2 . 5 0 7 . 6 0 0  E uro  ausg ew i esen.  

D i e D i f f erenz  z u d en L i q ui d i tä tsz uf l ü ssen v o n d en O b -

j ek tg esel l sc h af ten w ä h rend  d er L auf z ei t d er V erm ö -

g ensanl ag e i n H ö h e v o n 1 6 . 80 7 . 0 0 0 E uro i n d em  K ap i -

tel  „ L ang f ri sti g e P ro g no serec h nung “ auf  Sei te 5 8 f f .  

d es V erk auf sp ro sp ek tes b eträ g t 4 . 2 9 9 . 4 0 0  E uro  und  

resul ti ert z um  ei nen aus Ab sc h rei b ung en auf  d i e  

So l ark raf tw erk e i n H ö h e v o n 2 . 9 2 1 . 4 0 0  E uro  b ei  d en 

O b j ek tg esel l sc h af ten.  D arü b er h i naus erh al ten d i e 

O b j ek tg esel l sc h af ten M i ttel rü c k f l ü sse i n H ö h e v o n 

1 . 3 7 8. 0 0 0  E uro ,  d i e d i ese erw artung sg em ä ß  al s I n-

stand h al tung sreserv e b ei  d en f i nanz i erend en B ank en 

h i nterl eg en m ü ssen und  z um  E nd e d er F i nanz i erung s-

l auf z ei t w i ed er z urü c k erh al ten.  B ei  b ei d en P o si ti o nen 

h and el t es si c h  z um  ei nen um  Auf w end ung en b ei  d en 

O b j ek tg esel l sc h af ten,  d i e k ei ne Ausg ab en si nd  und  

z um  and eren um  M i ttel rü c k f l ü sse an d i e O b j ek tg esel l -

sc h af ten,  d i e k ei ne E rträ g e si nd .  D ah er steh en b ei d e 

P o si ti o nen ni c h t al s L i q ui d i tä t z ur Ausz ah l ung  an d i e 

E m i ttenti n z ur V erf ü g ung .

E s f al l en K o sten f ü r d i e K o nz ep ti o n d i eser V erm ö -

g ensanl ag e,  d i e V erg ü tung  f ü r d i e N ac h rang d arl e-

h ensv erm i ttl ung ,  d i e d i e Wattner V ertri eb s G m b H  er-

h ä l t ( i m  F o l g end en „Vermittlungsprovision“ ) ,  und  d i e 

anf ä ng l i c h e B i l d ung  d er L i q ui d i tä tsreserv e an.

 

D i ese K o sten z uz ü g l i c h  d er K o sten f ü r d en E rw erb  

d es G esc h ä f tsantei l s an d er K o m p l em entä ri n i n H ö h e 

v o n 2 6 . 0 0 0  E uro  ( z usam m en „Anlaufkosten“ )  b etra-
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1 5

g en i nsg esam t rund  8, 9 6 %  d es G esam tb etrag s d er 

V erm ö g ensanl ag e,  m i th i n 89 6 . 0 0 0  E uro .  E i n T ei l  d er 

Anl auf k o sten i n H ö h e v o n 5 0 0 . 0 0 0  E uro  ( d av o n 

4 0 4 . 0 0 0  E uro  f ü r d i e V erm i ttl ung sp ro v i si o n,  5 0 . 0 0 0  

E uro  f ü r K o sten d er K o nz ep ti o n d i eser V erm ö g ensan-

l ag e,  2 6 . 0 0 0  E uro  f ü r d i e F i nanz i erung  d es G e-

sc h ä f tsantei l s d er K o m p l em entä ri n,  d er i n d er P l an-

b i l anz  auf  Sei te 1 0  f .  so w i e auf  Sei te 6 5  f .  d es V er-  

k auf sp ro sp ek tes al s B etei l i g ung  ak ti v i ert w urd e  

so w i e 2 0 . 0 0 0  E uro  f ü r d i e anf ä ng l i c h e B i l d ung  d er  

L i q ui d i tä tsreserv e)  w i rd  d urc h  d i e K o m m and i tei nl ag e 

d es G rü nd ung sk o m m and i ti sten ab g ed ec k t.  

D i e v erb l ei b end en Anl auf k o sten i n H ö h e v o n 3 9 6 . 0 0 0  

E uro  ( f ü r d i e antei l i g e B eg l ei c h ung  d er V erm i ttl ung s-

p ro v i si o n)  so l l en d urc h  d en G esam tb etrag  d er ang e-

b o tenen V erm ö g ensanl ag e f i nanz i ert w erd en.

So nsti g e b etri eb l i c h e Auf w end ung en:  D i e Auf w en-

d ung en b etref f en d i e i nd i z i erten Auf w end ung en f ü r 

Anl eg er-  und  E i g env erw al tung .  D i ese b ei nh al ten ad -

m i ni strati v e K o sten d er E m i ttenti n,  i nk l usi v e Steuer-

b eratung ,  B uc h f ü h rung ,  J ah resab sc h l usserstel l ung  

und  - p rü f ung .

H af tung s-  und  G esc h ä f tsf ü h rung sv erg ü tung :  j ä h rl i -

c h e V erg ü tung  d er K o m p l em entä ri n d er E m i ttenti n f ü r 

d i e G esc h ä f tsf ü h rung  und  Ü b ernah m e d er H af tung .

Z i nsen N ac h rang d arl eh en:  D i e Z i nsen b etrag en p ro g -

no seg em ä ß  4 , 5 %  p . a.  i n d en J ah ren 2 0 1 8 b i s 2 0 2 8 

und  5 , 5 %  p . a.  i n d en J ah ren 2 0 2 9  b i s 2 0 3 1 ,  j ew ei l s 

tag g enau b ez o g en auf  d i e d ann no c h  b esteh end en 

Anl ag eb eträ g e,  d i e no c h  ni c h t an d i e Anl eg er z urü c k -

g ez ah l t w urd en.  D i e erste Ausz ah l ung  d er Z i nsen und  

d eren B erec h nung  erf o l g t ab h ä ng i g  v o m  v o l l stä n-

d i g en E i ng ang  d es j ew ei l i g en Anl ag eb etrag es b ei  d er 

E m i ttenti n z um  entsp rec h end  nä c h sten Ausz ah l ung s-

term i n.  H i erb ei  w urd e d av o n ausg eg ang en,  d ass d i e 

N ac h rang d arl eh en d er Anl eg er i m  V erl auf  d er z w ei -

ten J ah resh ä l f te 2 0 1 8 so w i e d er ersten J ah resh ä l f te 

2 0 1 9  v o l l stä nd i g  ei ng ew o rb en w erd en.  D araus erg i b t 

si c h  ü b er d i e L auf z ei t d er V erm ö g ensanl ag e ei ne  

p ro g no sti z i erte G esam trend i te v o n c a.  6 6 % .   

D arü b er h i naus erh al ten Anl eg er,  d i e d i e ang eb o tene 

V erm ö g ensanl ag e b i s z um  3 1 . 1 2 . 2 0 1 8 z ei c h nen,  z u-

sä tz l i c h  ei nen F rü h z ei c h nerb o nusz i ns i n H ö h e v o n 

ei nm al i g  1 % .  D er F rü h z ei c h nerb o nusz i ns w i rd  z usam -

m en m i t d en p ro g no sti z i erten antei l i g en Z i nsen f ü r 

2 0 1 8 nac h  E i ng ang  d es v o l l stä nd i g en Anl ag eb etrag es 

b ei  d er E m i ttenti n an d i e j ew ei l i g en Anl eg er ausg e-

z ah l t.  D i e V erz i nsung  d er N ac h rang d arl eh en w i rd  d e-

tai l l i ert i n d er „ L ang f ri sti g en P ro g no serec h nung “  

( Sei te 5 8 f f .  d es V erk auf sp ro sp ek tes)  erl ä utert.  

Ab sc h rei b ung  auf  B etei l i g ung en:  D er Wert d er B etei l i -

g ung en an d en z uk ü nf ti g en O b j ek tg esel l sc h af ten v er-

m i nd ert si c h  ab  d em  J ah r 2 0 2 4  um  d i e erf o rd erl i c h en 

Ab sc h rei b ung en b ei  d er E m i ttenti n auf g rund  d er er-

w arteten N eub ew ertung en d er B etei l i g ung en z u d en 

j ew ei l i g en Sti c h tag en.  

AUSWIRKUNGEN DER VERMÖGENS- ,  FINANZ -  UND  
ERTRAGSLAGE SOWIE DER GESCHÄ FTSAUSSICHTEN 
AUF DIE FÄ HIGKEIT DER EMITTENTIN,  IHREN VER-
PFLICHTUNGEN Z UR Z INSZ AHLUNG UND RÜ CKZ AH-
LUNG FÜ R DIE VERMÖGENSANLAGE NACHZ UKOMMEN

Wi e i n d er v o rsteh end  d arg estel l ten E ntw i c k l ung  d er 

V erm ö g ens- ,  F i nanz -  und  E rtrag sl ag e d er E m i ttenti n 

g ez ei g t,  so l l en m i t d en N etto ei nnah m en d er ang eb o -

tenen V erm ö g ensanl ag e ( =  G esam tb etrag  d er V erm ö -

g ensanl ag e b i s z um  M ax i m al b etrag  d er V erm ö g ens-

anl ag e ab z ü g l i c h  ei nes T ei l s d er Anl auf k o sten 

 —  „Nettoeinnahmen“ )  B etei l i g ung en an O b j ek tg esel l -

sc h af ten erw o rb en w erd en.  Z um  Z ei tp unk t d es E r-

w erb s d er B etei l i g ung en an d en O b j ek tg esel l sc h af ten 

so l l en d i e erw o rb enen So l ark raf tw erk e b erei ts erri c h -

tet sei n und  Stro m  p ro d uz i eren und  auf  B asi s g esetz -

l i c h  g aranti erter E i nsp ei sev erg ü tung en Stro m erl ö se 

g eneri eren.  N ac h  Ab z ug  d er Auf w end ung en d er O b -

j ek tg esel l sc h af ten w erd en d i e v erb l ei b end en E rträ g e 

d er O b j ek tg esel l sc h af ten j ew ei l s i nsg esam t an d i e 

E m i ttenti n ausg ez ah l t und  d i enen nac h  Ab z ug  d er  

K o sten d er E m i ttenti n z ur E rf ü l l ung  i h rer V erp f l i c h -

tung en z ur Z i nsz ah l ung  und  R ü c k z ah l ung  d er N ac h -

rang d arl eh en d er E m i ttenti n an d i e Anl eg er.  D i e 

E i nsp ei sev erg ü tung en w erd en auf  B asi s d es E rneuer-

b are- E nerg i en- G esetz es b i s z um  E nd e d er L auf z ei t 

d er V erm ö g ensanl ag e i n g l ei c h b l ei b end er H ö h e g e-

z ah l t.  Ab w ei c h ung en v o n d er P ro g no se k ö nnen si c h  

b ez ü g l i c h  d er Ab nah m em eng e d es p ro d uz i erten So -

l arstro m s i nsb eso nd ere aus Sc h w ank ung en d er So n-

nenei nstrah l ung  erg eb en.  E s i st b eab si c h ti g t,  d i ese 

d urc h  d i e V ertei l ung  d er So l ark raf tw erk e auf  v er-

sc h i ed ene Stand o rte so w i e d en auto m ati sc h en Aus-

g l ei c h  v o n M i nd er-  und  M eh rerl ö sen z u k o m p ensi eren.  

E s i st ni c h t ausz usc h l i eß en,  d ass d i e i n d en So l ar-

k raf tw erk en v erb auten So l arm o d ul e i m  D urc h sc h ni tt 

g eri ng ere L ei stung sw erte al s v o n d en H erstel l ern g e-

nannt auf w ei sen und / o d er d ass d er R ü c k g ang  d es 

Wi rk ung sg rad es d er M o d ul e ( D eg rad ati o n)  h ö h er aus-

f ä l l t al s i n d en E rtrag sg utac h ten f ü r d as j ew ei l i g e  

So l ark raf tw erk  ang eno m m en.  F erner k ö nnen d i e m i t-

tel b ar ü b er d i e B etei l i g ung en an d en O b j ek tg esel l -

sc h af ten erw i rtsc h af teten E rträ g e d er E m i ttenti n auf -

g rund  sc h l ec h terer L ei stung en d er So l ark raf tw erk e 

i nsb eso nd ere auf g rund  ei ner V ersc h l ec h terung  v o n 

w esentl i c h en Anl ag enk o m p o nenten o d er v o n auß er-

g ew ö h nl i c h en U m w el t-  und  K l i m ab ed i ng ung en g eri n-

g er ausf al l en.  D arü b er h i naus k ann es d az u k o m m en,  

d ass d i e So l ark raf tw erk e w eg en el ek tri sc h er o d er 

m ec h ani sc h er Stö rung en b eei nträ c h ti g t w erd en,  w es-

h al b  si c h  d er Wi rk ung sg rad  d er j ew ei l i g en Anl ag e v er-
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Wi c h ti g e H i nw ei se f ü r d en Anl eg er

ri ng ert.  D es Wei teren k ann d er Wi rk ung sg rad  auf -

g rund  d er tei l w ei se b erei ts b i s z u si eb en J ah re 

b etri eb enen So l ark raf tw erk e ab neh m en und  d i e el ek -

tri sc h en o d er m ec h ani sc h en Stö rung en z uneh m en.  

D i es k ann z u g eri ng eren Stro m erträ g en b ei  g l ei c h z ei -

ti g en M eh rk o sten f ü r d i e F eh l erb esei ti g ung  f ü h ren 

und  si c h  d am i t m i ttel b ar ü b er d i e B etei l i g ung en an 

d en O b j ek tg esel l sc h af ten auc h  auf  d i e V erm ö g ens- ,  

F i nanz -  und  E rtrag sl ag e d er E m i ttenti n ausw i rk en.  

I nsb eso nd ere k ö nnte d i eses d az u f ü h ren,  d ass d i e E r-

trä g e d er E m i ttenti n aus d en B etei l i g ung en an d en 

O b j ek tg esel l sc h af ten g eri ng er ausf al l en und  d i e E m i t-

tenti n ni c h t i n d er L ag e w ä re,  d i e i h rer P ro g no serec h -

nung  z ug rund el i eg end en Z i ns-  und  T i l g ung sl ei -

stung en z u erb ri ng en.

D es Wei teren k ö nnte es sei n,  d ass w eni g er Stro m  er-

z eug t o d er auf g rund  v o n B etri eb sunterb rec h ung en 

so w i e N etz ü b erl astung en b z w .  - unterb rec h ung en  

w eni g er Stro m  ab g eno m m en w i rd  al s p ro g no sti z i ert.   

D arü b er h i naus k ann es auf g rund  ei nes stark en Ü b er-

ang eb o ts an Stro m  an d en Stro m b ö rsen z u neg ati v en 

P rei sen k o m m en.  G esc h i eh t d as ü b er ei nen Z ei traum  

v o n m eh r al s sec h s Stund en,  k ann si c h  i nf o l g e d essen 

nac h  d en ak tuel l en R eg el ung en d es E rneuerb are- E n-

erg i en- G esetz es d i e E i nsp ei sev erg ü tung  tem p o rä r b i s 

auf  nul l  red uz i eren,  so d ass g eri ng ere E i nsp ei seerl ö se 

erz i el t w erd en,  al s i n d er P ro g no serec h nung  unter-

stel l t.  Sc h l i eß l i c h  i st d er Ansp ruc h  auf  d i e g esetz l i c h e 

E i nsp ei sev erg ü tung  an b esti m m te B ed i ng ung en an 

d as m i t d er So l aranl ag e b eb aute G rund stü c k  so w i e an 

p l anung srec h tl i c h e G eg eb enh ei ten g ek nü p f t.  E s k ann 

ni c h t ausg esc h l o ssen w erd en,  d ass d i e z ustä nd i g en 

Stel l en z u ei ner ab w ei c h end en B eurtei l ung  d er V er-

g ü tung sf ä h i g k ei t ei ner So l aranl ag e g el ang en und  d i e 

g esetz l i c h e E i nsp ei sev erg ü tung  d ah er ni c h t g ew ä h -

ren,  w as m i ttel b ar Ausw i rk ung en auf  d i e V erm ö g ens- ,  

F i nanz -  und  E rtrag sl ag e d er E m i ttenti n —  und  d am i t 

d i e V erp f l i c h tung  z ur Z i ns-  und  R ü c k z ah l ung  d er 

N ac h rang d arl eh en —  h ab en k ann.  

Wei ter k ann ni c h t v o l l end s ausg esc h l o ssen w erd en,  

d ass Wartung sarb ei ten,  I nstand h al tung sk o sten und  

Stö rung sb esei ti g ung sk o sten auf  d er E b ene d er O b -

j ek tg esel l sc h af ten entsteh en,  d i e ni c h t v o n d er b este-

h end en P l anung  f ü r d i e B etri eb sf ü h rung  g ed ec k t si nd .  

Z w ar w erd en d i e g ep l anten B etri eb sk o sten d er So l ar-

k raf tw erk e d urc h  l ang f ri sti g e Wartung sv erträ g e  

f i x i ert und  m ö g l i c h e Sc h ad ensf ä l l e i m  B etri eb  d er  

So l ark raf tw erk e si nd  v ersi c h ert.  T ro tz d em  k ö nnen f ü r 

d i ese Arb ei ten g eso nd erte z usä tz l i c h e K o sten entste-

h en.  So l l ten ni c h t v o rh erseh b are w ei tere I nstand h al -

tung s- ,  E rw ei terung s-  und  so nsti g e B aum aß nah m en 

f ü r d i e Anl ag eo b j ek te d er O b j ek tg esel l sc h af ten ( So -

l ark raf tw erk e)  erf o rd erl i c h  sei n o d er Sc h ä d en z u b e-

sei ti g en sei n,  d i e nur z um  T ei l  o d er ni c h t v o n d en ab -

g esc h l o ssenen V ersi c h erung en ausg eg l i c h en w erd en,  

trag en d i e O b j ek tg esel l sc h af ten h ö h ere K o sten al s 

p ro g no sti z i ert.  D a d ad urc h  d i e E rträ g e d er E m i ttenti n 

aus i h rer B etei l i g ung  an d en O b j ek tg esel l sc h af ten g e-

ri ng er ausf al l en k ö nnten,  k ö nnte d i es z u neg ati v en 

Ausw i rk ung en f ü r d i e V erm ö g ens- ,  F i nanz -  und  E r-

trag sl ag e d er E m i ttenti n —  und  d am i t i h re F ä h i g k ei t,  

i h ren V erp f l i c h tung en z ur Z i ns-  und  R ü c k z ah l ung  d er 

N ac h rang d arl eh en nac h z uk o m m en —  f ü h ren.  

Auc h  k ö nnen d i e E rtrag sg utac h ten f ü r d as j ew ei l i g e 

So l ark raf tw erk  z ug rund el i eg end en P aram eter b z w .  

d i e G utac h ten sel b er f eh l erb eh af tet sei n und  d am i t 

d i rek te Ausw i rk ung en auf  d i e So l arerträ g e d er So l ar-

k raf tw erk e al s Anl ag eo b j ek te d er O b j ek tg esel l sc h af -

ten h ab en.  B ei  ä h nl i c h em  tec h ni sc h en Auf b au d er  

So l ark raf tw erk e l i eg en F eh l erq uel l en i n d en G utac h -

ten ty p i sc h erw ei se b ei  Ang ab en und  Annah m en d es 

j ew ei l i g en Stand o rtes d er So l ark raf tw erk e.  D i e d a-

raus resul ti erend en Ausw i rk ung en w erd en eb enf al l s 

d urc h  d i e g eo g rap h i sc h e V ertei l ung  v i el er So l ark raf t-

w erk e i nnerh al b  D eutsc h l and s b eg renz t.  N eg ati v e Ab -

w ei c h ung en v o n d er P ro g no se d er E m i ttenti n k ö nnen 

j ed o c h  ni c h t ausg esc h l o ssen w erd en.  D a d ad urc h  d i e 

E rträ g e d er E m i ttenti n aus i h rer B etei l i g ung  an d en 

O b j ek tg esel l sc h af ten g eri ng er ausf al l en k ö nnten,  

k ö nnte d i es z u neg ati v en Ausw i rk ung en f ü r d i e V er-

m ö g ens- ,  F i nanz -  und  E rtrag sl ag e d er E m i ttenti n —  

und  d am i t i h re F ä h i g k ei t,  i h ren V erp f l i c h tung en z ur 

Z i ns-  und  R ü c k z ah l ung  d er N ac h rang d arl eh en nac h -

z uk o m m en —  f ü h ren.  

M ö g l i c h e So nd erti l g ung en d er E m i ttenti n entl asten 

g rund sä tz l i c h  d i e w ei tere T i l g ung  d er N ac h rang d arl e-

h en,  w i rk en si c h  j ed o c h  m i nd ernd  auf  d i e G esam tren-

d i te d er N ac h rang d arl eh en aus,  d a d i e Z i nsen j ew ei l s 

auf  d en no c h  b esteh end en Wert d er N ac h rang d arl e-

h en b erec h net w erd en.  So nd erti l g ung en b ed i ng en 

entsp rec h end e ü b ersc h ü ssi g e L i q ui d i tä t auf  Sei ten 

d er E m i ttenti n und  si nd  ni c h t i n g rö ß erem  U m f ang  z u 

erw arten.  D i e g esetz l i c h  v o rg esc h ri eb ene M i nd est-

l auf z ei t d er V erm ö g ensanl ag e v o n 2 4  M o naten w i rd  

d urc h  So nd erti l g ung en d er E m i ttenti n ni c h t unter-

sc h ri tten.  

D i e am  E nd e d er L auf z ei t d er V erm ö g ensanl ag e b e-

steh end en V erp f l i c h tung en z um  R ü c k b au d er So l ar-

k raf tw erk e k ö nnen Ausw i rk ung en auf  d i e v erf ü g b are 

L i q ui d i tä t z um  E nd e d er L auf z ei t d er V erm ö g ensanl a-

g e h ab en.  D i e K o sten f ü r d en R ü c k b au si nd  z w ar i n 

d er R eg el  d urc h  d en R estw ert d er K raf tw erk e so w i e 

B ü rg sc h af ten o d er R ü c k l ag en ab g esi c h ert.  D es Wei -

teren b esteh t g g f .  nac h  v o l l stä nd i g er R ü c k z ah l ung  

d er N ac h rang d arl eh en an d i e Anl eg er no c h  v erb l ei -

b end e L i q ui d i tä t d er O b j ek tg esel l sc h af ten,  d i e al s Si -

c h erh ei t z ur V erf ü g ung  steh t.  T ro tz d em  k ann ni c h t 

ausg esc h l o ssen w erd en,  d ass d i e K o sten aus d em  

R ü c k b au d er So l ark raf tw erk e h ö h er al s p ro g no sti -

z i ert ausf al l en.  D a d ad urc h  d i e E rträ g e d er E m i ttenti n 

aus i h rer B etei l i g ung  an d en O b j ek tg esel l sc h af ten g e-
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ri ng er ausf al l en k ö nnten,  k ö nnte d i es z u neg ati v en 

Ausw i rk ung en auf  d i e V erm ö g ens- ,  F i nanz -  und  E r-

trag sl ag e d er E m i ttenti n —  und  d am i t i h re F ä h i g k ei t,  

i h ren V erp f l i c h tung en z ur Z i ns-  und  R ü c k z ah l ung  d er 

N ac h rang d arl eh en nac h z uk o m m en —  f ü h ren.  

I m  R ah m en ei ner i n Ausnah m ef ä l l en erf o l g end en V er-

ä uß erung  ( E x i t)  z um  E nd e d er L auf z ei t d er V erm ö -

g ensanl ag e ( si eh e Ab sc h ni tt „ Ausw i rk ung en d er V er-

m ö g ens- ,  F i nanz -  und  E rtrag sl ag e so w i e d er 

G esc h ä f tsaussi c h ten auf  d i e F ä h i g k ei t d er E m i ttenti n,  

sei nen V erp f l i c h tung en z ur Z i nsz ah l ung  und  R ü c k -

z ah l ung  f ü r d i e V erm ö g ensanl ag e nac h z uk o m m en“ ,  

Sei te 1 5  f f .  d i eses V erk auf sp ro sp ek tes)  k ö nnen g g f .  

g eri ng ere al s d i e p ro g no sti z i erten E rträ g e v o n d en 

O b j ek tg esel l sc h af ten b z w .  d er E m i ttenti n erl ö st w er-

d en.  Auc h  k ann es z u V erz ö g erung en v o n E x i ts k o m -

m en.  D a d ad urc h  d i e E rträ g e d er E m i ttenti n g eri ng er 

ausf al l en k ö nnten,  k ö nnte d i es z u neg ati v en Ausw i r-

k ung en f ü r d i e V erm ö g ens- ,  F i nanz -  und  E rtrag sl ag e 

d er E m i ttenti n —  und  d am i t i h re F ä h i g k ei t,  i h ren V er-

p f l i c h tung en z ur Z i ns-  und  R ü c k z ah l ung  d er N ac h -

rang d arl eh en nac h z uk o m m en —  f ü h ren.  

Al l e v o rg enannten —  aus Si c h t d er E m i ttenti n ab -

sc h l i eß end en —  Ausw i rk ung en auf  d i e V erm ö g ens- ,   

F i nanz -  und  E rtrag sl ag e k ö nnen z u Ab w ei c h ung en 

v o n d er d urc h  d i e E m i ttenti n ang estel l ten P ro g no se 

f ü h ren und  d am i t Ausw i rk ung en auf  d i e F ä h i g k ei t d er 

E m i ttenti n,  i h ren V erp f l i c h tung en z ur Z i nsz ah l ung  

und  R ü c k z ah l ung  d er N ac h rang d arl eh en g anz  o d er 

tei l w ei se nac h z uk o m m en,  h ab en.  B ez ü g l i c h  d er aus 

d en neg ati v en Ausw i rk ung en auf  d i e V erm ö g ens- ,   

F i nanz -  und  E rtrag sl ag e d er E m i ttenti n und  d er  

F ä h i g k ei t d er E m i ttenti n z ur Z i ns-  und  R ü c k z ah l ung  

d er N ac h rang d arl eh en g g f .  resul ti erend en R i si k en 

w i rd  auf  d as K ap i tel  „ Wesentl i c h e tatsä c h l i c h e und  

rec h tl i c h e R i si k en d er V erm ö g ensanl ag e“  auf  Sei te 

2 2  f f .  v erw i esen.

Geschä ftsaussichten der Emittentin

D i e E m i ttenti n b eab si c h ti g t nac h  erf o l g ter E i nw er-

b ung  d er N ac h rang d arl eh en ü b er B etei l i g ung en an 

O b j ek tg esel l sc h af ten i n ei n P o rtf o l i o  v o n aussc h l i eß -

l i c h  d eutsc h en So l ark raf tw erk en z u i nv esti eren,  d i e 

z um  Z ei tp unk t d es E rw erb s d er B etei l i g ung en an d en 

O b j ek tg esel l sc h af ten b erei ts So l arstro m  p ro d uz i eren 

und  d am i t g esi c h erte Stro m erl ö se auf  B asi s g esetz -

l i c h  g aranti erter E i nsp ei sev erg ü tung en g eneri eren.  

E s w i rd  erw artet,  d ass d i e N ac h rang d arl eh en i n H ö h e 

v o n i nsg esam t 1 0 . 0 0 0 . 0 0 0  E uro  i n d en J ah ren 2 0 1 8 

( 5 . 0 0 0 . 0 0 0  E uro )  und  2 0 1 9  ( w ei tere 5 . 0 0 0 . 0 0 0 )  v o l l -

stä nd i g  ei ng ew o rb en w erd en.  N ac h  E i nw erb ung  aus-

rei c h end er Anl ag eb eträ g e ( v o raussi c h tl i c h  ab  Z ei c h -

nung  und  E i nz ah l ung  ei nes T ei l s i n H ö h e v o n c a.  

2 . 0 0 0 . 0 0 0  E uro  d es G esam tb etrag s d er V erm ö g ens-

anl ag e)  k ö nnen b erei ts erste I nv esti ti o nen d urc h  d en 

E rw erb  v o n B etei l i g ung en an O b j ek tg esel l sc h af ten 

erf o l g en,  so d ass ab  Ü b ernah m e d er B etei l i g ung en an 

O b j ek tg esel l sc h af ten d i e d o rt ang ef al l enen und  anf al -

l end en Stro m erträ g e an d i e E m i ttenti n ausg ez ah l t 

w erd en k ö nnen.  D i e P ro sp ek tv erantw o rtl i c h e g eh t 

d av o n aus,  d ass d i e I nv esti ti o nsp h ase v o raussi c h tl i c h  

i m  O k to b er 2 0 1 8 b eg i nnen k ann.

P ro g no seg em ä ß  erf o l g en d i e Z i nsz ah l ung en an d i e 

Anl eg er j ew ei l s h ä l f ti g  z um  3 0 . 0 4 .  und  3 1 . 0 8.  ei nes 

j ed en J ah res.  D i e erste Ausz ah l ung  d er Z i nsen und  

d eren B erec h nung  erf o l g t unter d er V o raussetz ung  

d es v o l l stä nd i g en E i ng ang s d es j ew ei l i g en Anl ag eb e-

trag es b ei  d er E m i ttenti n z um  entsp rec h end  nä c h -

sten Ausz ah l ung sterm i n.  Z ei tp unk t d er ersten Z i ns-

z ah l ung  w i rd  p ro g no seg em ä ß  d er 3 0 . 0 4 . 2 0 1 9  sei n.  

B ei  Ab sc h l uss ei nes N ac h rang d arl eh ensv ertrag es b i s 

z um  3 1 . 1 2 . 2 0 1 8 si nd  Z i nsen ab w ei c h end  h i erv o n ei n-

m al i g  b erei ts z um  3 1 . 1 2 . 2 0 1 8 f ä l l i g  und  w erd en p ro g -

no seg em ä ß  z um  3 1 . 1 2 . 2 0 1 8 an d i e Anl eg er g ez ah l t.  

D i e erste T i l g ung  d er N ac h rang d arl eh en erf o l g t p ro g -

no seg em ä ß  ab  2 0 2 1  j ew ei l s z um  3 1 . 1 2 .  D i e g ep l anten 

reg el m ä ß i g en Z i ns-  und  T i l g ung sz ah l ung en an d i e An-

l eg er so l l en d urc h  d i e E rträ g e aus d em  B etri eb  d er 

So l ark raf tw erk e,  d i e v o n O b j ek tg esel l sc h af ten an d i e 

E m i ttenti n ausg ez ah l t w erd en,  erf o l g en.  D i e g ep l ante 

T i l g ung  d er N ac h rang d arl eh en und  d am i t d i e R ü c k -

z ah l ung  d er V erm ö g ensanl ag e erf o l g t p l anm ä ß i g  i n 

Ab h ä ng i g k ei t d er v o rh and enen L i q ui d i tä t d er E m i t-

tenti n.  I n d en J ah ren 2 0 3 0  und  2 0 3 1  erf o l g t p ro g no -

seg em ä ß  d i e R estti l g ung  d er N ac h rang d arl eh en,  so  

d ass d i e V erm ö g ensanl ag e p ro g no seg em ä ß  sp ä te-

stens z um  3 1 . 1 2 . 2 0 3 1  k o m p l ett z urü c k g ez ah l t w i rd .

Wi e aus d er auf  Sei te 1 4  f .  d es V erk auf sp ro sp ek tes 

d arg estel l ten p ro g no sti z i erten E rtrag sl ag e d er E m i t-

tenti n ersi c h tl i c h  i st,  erg eb en si c h  b asi erend  auf  d en 

E rträ g en d er So l ark raf tw erk e E rträ g e aus B etei l i -

g ung en an d en O b j ek tg esel l sc h af ten f ü r d i e E m i tten-

ti n i n H ö h e v o n ü b er d i e L auf z ei t d er V erm ö g ensanl a-

g e ( 2 0 1 8 –  2 0 3 1 )  p ro g no sti z i ert rund  1 2 . 5 0 7 . 6 0 0  E uro .  

N ac h  Ab z ug  d er K o sten d er E m i ttenti n und  d er Z i ns-

z ah l ung en f ü r d i e N ac h rang d arl eh en an d i e Anl eg er 

erg i b t si c h  f ü r d i e L auf z ei t d er V erm ö g ensanl ag e ei n 

g ep l anter J ah resü b ersc h uss i n H ö h e v o n 7 9 9 . 1 1 5  

E uro .  D i e T i l g ung  d er N ac h rang d arl eh en so l l  p ro g no -

seg em ä ß  aus d en ü b er d i e J ah re g etä ti g ten Ausz ah -

l ung en d er O b j ek tg esel l sc h af ten an d i e E m i ttenti n,  

d i e si c h  g em ä ß  p ro g no sti z i erter L i q ui d i tä tsentw i c k -

l ung  auf  1 6 . 80 7 . 0 0 0  E uro  b el auf en,  erf o l g en.  Z u  

D etai l s w i rd  auf  d i e L ang f ri sti g e P ro g no serec h nung  

auf  Sei te 5 8 f .  v erw i esen.

G em ä ß  d en I nv esti ti o nsk ri teri en d er E m i ttenti n ( auf  

Sei te 4 8 f .  d i eses V erk auf sp ro sp ek tes)  w i rd  d i e E m i t-

tenti n B etei l i g ung en an O b j ek tg esel l sc h af ten erw er-

b en,  d i e w i ed erum  So l ark raf tw erk e b etrei b en.  D em -

entsp rec h end  i st d i e E m i ttenti n auf  d em  M ark t 

„ E rz eug ung  v o n So l arenerg i e i n D eutsc h l and “  tä ti g .  
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Wi c h ti g e H i nw ei se f ü r d en Anl eg er

D i e b eab si c h ti g ten I nv esti ti o nen w erd en d em entsp re-

c h end  i n d er B ranc h e So l arenerg i eerz eug ung  erf o l -

g en und  aussc h l i eß l i c h  Stand o rte i n D eutsc h l and  um -

f assen.  F ü r d i e G esc h ä f tsaussi c h ten d er E m i ttenti n 

si nd  d er M ark t ( E rz eug ung  v o n So l arenerg i e) ,  d i e 

Stand o rte ( i n D eutsc h l and )  und  d i e B ranc h e ( So l ar-  

energ i eerz eug ung )  v o n w esentl i c h er B ed eutung .  D er 

w i rtsc h af tl i c h e E rf o l g  d er E m i ttenti n h ä ng t d am i t 

stark  v o n d en R ah m enb ed i ng ung en und  d er M ark t-  

und  B ranc h enentw i c k l ung  i m  B erei c h  d er E rz eug ung  

v o n So l arenerg i e i n D eutsc h l and  ab .  D i e So l arener-

g i eerz eug ung  an Stand o rten i n D eutsc h l and  i st f ast 

aussc h l i eß l i c h  f ü r d i e E i nnah m en d er E m i ttenti n —  

m i ttel b ar ü b er d i e Z uf l ü sse d er O b j ek tg esel l sc h af ten  

—  v erantw o rtl i c h .  E i nf l uss auf  M ark t,  Stand o rt und  

B ranc h e k ö nnen i nsb eso nd ere f o l g end e F ak to ren 

neh m en:

 •  g enerel l e E ntw i c k l ung  d er Wi rtsc h af tsl ag e i n 

D eutsc h l and  b z w .  E uro p a und  d em entsp rec h end er 

Stro m b ed arf  v o n U nterneh m en und  p ri v aten H aus-

h al ten

 •  g eo g rap h i sc h er Stand o rt d er So l ark raf tw erk e,  d er 

g g f .  auf g rund  g eri ng erer So nnenei nstrah l ung  un-

g ü nsti g er f ü r d i e So l arenerg i eerz eug ung  i st

 •  Ä nd erung en d er R ec h tsl ag e h i nsi c h tl i c h  d er V erg ü -

tung  nac h  d em  E rneuerb are- E nerg i en- G esetz

D er M ark t z ur E rz eug ung  v o n So l arenerg i e w i rd  i n 

D eutsc h l and  z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek tauf stel l ung  

d urc h  d as E rneuerb are- E nerg i en- G esetz  g estü tz t und  

g ereg el t,  d i e V erg ü tung  f ü r d en p ro d uz i erten So l ar-

stro m  ü b er 2 0  J ah re d urc h  d as G esetz  g aranti ert.  U m  

etw ai g e R i si k en d er ei nz el nen So l ark raf tw erk e v o n-

ei nand er z u sep ari eren,  i st es ü b l i c h ,  g rö ß ere So l ar-

k raf tw erk e i n j ew ei l s ei nz el nen O b j ek tg esel l sc h af ten 

z u h al ten und  z u b etrei b en.  D i e So l arb ranc h e h at si c h  

auf  d i e ak tuel l en V erg ü tung sm o d el l e d es E rneuer-

b aren- E nerg i en- G esetz es ei ng estel l t,  es i st g eg en-

w ä rti g  ei n k o nti nui erl i c h er j ä h rl i c h er Z ub au v o n  

So l aranl ag en z u b eo b ac h ten.  D ab ei  i st g rund sä tz l i c h  

j ed er Stand o rt i nnerh al b  D eutsc h l and s m ö g l i c h .  F ü r 

d as G esc h ä f tsj ah r 2 0 1 8 w i rd  ei n J ah resf eh l b etrag  i n 

H ö h e v o n 4 6 9 . 0 0 0  E uro  erw artet,  d er d urc h  d i e An-

l auf k o sten d er V erm ö g ensanl ag e b esti m m t w i rd .  

Ä nd erung en d er G esetz e k ö nnen d i e M ark t-  und  Wett-

b ew erb sv erh ä l tni sse b eei nf l ussen und  si c h  p o si ti v  

o d er neg ati v  auf  d i e G esc h ä f tsaussi c h ten d er E m i t-

tenti n ausw i rk en.  Auc h  Ä nd erung en i n d en Steuerg e-

setz en k ö nnen E i nf l uss auf  d i e G esc h ä f tsaussi c h ten 

d er E m i ttenti n h ab en.  So  k ann b ei sp i el sw ei se d i e  

E rh ö h ung  o d er Senk ung  d er K ö rp ersc h af tsteuer ei ne 

V erä nd erung  i n d er Z i nsz ah l ung sp f l i c h t d er E m i tten-

ti n ausl ö sen,  w as j e nac h  Ä nd erung sri c h tung  z u  

h ö h eren o d er ni ed ri g eren N ac h steuer- E rg eb ni ssen 

d er E m i ttenti n f ü h rt.

Auswirkungen der Geschä ftsaussichten auf die  

F ä higkeit der Emittentin,  ihren Verpflichtungen z ur 

Z insz ahlung und R ü ckz ahlung fü r die Vermögensan-

lage nachz ukommen

D i e E m i ttenti n w i rd  p ro g no seg em ä ß  i n d er L ag e sei n,  

d i e T i l g ung  und  d am i t R ü c k z ah l ung  d er V erm ö g ens-

anl ag e j ä h rl i c h  ( ab  2 0 2 1 )  und  Z i nsz ah l ung en h al b j ä h r-

l i c h  ( p ro g no seg em ä ß  erstm al s ab  d em  3 0 . 0 4 . 2 0 1 9 ;  

b ei  Ab sc h l uss ei nes N ac h rang d arl eh ensv ertrag es b i s 

z um  3 1 . 1 2 . 2 0 1 8 ab w ei c h end  h i erv o n ei nm al i g  b erei ts 

z um  3 1 . 1 2 . 2 0 1 8)  b i s z um  E nd e d er L auf z ei t d er V erm ö -

g ensanl ag e i m  J ah r 2 0 3 1  v o rz uneh m en,  so f ern si c h  

d i e V erm ö g ens- ,  F i nanz -  und  E rtrag sl ag e w i e auf  Sei -

te 1 0  f f .  d arg estel l t,  entw i c k el t.  E i ne v o rz ei ti g e o rd ent-  

l i c h e K ü nd i g ung sm ö g l i c h k ei t i st w ed er f ü r d i e E m i t-

tenti n no c h  f ü r d en Anl eg er g eg eb en.  H i erv o n ausg e-

no m m en i st ei n So nd erk ü nd i g ung srec h t d es Anl eg ers 

f ü r d en F al l  ei ner nac h g ew i esenen p ersö nl i c h en N o t-

l ag e ( z u D etai l s d i eses So nd erk ü nd i g ung srec h ts w i rd  

auf  Sei te 3 8 d es V erk auf sp ro sp ek tes v erw i esen) .  D i e 

g ep l ante T i l g ung  d er N ac h rang d arl eh en und  d am i t 

d i e R ü c k z ah l ung  d er V erm ö g ensanl ag e erf o l g t p l an-

m ä ß i g  i n Ab h ä ng i g k ei t d er v o rh and enen L i q ui d i tä t 

d er E m i ttenti n.  D i e E m i ttenti n h at d as R ec h t aus 

ü b ersc h ü ssi g er L i q ui d i tä t j ä h rl i c h e So nd erti l g ung en 

v o rz uneh m en.  H i erm i t k ann ei ne sc h nel l ere T i l g ung  

d er N ac h rang d arl eh en al s p ro g no sti z i ert errei c h t 

w erd en.  M ac h t d i e E m i ttenti n v o n i h rem  So nd erti l -

g ung srec h t G eb rauc h ,  red uz i ert si c h  d i e p ro g no sti -

z i erte b etrag sm ä ß i g e G esam tv erz i nsung ,  d a d i ese 

i m m er auf  d en R estb etrag  g erec h net w i rd  ( z u D etai l s 

d i eses So nd erti l g ung srec h ts w i rd  auf  Sei te 2 9  d es 

V erk auf sp ro sp ek tes v erw i esen) .  I n d en J ah ren 2 0 3 0  

und  2 0 3 1  erf o l g t p ro g no seg em ä ß  d i e R estti l g ung  d er 

N ac h rang d arl eh en,  so  d ass d i e V erm ö g ensanl ag e 

p ro g no seg em ä ß  sp ä testens z um  3 1 . 1 2 . 2 0 3 1  k o m p l ett 

z urü c k g ez ah l t w i rd .  

D i e G esc h ä f tsaussi c h ten d er E m i ttenti n —  und  d am i t 

d i e F ä h i g k ei t d er E m i ttenti n,  i h ren V erp f l i c h tung en 

z ur Z i nsz ah l ung  und  R ü c k z ah l ung  f ü r d i e V erm ö g ens-

anl ag e nac h z uk o m m en —  si nd  al l erd i ng s i nsb eso nd e-

re v o n d er V erf ü g b ark ei t und  Ausw ah l  d er O b j ek tg e-

sel l sc h af ten und  d er So l ark raf tw erk e,  d er P l atz i erung  

d er N ac h rang d arl eh en und  d es I nv esti ti o nsv erl auf es 

ab er auc h  v o n d er E ntw i c k l ung  d er w i rtsc h af tl i c h en,  

steuerl i c h en und  rec h tl i c h en R ah m enb ed i ng ung en,  

d i e f ü r d i e E m i ttenti n g el ten,  ab h ä ng i g .  

I nsb eso nd ere k o m m t es b ei  d er Ausw ah l  d er So l ar-

k raf tw erk e auc h  auf  d i e Stand o rtw ah l  unter B eac h -

tung  d er j ä h rl i c h en So nnenei nstrah l ung  ( Ausw ertung  

v o n D aten d es D eutsc h en Wetterd i enstes und  P rü -

f ung  d es v o rl i eg end en Stand o rtg utac h tens)  so w i e auf  

d i e v erb auten So l arm o d ul e d er So l ark raf tw erk e ( B e-

w ertung  d er Z uv erl ä ssi g k ei t d es H erstel l ers und  b e-

k annter P erf o rm anc e- D aten d er So l arm o d ul e)  und  

d i e Wartung  d ersel b en an.  
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So l l te si c h  i nsb eso nd ere d er Stand o rt d er d urc h  d i e 

O b j ek tg esel l sc h af ten b etri eb enen So l ark raf tw erk e 

al s ung ü nsti g  o d er ung eei g net h erausstel l en,  k ann 

d i es Ausw i rk ung en auf  d i e F ä h i g k ei t d er E m i ttenti n 

h ab en,  i h ren V erp f l i c h tung en z ur Z i nsz ah l ung  und  

R ü c k z ah l ung  f ü r d i e N ac h rang d arl eh en d er Anl eg er 

nac h z uk o m m en.  D er E rtrag  d er So l ark raf tw erk e 

h ä ng t h i erb ei  m aß g eb l i c h  v o n d er tatsä c h l i c h  v o r-

h errsc h end en So nnenei nstrah l ung  an d em  j ew ei l i g en 

Stand o rt ab .  So f ern z .  B .  d i e tatsä c h l i c h e So nnenei n-

strah l ung  v o n d en p ro g no sti z i erten Werten ab w ei c h t 

o d er si c h  i n Z uk unf t ä nd ert,  k ö nnen si c h  d i e E rträ g e,  

d i e an d i e E m i ttenti n d urc h  d i e O b j ek tg esel l sc h af ten 

ausg ez ah l t w erd en,  v erri ng ern o d er i m  sc h l ec h testen 

F al l e g ä nz l i c h  ausf al l en.  Wei ter k ö nnen —  v o n d er 

E m i ttenti n ni c h t b eei nf l ussb are —  g l o b al e w i e l o k al e 

Wetterä nd erung en d az u f ü h ren,  d ass k ü nf ti g  v er-

m eh rte E x trem w etterl ag en z u ei ner V ersc h l ec h te-

rung  d er So nnenei nstrah l ung  und  d am i t d er Stro m -

p ro d uk ti o n f ü h ren.  D i es k ann eb enf al l s z ur F o l g e 

h ab en,  d ass d i e Ausz ah l ung en d er O b j ek tg esel l sc h af -

ten an d i e E m i ttenti n g eri ng er ausf al l en.  D i es k ann 

auf  E b ene d er E m i ttenti n z ur F o l g e h ab en,  d ass d i e 

P ro g no serec h nung  ni c h t g eh al ten w erd en k ann und  

si c h  d as w i rtsc h af tl i c h e E rg eb ni s v ersc h l ec h tert.  D i es 

k ann w i ed erum  Ausw i rk ung en auf  d i e F ä h i g k ei t d er 

E m i ttenti n h ab en,  i h ren V erp f l i c h tung en z ur Z i nsz ah -

l ung  und  R ü c k z ah l ung  d er N ac h rang d arl eh en d er An-

l eg er nac h z uk o m m en,  so d ass Z i nsz ah l ung en an d i e 

Anl eg er tei l w ei se o d er g anz  ausb l ei b en und  d i e N ac h -

rang d arl eh en d er Anl eg er ni c h t rec h tz ei ti g  o d er ni c h t 

v o l l stä nd i g  z urü c k g ez ah l t w erd en k ö nnen.

So l l ten d i e i n d en Anl ag eo b j ek ten d er O b j ek tg esel l -

sc h af ten ( So l ark raf tw erk e)  v erb auten So l arm o d ul e 

i m  D urc h sc h ni tt g eri ng ere L ei stung sw erte al s v o n 

d en H erstel l ern g enannt auf w ei sen und / o d er d er 

R ü c k g ang  d es Wi rk ung sg rad es d er M o d ul e ( D eg rad a-

ti o n)  entg eg en d en F eststel l ung en i n d en E rtrag sg ut-

ac h ten f ü r d as j ew ei l i g e So l ark raf tw erk  h ö h er ausf al -

l en,  k ann d i es Ausw i rk ung en auf  d i e F ä h i g k ei t d er 

E m i ttenti n h ab en,  i h ren V erp f l i c h tung en z ur Z i nsz ah -

l ung  und  R ü c k z ah l ung  f ü r d i e N ac h rang d arl eh en d er 

Anl eg er nac h z uk o m m en.  Auc h  k ö nnen ab w ei c h end e 

E rträ g e auf g rund  sc h l ec h terer L ei stung en d er Anl a-

g eo b j ek te d er O b j ek tg esel l sc h af ten ( So l ark raf tw erk e)  

i nsb eso nd ere auf g rund  ei ner V ersc h l ec h terung  v o n 

w esentl i c h en Anl ag enk o m p o nenten ( auc h  auf g rund  

l ä ng erer D auer d es B etri eb s)  o d er v o n auß erg ew ö h n-

l i c h en U m w el t-  und  K l i m ab ed i ng ung en erw i rtsc h af tet 

w erd en,  w as w i ed erum  auf  E b ene d er E m i ttenti n auf -

g rund  g eri ng erer i h r z uf l i eß end er E rträ g e Ausw i r-

k ung en auf  d i e F ä h i g k ei t d er E m i ttenti n h ab en k ann,  

i h ren V erp f l i c h tung en z ur Z i nsz ah l ung  und  R ü c k z ah -

l ung  d er N ac h rang d arl eh en d er Anl eg er nac h z uk o m -

m en.  Wei ter b eruh t d as K o nz ep t d er E m i ttenti n d a-

rauf ,  d ass d er G esam tb etrag  d er ang eb o tenen 

V erm ö g ensanl ag e z um i nd est z um  T ei l  g ez ei c h net und  

ei ng ez ah l t w i rd .  F ü r d as K o nz ep t d er E m i ttenti n i st  

erf o rd erl i c h ,  d ass z um i nd est ei n T ei l  i n H ö h e v o n c a.  

2 . 0 0 0 . 0 0 0  E uro  d es G esam tb etrag es d er ang eb o te-

nen V erm ö g ensanl ag e g ez ei c h net und  ei ng ez ah l t 

w i rd .  N ur w enn d as ei nz usetz end e K ap i tal  d er Anl e-

g er auc h  tatsä c h l i c h  z ur V erf ü g ung  steh t,  k ö nnen An-

l ag eo b j ek te erw o rb en w erd en und  d i e w i rtsc h af tl i -

c h en Z i el e d er E m i ttenti n errei c h t w erd en.  Wi rd  d er 

G esam tb etrag  d er V erm ö g ensanl ag e ni c h t w i e p ro g -

no sti z i ert g ez ei c h net und  ei ng ez ah l t,  so  g i b t es d en-

no c h  f este V erg ü tung sv erp f l i c h tung en d er E m i ttenti n,  

d i e erf ü l l t w erd en m ü ssen,  so  d ass d i e Anl auf k o sten 

so d ann p ro z entual  —  b ez o g en auf  d as tatsä c h l i c h  ei n-

g esetz te K ap i tal  d er Anl eg er —  h ö h er al s p ro g no sti -

z i ert w ä ren.  D i es k ann z ur F o l g e h ab en,  d ass d er E m i t-

tenti n ni c h t g enü g end  N etto ei nnah m en z ur 

V erf ü g ung  steh en,  um  d i e d en P ro g no serec h nung en 

i n d i esem  V erk auf sp ro sp ek t z ug rund e g el eg te Anz ah l  

v o n Anl ag eo b j ek ten z u erw erb en,  w as Ausw i rk ung en 

auf  d i e F ä h i g k ei t d er E m i ttenti n h ab en k ann,  i h ren 

V erp f l i c h tung en z ur Z i nsz ah l ung  und  R ü c k z ah l ung  

d er N ac h rang d arl eh en d er Anl eg er nac h z uk o m m en.  

Z ud em  i st ni c h t ausg esc h l o ssen,  d ass d i e V ertrag s-

p artner d er E m i ttenti n und / o d er d er O b j ek tg esel l -

sc h af ten und / o d er so nsti g e D ri tte,  b esteh end e V er-

trä g e und / o d er g esc h ul d ete P f l i c h ten ni c h t erf ü l l en 

und / o d er i m  E i nz el f al l  and ers al s d i e j ew ei l i g e G esel l -

sc h af t ausl eg en,  b esteh end e V erträ g e o rd entl i c h  o d er 

auß ero rd entl i c h  k ü nd i g en o d er ü b er d as V erm ö g en 

d i eser V ertrag sp artner ei n I nso l v enz v erf ah ren b ean-

trag t o d er erö f f net w i rd .  D i es h at z ur F o l g e,  d ass neue 

V ertrag sp artner entw ed er ni c h t o d er nur z u sc h l ec h -

teren K o nd i ti o nen v erp f l i c h tet w erd en k ö nnen.  

E s k ann auc h  ni c h t ausg esc h l o ssen w erd en,  d ass d i e 

So l ark raf tw erk e ( Anl ag eo b j ek te d er O b j ek tg esel l -

sc h af ten)  g anz  o d er i n T ei l en z u ei nem  ni ed ri g eren 

V erk auf serl ö s al s p ro g no sti z i ert v o n d en O b j ek tg esel l -

sc h af ten v erk auf t w erd en,  b z w .  f ü r B etei l i g ung en d er 

E m i ttenti n an d en O b j ek tg esel l sc h af ten ( Anl ag eo b -

j ek te d er E m i ttenti n)  ei n ni ed ri g erer V erk auf serl ö s al s 

p ro g no sti z i ert erz i el t w i rd .  

So l l ten si c h  d i e G esc h ä f tsaussi c h ten d er E m i ttenti n 

sc h l ec h ter entw i c k el n,  al s ursp rü ng l i c h  ang eno m m en,  

und  si c h  d am i t neg ati v e Ab w ei c h ung en v o n d er P ro g -

no se erg eb en,  k ann d i es z u E i nsc h rä nk ung en b i s h i n 

z u ei nem  k o m p l etten Ausf al l  h i nsi c h tl i c h  d er F ä h i g k ei t 

d er E m i ttenti n,  i h ren V erp f l i c h tung en z u Z i nsz ah -

l ung en und  R ü c k z ah l ung  f ü r d i e V erm ö g ensanl ag e 

nac h z uk o m m en,  f ü h ren.

WEITERE KOSTEN FÜ R DEN ANLEGER

F ü r d en Anl eg er entsteh en w ei tere K o sten,  i nsb eso n-

d ere K o sten,  d i e m i t d em  E rw erb ,  d er V erw al tung  und  
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d er Ü b ertrag ung  d er V erm ö g ensanl ag e v erb und en 

si nd :  I m  R ah m en d er N ac h rang d arl eh ensg ew ä h rung  

an d i e E m i ttenti n f al l en neb en d er K ap i tal ertrag -  

steuer/ So l i d ari tä tsz usc h l ag  und  g g f .  d er K i rc h ensteu-

er ( i nsb eso nd ere i m  F al l e v o n Z i ns-  und  R ü c k z ah -

l ung en d er E m i ttenti n an d en Anl eg er)  ev entuel l  

B ank g eb ü h ren f ü r d en Anl eg er an.  So l l ten d er E m i t-

tenti n i m  Z ug e ei ner T i l g ung s-  o d er Z i nsz ah l ung  K o s-

ten o d er Sc h ä d en i nf o l g e ei ner f al sc h en o d er ni c h t 

ak tuel l en K o nto v erb i nd ung  d es Anl eg ers entsteh en,  

si nd  d i ese v o m  Anl eg er z u trag en.  

Anl eg er h ab en i m  F al l  d er Ü b ertrag ung  o d er and er-

w ei ti g en V erf ü g ung en ü b er d as N ac h rang d arl eh en 

al l e d ad urc h  entsteh end en Steuern und  Auf w en-

d ung en z u trag en.  E tw ai g e d ad urc h  entsteh end e K o -

sten D ri tter ( z .  B .  erh ö h ter Auf w and  auf g rund  Ä nd e-

rung  d er K o ntak td aten,  K o nto v erb i nd ung  etc . ,  w el c h e 

v o n ei ner B ank  i n R ec h nung  g estel l t w i rd )  si nd  eb en-

f al l s v o m  Anl eg er z u trag en.  

D arü b er h i naus k ö nnen g eg eb enenf al l s R ec h ts-  und  

B eratung sk o sten,  K o sten f ü r G utac h ten so w i e Z i ns-

ausg ab en aus ei ner F rem d f i nanz i erung  d es N ac h -

rang d arl eh ens d urc h  d en Anl eg er anf al l en.  N eb en 

Z i nsen i st i m  F al l  ei ner F rem d f i nanz i erung  d es N ac h -

rang d arl eh ens auc h  d eren T i l g ung  z u b eac h ten.  E s i st 

z u b eac h ten,  d ass d er Anl eg er d i ese F rem d f i nanz i e-

rung  unab h ä ng i g  v o n d er w i rtsc h af tl i c h en E ntw i c k -

l ung  sei nes N ac h rang d arl eh ens b ed i enen m uss.  

K ei ne d er v o rg enannten ei nz el nen K o sten k ö nnen z um  

Z ei tp unk t d er P ro sp ek tauf stel l ung  b ez i f f ert w erd en.

Wei tere K o sten,  i nsb eso nd ere so l c h e K o sten,  d i e m i t 

d em  E rw erb ,  d er V erw al tung  und  d er Ü b ertrag ung  d er 

V erm ö g ensanl ag e v erb und en si nd ,  f al l en ni c h t an.

UMSTÄ NDE,  UNTER WELCHEN DER ERWERBER DER 
VERMÖGENSANLAGE VERPFLICHTET IST,  WEITERE 
LEISTUNGEN Z U ERBRINGEN,  HAFTUNG,  KEINE 
PFLICHT Z UR Z AHLUNG VON NACHSCHÜ SSEN

D em  Anl eg er o b l i eg t d i e P f l i c h t z ur L ei stung  d es An-

l ag eb etrag es i m  R ah m en d es m i t d er E m i ttenti n ab -

g esc h l o ssenen N ac h rang d arl eh ensv ertrag es.  Wei ter-

h i n i st d er Anl eg er z ur R ü c k z ah l ung  unz ul ä ssi g  v o n 

d er E m i ttenti n erh al tener Z i ns-  und  R ü c k z ah l ung en 

i m  F al l e d es E i ntri tts d es q ual i f i z i erten R ang rü c k tri tts 

v erp f l i c h tet.  

D arü b er h i naus g i b t es k ei ne U m stä nd e,  unter w el -

c h en d er E rw erb er d er V erm ö g ensanl ag e v erp f l i c h tet 

i st,  w ei tere L ei stung en z u erb ri ng en,  i nsb eso nd ere 

b esteh en k ei ne U m stä nd e,  unter w el c h en er h af tet.  

E s b esteh t k ei ne P f l i c h t d es E rw erb ers d er V erm ö -

g ensanl ag e,  N ac h sc h ü sse z u z ah l en.

Wi c h ti g e H i nw ei se f ü r d en Anl eg er

GESAMTHÖHE DER PROVISIONEN 

D i e G esam th ö h e d er P ro v i si o nen,  i nsb eso nd ere V er-

m i ttl ung sp ro v i si o nen und  v erg l ei c h b are V erg ü tung en,  

b eträ g t 80 0 . 0 0 0  E uro ,  al so  8%  d es G esam tb etrag s 

d er ang eb o tenen V erm ö g ensanl ag e i n H ö h e v o n 

1 0 . 0 0 0 . 0 0 0  E uro .  D i ese P ro v i si o n erh ä l t d i e Wattner 

V ertri eb s G m b H  f ü r d i e E i nw erb ung  d er V erm ö g ens-

anl ag e.  Wei tere P ro v i si o nen w erd en ni c h t g ez ah l t.  

So f ern d i e E m i ttenti n v o n i h rem  R ec h t,  d en p l anm ä -

ß i g  ei nz uw erb end en G esam tb etrag  d er ang eb o tenen 

V erm ö g ensanl ag e auf  b i s z u m ax i m al  3 0 . 0 0 0 . 0 0 0  

E uro  ( „M ax imalbetrag der Vermögensanlage“ )  z u 

erh ö h en,  G eb rauc h  m ac h t,  b eträ g t d i e G esam th ö h e 

d er P ro v i si o nen,  i nsb eso nd ere V erm i ttl ung sp ro -  

v i si o nen und  v erg l ei c h b are V erg ü tung en 2 . 4 0 0 . 0 0 0  

E uro ,  al so  8%  d es M ax i m al b etrag s d er V erm ö g ensan-

l ag e.  D i ese P ro v i si o n erh ä l t d i e Wattner V ertri eb s 

G m b H  f ü r d i e E i nw erb ung  d er V erm ö g ensanl ag e.   

Wei tere P ro v i si o nen w erd en ni c h t g ez ah l t.  
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sp ruc h  g eno m m enen p ersö nl i c h en F rem d f i nanz i erung  

d er V erm ö g ensanl ag e o d er Steuerz ah l ung en auc h  d as 

w ei tere V erm ö g en d es Anl eg ers g ef ä h rd en,  b i s h i n z ur 

P ri v ati nso l v enz .  E i ne E ntsc h ei d ung  f ü r d i e ang eb o tene 

V erm ö g ensanl ag e so l l te d ah er ni c h t al l ei n v o r d em  H i n-

terg rund  d er D arl eg ung en d i eses Ang eb o ts g etro f f en 

w erd en.  D i e h i er g eg eb enen I nf o rm ati o nen k ö nnen ei ne 

auf  d en Anl eg er z ug esc h ni ttene,  sei ne I nteressen,  E r-

f ah rung en,  K enntni sse und  b eso nd eren L eb ensum stä n-

d e b erü c k si c h ti g end e ei ng eh end e B eratung  und  Auf k l ä -

rung  ni c h t ersetz en.  

B ez ü g l i c h  d er rec h tl i c h en und  steuerl i c h en Ausw i r-

k ung en und  d er so nsti g en R i si k en auf g rund  ei ner I nv es-

ti ti o n i n d i e v o rl i eg end e V erm ö g ensanl ag e w i rd  d en An-

l eg ern d esh al b  d ri ng end  em p f o h l en,  i nd i v i d uel l en R at 

b ei  ei nem  R ec h tsanw al t und  ei nem  Steuerb erater ei nz u-

h o l en.  D i e nac h f o l g end e D arstel l ung  k ann ei ne so l c h e 

B eratung  ni c h t ersetz en.  

D i e m i t d i esem  V erk auf sp ro sp ek t ang eb o tene V erm ö -

g ensanl ag e ri c h tet si c h  an Anl eg er,  d i e ei n g enerel l es 

V erstä nd ni s f ü r d en w i rtsc h af tl i c h en H i nterg rund  und  

d i e k o nz ep ti o nel l en F ak to ren d i eses Ang eb o ts h ab en 

und  d esh al b  d i e m i t d i eser V erm ö g ensanl ag e ei nh erg e-

h end en R i si k en ab w ä g en und  ei nsc h ä tz en k ö nnen.  

E i n Anl eg er so l l te ei ne Anl ag eentsc h ei d ung  d ah er nur 

al s T ei l  ei ner um f assend en Anl ag estrateg i e erw ä g en 

und  nur d ann i nv esti eren,  w enn er ei nen T o tal v erl ust 

d es Anl ag eb etrag es i n K auf  neh m en k ann.  D ah er so l l te 

d er Anl ag eb etrag  nur ei nen g em ä ß  d er R i si k o b erei t-

GENERELLE UND EINFÜ HRENDE RISIKOHINWEISE

E s w erd en nac h steh end  d i e w esentl i c h en tatsä c h l i c h en 

und  rec h tl i c h en R i si k en d arg estel l t,  d i e f ü r ei ne E i n-

sc h ä tz ung  d es G esam tri si k o s,  d as si c h  aus d er ö f f entl i c h  

ang eb o tenen V erm ö g ensanl ag e —  N ac h rang d arl eh en —

erg eb en k ann,  rel ev ant si nd .  D ab ei  w erd en d i e R i si k en 

b esc h ri eb en,  d i e b ei  d er E m i ttenti n sel b st und  d eren 

M ö g l i c h k ei ten,  i h re V erp f l i c h tung en aus d en N ac h rang -

d arl eh en z u erf ü l l en,  ang esi ed el t si nd .  H i erb ei  h and el t 

es si c h  z um  ei nen um  prognosegefä hrdende R isiken ,  

d i e d az u f ü h ren k ö nnen,  d ass si c h  d as w i rtsc h af tl i c h e 

E rg eb ni s g eg enü b er d er P ro g no se d er V erm ö g ensanl a-

g e v ersc h l ec h tert und  d i e Z i ns-  und  g g f .  R ü c k z ah l ung en 

an d i e Anl eg er tei l w ei se o d er g anz  ausb l ei b en.  D arü b er 

h i naus b esteh en so g enannte anlagegefä hrdende R isi-

ken .  D i es si nd  R i si k en,  d i e entw ed er d i e Anl ag eo b j ek te 

o d er d i e g esam te V erm ö g ensanl ag e g ef ä h rd en und  d a-

m i t z u ei nem  tei l w ei sen o d er v o l l stä nd i g en V erl ust d er 

V erm ö g ensanl ag e f ü h ren k ö nnen.  D es Wei teren w erd en 

i n d i esem  Z usam m enh ang  auc h  d i e R i si k en d arg estel l t,  

d i e si c h  aus d en rec h tl i c h en und  steuerl i c h en G rund l a-

g en d er V erm ö g ensanl ag e erg eb en.

Sc h l i eß l i c h  w erd en auc h  d i e R i si k en auf g ez ei g t,  d i e i n 

d er Sp h ä re d er Anl eg er entsteh en k ö nnen,  d i e so g e-

nannten anlegergefä hrdenden R isiken .  H i erb ei  h and el t 

es si c h  um  R i si k en,  d i e ni c h t nur z u ei ner M i nd erung  

o d er V ersp ä tung  d er Z i nsz ah l ung en und  d em  V erl ust 

d er V erm ö g ensanl ag e f ü h ren k ö nnen,  so nd ern d arü b er 

h i naus z .  B .  ü b er d i e V erp f l i c h tung  z u Z i nsz ah l ung en 

und  z ur R ü c k z ah l ung  ei ner g g f .  v o m  Anl eg er i n An-

Wesentliche tatsächliche und rechtliche 
Risiken der Vermö gensanlage

Wesentl i c h e tatsä c h l i c h e und  rec h tl i c h e R i si k en d er V erm ö g ensanl ag e
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sc h af t ang em essenen Antei l  d er K ap i tal anl ag en d es An-

l eg ers d arstel l en,  d a er anso nsten auc h  sei ne L i q ui d i tä t 

f ü r and ere I nv esti ti o nen o d er sei ne L eb ensf ü h rung  g e-

f ä h rd et.  

D i e m i t d i esem  V erk auf sp ro sp ek t ang eb o tene V erm ö -

g ensanl ag e stel l t k ei ne unterneh m eri sc h e,  so nd ern  

l ed i g l i c h  ei ne sc h ul d rec h tl i c h e B etei l i g ung  d ar.  D a d i e 

G el tend m ac h ung  d es R ü c k z ah l ung s-  und  Z i nsausz ah -

l ung sansp ruc h s d er Anl eg er j ed o c h  so l ang e und  so w ei t 

ausg esc h l o ssen i st,  w i e d i e E m i ttenti n d urc h  d i e E rf ü l -

l ung  d i eser Ansp rü c h e i n d i e G ef ah r ei ner Ü b ersc h ul -

d ung  o d er ei ner Z ah l ung sunf ä h i g k ei t g eri ete,  i st d i e an-

g eb o tene V erm ö g ensanl ag e m i t sp ez i f i sc h en R i si k en 

b eh af tet,  d i e m i t so l c h en R i si k en v erg l ei c h b ar si nd ,  d i e 

m i t ei ner unterneh m eri sc h en B etei l i g ung  v erb und en 

si nd .  O b  d er v erei nb arte R ü c k z ah l ung s-  und  Z i nsausz ah -

l ung sansp ruc h  g eg enü b er d en Anl eg ern erf ü l l t w erd en 

k ann,  h ä ng t m aß g eb l i c h  v o n d er z uk ü nf ti g en E ntw i c k -

l ung  d er V erm ö g ens- ,  F i nanz -  und  E rtrag sl ag e d er E m i t-

tenti n ab .

E s i st d arü b er h i naus m ö g l i c h ,  d ass d i e nac h f o l g end en 

w esentl i c h en tatsä c h l i c h en und  rec h tl i c h en R i si k en i m  

Z usam m enh ang  m i t d er ang eb o tenen V erm ö g ensanl a-

g e g eh ä uf t,  sp ri c h  k um ul i ert,  auf treten und  d ass R i si k en 

si c h  g eg ensei ti g  v erstä rk en.  Auc h  i nnerh al b  ei nes R i si -

k o s k ö nnen v ersc h i ed ene Ausp rä g ung en d er R i si k o b e-

rei c h e und  d araus resul ti erend  ei ne m eh rh ei tl i c h e K u-

m ul ati o n d er R i si k o f o l g en auf treten.  

F ü r d en Anl eg er b ed eutet d i es,  d ass R i si k en,  d i e al l ei n 

l ed i g l i c h  z u ei ner M i nd erung  o d er V ersp ä tung  d er Z i ns-

z ah l ung en und  d em  V erl ust d es Anl ag eb etrag es f ü h ren 

k ö nnen,  b ei  K um ul ati o n m i t and erw ei ti g en R i si k en,  d i e 

d i e V erp f l i c h tung  z ur Z ah l ung  v o n Steuern,  z u Z i nsz ah -

l ung en und  z ur R ü c k z ah l ung  ei ner g g f .  erf o l g ten p er-

sö nl i c h en F i nanz i erung  d es Anl ag eb etrag es so w i e z ur 

R ü c k z ah l ung  unz ul ä ssi g  v o n d er E m i ttenti n erh al tener 

Z i ns-  und  R ü c k z ah l ung en i m  F al l e d es E i ntri tts d es N ac h -

rang s um f assen k ö nnen,  auc h  d as w ei tere V erm ö g en 

d es Anl eg ers g ef ä h rd en k ö nnen.

D a w ei tere R i si k en aus d en i nd i v i d uel l en G eg eb enh ei ten 

d er Anl eg er erw ac h sen k ö nnen,  d i ese j ed o c h  naturg e-

m ä ß  ni c h t v o n d er E m i ttenti n und  Anb i eteri n i m  v o rl i e-

g end en K ap i tel  b esc h ri eb en w erd en k ö nnen,  w i rd  Anl a-

g ei nteressenten d ri ng end  em p f o h l en,  auc h  i h re 

i nd i v i d uel l  b esteh end en R i si k en i n d i e Anl ag eentsc h ei -

d ung  m i t ei nb ez i eh en.

KEINE BESICHERUNG DER NACHRANGDARLEHEN

D i e v o n d en Anl eg ern d er E m i ttenti n g ew ä h rten N ac h -

rang d arl eh en si nd  unb esi c h ert.  D esh al b  k ö nnten F o rd e-

rung en d es j ew ei l i g en Anl eg ers auf  Z i ns-  o d er R ü c k z ah -

l ung  d es N ac h rang d arl eh ens f ü r d en F al l  d er I nso l v enz  

d er E m i ttenti n ni c h t aus Si c h erh ei ten b ef ri ed i g t w erd en.  

D i es k ann z ur F o l g e h ab en,  d ass es z u ei ner M i nd erung ,  

V ersp ä tung  o d er d em  Ausb l ei b en d er Z i nsz ah l ung en an 

d en Anl eg er k o m m en k ann und  d i e N ac h rang d arl eh en 

d er Anl eg er ni c h t rec h tz ei ti g  o d er ni c h t v o l l stä nd i g  z u-

rü c k g ez ah l t w erd en k ö nnen,  b i s h i n z u ei nem  T o tal v er-

l ust d es Anl ag eb etrag es.

Q UALIFIZ IERTER NACHRANG 

D i e Anl eg er w erd en d urc h  d i e N ac h rang d arl eh ensg e-

w ä h rung  an d i e E m i ttenti n G l ä ub i g er d er E m i ttenti n.  Si e 

h al ten d urc h  d i e N ac h rang d arl eh ensg ew ä h rung  k ei ne 

g esel l sc h af tsrec h tl i c h e o d er unterneh m eri sc h e B etei l i -

g ung  an d er E m i ttenti n.  D en Anl eg ern w erd en m i t d er 

G ew ä h rung  d er N ac h rang d arl eh en z ud em  k ei ne Sti m m -

rec h te,  M i tsp rac h erec h te,  K o ntro l l rec h te o d er I nf o rm a-

ti o nsrec h te ei ng erä um t.  Al s G l ä ub i g er d er E m i ttenti n 

trag en d i e Anl eg er d as R i si k o ,  d ass d i e E ntw i c k l ung  d er 

V erm ö g ensanl ag e ei nen and eren V erl auf  ni m m t,  al s i n 

d er P l anung  erw artet.  D as g ew ä h rte D arl eh en i st sei ner 

MAX IMALES RISIKO

D as R i si k o  f ü r d en Anl eg er b esteh t d ari n,  d ass er  

sei ne Z i nsz ah l ung en v ersp ä tet o d er g ar ni c h t erh ä l t 

so w i e sei n g esam tes i n d i e V erm ö g ensanl ag e i nv es-

ti ertes K ap i tal  v erl i ert ( T o tal v erl ust) .  E i nz el ne R i si k en,  

d i e f ü r si c h  b erei ts z u ei nem  T o tal v erl ust f ü h ren k ö n-

nen,  k ö nnen b ei  H ä uf ung  ( K um ul ati o n)  m i t and erw ei -

ti g en R i si k en z usä tz l i c h  auc h  d as w ei tere V erm ö g en 

d es Anl eg ers b i s h i n z ur P ri v ati nso l v enz  g ef ä h rd en.  

D arü b er h i naus k ann d er Anl eg er v erp f l i c h tet sei n,  

v o n d er E m i ttenti n erh al tene Ausz ah l ung en ( Z i ns-  

und  R ü c k z ah l ung en d es N ac h rang d arl eh ens) ,  d i e auf -

g rund  ei nes V ersto ß es g eg en d i e P f l i c h t d er E m i tten-

ti n,  d i e Ansp rü c h e d er Anl eg er nac h rang i g  nac h  al l en 

and eren G l ä ub i g ern z u b ef ri ed i g en,  unz ul ä ssi g  w aren,  

z urü c k z uz ah l en.  E i ne R ü c k z ah l ung sp f l i c h t d es Anl e-

g ers v o n b erei ts erh al tenen Ausz ah l ung en ( Z i ns-  und  

R ü c k z ah l ung en d es N ac h rang d arl eh ens)  k ann si c h  

auc h  d araus erg eb en,  d ass d i e B aF i n z u d em  Sc h l uss 

g el ang t,  d ass es si c h  b ei  d er E m i ttenti n um  ei n I nv est-

m entv erm ö g en i m  Si nne d es K ap i tal anl ag eg esetz -

b uc h es h and el t und  d i e R ü c k ab w i c k l ung  ano rd net.  

D i ese R ü c k z ah l ung en so w i e z u l ei stend e Steuerz ah -

l ung en o d er —  so f ern d er Anl eg er ei ne i nd i v i d uel l e 

F rem d f i nanz i erung  i n Ansp ruc h  ni m m t —  R ü c k z ah -

l ung sv erp f l i c h tung en ei nsc h l i eß l i c h  Z i nsen und  G e-

b ü h ren,  k ö nnen d as w ei tere V erm ö g en d es Anl eg ers 

g ef ä h rd en.  So l l te d er Anl eg er sei ne b esteh end en V er-

b i nd l i c h k ei ten aus sei nem  w ei teren V erm ö g en ni c h t 

b ez ah l en k ö nnen,  k ann d i es z ur ( P ri v at- ) I nso l v enz  d es 

Anl eg ers f ü h ren.  D i e ( P ri v at- ) I nso l v enz  d es Anl eg ers 

stel l t d as m ax i m al e R i si k o  d er ang eb o tenen V erm ö -

g ensanl ag e d ar ( „M ax imales R isiko“ ) .
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b erec h ti g t und  v erp f l i c h tet.  D i es k ann z ur F o l g e h a-

b en,  d ass d i e q ual i f i z i erten N ac h rang d arl eh en d er An-

l eg er ni c h t rec h tz ei ti g  o d er ni c h t v o l l stä nd i g  z urü c k -

g ez ah l t w erd en k ö nnen,  b i s h i n z u ei nem  T o tal v erl ust 

d es Anl ag eb etrag es.

•   D i e E m i ttenti n setz t d i e Z i nsz ah l ung en so  l ang e aus,  

w i e si e d az u v erp f l i c h tet und  b erec h ti g t i st,  w ei l  an-

so nsten ei ne I nso l v enz antrag sp f l i c h t entsteh en w ü rd e.  

D i es k ann z ur F o l g e h ab en,  d ass es z u ei ner M i nd erung ,  

V ersp ä tung  o d er z um  Ausb l ei b en d er Z i nsz ah l ung en an 

d en Anl eg er k o m m en k ann.  

•   D i e Anl eg er m ü ssten g eg eb enenf al l s b ei  F ä l l i g k ei t  

i h rer F o rd erung en d er E m i ttenti n ei nen Z ah l ung sauf -

sc h ub  g ew ä h ren,  w ei l  anso nsten ei ne I nso l v enz an-

trag sp f l i c h t entsteh en w ü rd e.  D i es k ann z ur F o l g e h a-

b en,  d ass d i e q ual i f i z i erten N ac h rang d arl eh en d er 

Anl eg er ni c h t rec h tz ei ti g  o d er ni c h t v o l l stä nd i g  z u-

rü c k g ez ah l t w erd en k ö nnen,  b i s h i n z u ei nem  T o tal -

v erl ust d es Anl ag eb etrag es.

•   D i e Anl eg er k ö nnte d as R i si k o  tref f en,  d ass Ausz ah -

l ung en ( Z i nsz ah l ung  und / o d er R ü c k z ah l ung  d es 

N ac h rang d arl eh ens) ,  d i e si e erh al ten h ab en,  an d i e 

E m i ttenti n z urü c k g ez ah l t w erd en m ü ssen,  d a d i e Aus-

z ah l ung en entsp rec h end  d em  q ual i f i z i erten N ac h rang  

ni c h t b erec h ti g t w aren,  z .  B .  w enn ni c h t sä m tl i c h e v o r-

rang i g en G l ä ub i g er z unä c h st b ef ri ed i g t w urd en.  D i e 

Anl eg er tri f f t d ah er d as R i si k o ,  d i e unz ul ä ssi g  erh al -

tenen Ausz ah l ung en aus i h rem  w ei teren V erm ö g en an 

d i e E m i ttenti n z urü c k z ah l en z u m ü ssen.  D i es k ann d i e 

P ri v ati nso l v enz  d es Anl eg ers z ur F o l g e h ab en.

HANDELBARKEIT

D i e N ac h rang d arl eh en si nd  nur ei ng esc h rä nk t h and el -

b ar,  d a k ei n g ereg el ter M ark t h i erf ü r ex i sti ert und  f ü r 

d en V erk auf ,  d i e Ab tretung  ( nac h f o l g end  b ei d e „Ü ber-

tragung“ )  und  d i e V erp f ä nd ung  ei nes N ac h rang d arl e-

h ens erst ei n neuer V ertrag sp artner g ef und en w erd en 

m uss,  w as u.  U .  g ew i sse Z ei t i n Ansp ruc h  neh m en k ann.  

D ad urc h  b ed i ng t i st ei n sc h nel l er R ü c k f l uss d es ei ng e-

setz ten K ap i tal s ni c h t si c h erg estel l t.  Auc h  b esteh t d as 

R i si k o ,  d ass d i e Ü b ertrag ung  ni c h t z u d em  Anl ag eb e-

trag  real i si ert w erd en k ann.  D er Anl eg er d arf  sei ne 

R ec h te aus d em  N ac h rang d arl eh en nur i m  G anz en und  

ni c h t i n T ei l en an D ri tte ü b ertrag en.  Al s D ri tte i n d i esem  

Si nne si nd  ausg esc h l o ssen:  al l e natü rl i c h en und  j uri sti -

sc h en P erso nen,  d i e ni c h t i h ren ( Wo h n- ) Si tz  i n D eutsc h -

l and  h ab en so w i e B G B - G esel l sc h af ten,  E h ep aare,   

E rb eng em ei nsc h af ten o d er so nsti g e P erso neng esel l -

sc h af ten o d er G em ei nsc h af ten m i t Ausnah m e v o n ei n-

g etrag enen V erei nen o d er Sti f tung en.  I n j ed em  F al l  i st 

d er m ax i m al  m ö g l i c h e Anl ag eb etrag  j e Anl eg er auf  

2 . 5 0 0 . 0 0 0  E uro  b eg renz t.  E s i st m ö g l i c h ,  d ass f ü r d i e 

Ü b ertrag ung  k ei n g eei g neter V ertrag sp artner g ef un-

d en w i rd  b z w .  d i e Ü b ertrag ung  nur z u ei nem  g eri ng eren 

B etrag  al s d em  Anl ag eb etrag  erf o l g en k ann.  D aneb en 

b ed arf  ei ne rec h tsg esc h ä f tl i c h e Ü b ertrag ung  d er N ac h -

R ec h tsnatur nac h  ei n N ac h rang d arl eh en,  d as m i t sp ez i -

f i sc h en R i si k en f ü r d i e Anl eg er v erb und en i st.

B ei  d en ang eb o tenen N ac h rang d arl eh en erstrec k t si c h  

d i e N ac h rang i g k ei t so w o h l  auf  d i e Z i nsen al s auc h  auf  

d i e R ü c k z ah l ung  und  h at z ur F o l g e,  d ass i m  F al l  d er I n-

so l v enz  d er E m i ttenti n erst sä m tl i c h e ni c h t nac h ran-

g i g en G l ä ub i g er d er E m i ttenti n v o rrang i g  und  v o l l stä n-

d i g  b ef ri ed i g t w erd en.  E rst w enn d i ese ni c h t nac h -  

rang i g en G l ä ub i g er d er E m i ttenti n v o rrang i g  und  v o l l -

stä nd i g  b ef ri ed i g t si nd ,  erf o l g t d i e R ü c k z ah l ung  d er 

N ac h rang d arl eh en und  etw ai g er Z i nsen an d i e nac h ran-

g i g en Anl eg er.  E s w i rd  d ah er i m  R ah m en d es v ertrag -

l i c h en Ab sc h l usses d er N ac h rang d arl eh en v erei nb art,  

d ass d er Anl eg er i m  I nteresse d es w i rtsc h af tl i c h en F o rt-

b estand es d er E m i ttenti n m i t sei nen F o rd erung en aus 

d em  N ac h rang d arl eh ensv erh ä l tni s ( Z i ns-  und  R ü c k z ah -

l ung )  i .  S.  d .  §  3 9  Ab satz  1  N r.  5  I nso l v enz o rd nung  h i nter 

sä m tl i c h e F o rd erung en d erz ei ti g er und  z uk ü nf ti g er 

G l ä ub i g er z urü c k tri tt.

D arü b er h i naus si nd  d i e Z i ns-  und  R ü c k z ah l ung sansp rü -

c h e d er Anl eg er b ez ü g l i c h  i h rer d er E m i ttenti n g e-

w ä h rten N ac h rang d arl eh en so l ang e und  so w ei t v o n d er 

R eal i si erung  ausg esc h l o ssen,  w i e d i e G el tend m ac h ung  

d i eser R ü c k z ah l ung sansp rü c h e z u ei ner H erb ei f ü h rung  

ei nes I nso l v enz antrag sg rund es,  w i e Ü b ersc h ul d ung  und /

o d er Z ah l ung sunf ä h i g k ei t d er E m i ttenti n,  f ü h ren w ü rd e.

I m  F al l  d er L i q ui d ati o n d er E m i ttenti n w erd en d i e An-

sp rü c h e d er Anl eg er auf  R ü c k z ah l ung  d er N ac h rang d ar-

l eh en und  Z ah l ung  d er g g f .  ang ef al l enen Z i nsen erst 

d ann erf ü l l t,  w enn al l e and eren ni c h t nac h rang i g en 

G l ä ub i g er v o l l stä nd i g  b ef ri ed i g t si nd .  D i e E m i ttenti n i st 

v erp f l i c h tet,  z unä c h st d i e ni c h t nac h rang i g en G l ä ub i g er 

z u b ef ri ed i g en.  E rst nac h  B ef ri ed i g ung  sä m tl i c h er ni c h t 

nac h rang i g er G l ä ub i g er k ann si e d i e nac h rang i g en An-

sp rü c h e w i e d i e d er Anl eg er auf  Z i ns-  und  R ü c k z ah l ung  

d es N ac h rang d arl eh ens b ef ri ed i g en.  I nsg esam t trag en 

d i e Anl eg er d am i t ei n h ö h eres R i si k o  al s al l e and eren 

ni c h t nac h rang i g en G l ä ub i g er d er E m i ttenti n.  E s b esteh t 

d as R i si k o ,  d ass d i e d er E m i ttenti n z ur V erf ü g ung  ste-

h end e L i q ui d i tä t u.  U .  ni c h t f ü r sä m tl i c h e G l ä ub i g er,  al so  

i nsb eso nd ere d i e nac h rang i g en G l ä ub i g er ( Anl eg er) ,  

ausrei c h en k ö nnte.  D i es k ann z ur F o l g e h ab en,  d ass es 

z u ei ner M i nd erung ,  V ersp ä tung  o d er z um  Ausb l ei b en 

d er Z i nsz ah l ung en an d en Anl eg er k o m m en k ann und  

d i e q ual i f i z i erten N ac h rang d arl eh en d er Anl eg er ni c h t 

rec h tz ei ti g  o d er ni c h t v o l l stä nd i g  z urü c k g ez ah l t w erd en 

k ö nnen,  b i s h i n z u ei nem  T o tal v erl ust d es Anl ag eb e-

trag es.

I m  E i nz el nen stel l en si c h  d i esb ez ü g l i c h  d i e R i si k en w i e 

f o l g t d ar:

•   D i e E m i ttenti n i st —  w enn d i e R ü c k z ah l ung  d er g e-

w ä h rten N ac h rang d arl eh en z u ei ner I nso l v enz an-

trag sp f l i c h t f ü h ren w ü rd e —  z ur R ü c k z ah l ung  ni c h t 

Wesentl i c h e tatsä c h l i c h e und  rec h tl i c h e R i si k en d er V erm ö g ensanl ag e
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rang d arl eh en i n rec h tl i c h er H i nsi c h t d er Z usti m m ung  

d er E m i ttenti n.  Wi rd  d i ese v ersag t,  b l ei b t es eb enf al l s 

b ei  d er B i nd ung  d er Anl eg er an d i e V erm ö g ensanl ag e 

und  d i e P f l i c h t z ur E rf ü l l ung  d er d am i t v erb und enen 

Z ah l ung sp f l i c h ten.  Si e k ö nnen d en Anl ag eb etrag  m i th i n 

ni c h t v o r E nd e d er L auf z ei t z urü c k v erl ang en,  auc h  f al l s 

ei n and erw ei ti g er B ed arf  d es Anl eg ers w ä h rend  d er 

L auf z ei t d er V erm ö g ensanl ag e entsteh en so l l te.  D i e  

Anl ag e i n ei n N ac h rang d arl eh en i st d ah er ni c h t f ü r so l -

c h e Anl eg er g eei g net,  d i e j ed erz ei t i n ei ner H ö h e v o n 

1 0 0 %  auf  i h r ei ng esetz tes K ap i tal  z ug rei f en w o l l en.   

D i ese ei ng esc h rä nk te F ung i b i l i tä t k ann d az u f ü h ren,  

d ass d er Anl eg er sei n ei ng esetz tes K ap i tal  ni c h t i n v o l -

l er H ö h e und  ni c h t z u d em  v o n i h m  g ew ü nsc h ten Z ei t-

p unk t z urü c k erh ä l t.

FREMDFINANZ IERUNG DURCH DEN ANLEGER 

V o n ei ner F rem d f i nanz i erung  d es z u i nv esti erend en  

K ap i tal s w i rd  ausd rü c k l i c h  ab g eraten,  w ei l  f ü r d i e f i nan-

z i erung sb ed i ng te T i l g ung  und  d i e anf al l end en Z i nsen 

Z ah l ung en g el ei stet w erd en m ü ssen.  D i ese Z ah l ung s-

p f l i c h t b esteh t auc h  d ann,  w enn d er j ew ei l i g e Anl eg er 

f ü r sei ne N ac h rang d arl eh ensg ew ä h rung  k ei ne Z i nsen 

o d er T i l g ung en erh ä l t.  T ro tz d em  h at d er Anl eg er R ü c k -

z ah l ung sv erp f l i c h tung en ei nsc h l i eß l i c h  Z i nsen und  G e-

b ü h ren aus ei ner i nd i v i d uel l en F rem d f i nanz i erung  z u 

z ah l en.  D i ese R ü c k z ah l ung sv erp f l i c h tung en,  ei nsc h l i eß -

l i c h  Z i nsen und  G eb ü h ren,  k ö nnen d as w ei tere V erm ö -

g en d es Anl eg ers g ef ä h rd en.  So l l te d er Anl eg er sei ne 

b esteh end en V erb i nd l i c h k ei ten aus sei nem  w ei teren 

V erm ö g en ni c h t b ez ah l en k ö nnen,  k ann d i es z ur P ri v at-

i nso l v enz  d es Anl eg ers f ü h ren.

STEUERLICHE RISIKEN

D as steuerl i c h e K o nz ep t d er V erm ö g ensanl ag e w urd e 

auf  B asi s d er z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek tauf stel l ung  

g el tend en R ec h tsl ag e entw i c k el t.  D as Steuerrec h t i n 

D eutsc h l and  unterl i eg t ei nem  steti g en V erä nd erung s-

p ro z ess.  D as g i l t auc h  f ü r d i e steuerrec h tl i c h en V erw al -

tung serl asse.  Auf g rund  d es f o rtw ä h rend en Wand el s i m  

Steuerrec h t k ann ni c h t g aranti ert w erd en,  d ass d i e d er-

z ei ti g e Steuerrec h tsl ag e ü b er d i e D auer d er g esam ten 

L auf z ei t d er N ac h rang d arl eh en unv erä nd ert b esteh en 

b l ei b t.  Ä nd erung en und  E rg ä nz ung en d es Steuerrec h ts 

k ö nnen z u h ö h eren steuerl i c h en B el astung en d er E m i t-

tenti n und  d er O b j ek tg esel l sc h af ten f ü h ren m i t d er F o l -

g e,  d ass d i e P ro g no serec h nung  ni c h t g eh al ten w erd en 

k ann und  si c h  i n d en E rg eb ni ssen v ersc h l ec h tert.  D i es 

k ann z ur F o l g e h ab en,  d ass es z u ei ner M i nd erung  o d er 

V ersp ä tung  d er Z i nsz ah l ung en an d en Anl eg er k o m m en 

k ann und  d i e N ac h rang d arl eh en d er Anl eg er ni c h t rec h t-

z ei ti g  o d er ni c h t v o l l stä nd i g  z urü c k g ez ah l t w erd en k ö n-

nen,  b i s h i n z u ei nem  T o tal v erl ust d es Anl ag eb etrag es.  

D i e E rträ g e d er Anl eg er aus d em  d urc h  d i e Anl eg er ei n-

g esetz ten K ap i tal  si nd  b ei m  Anl eg er steuerp f l i c h ti g e E r-

trä g e.  E i ne steuerl i c h e Z urec h nung  d er E rträ g e an d i e 

Anl eg er,  o h ne d ass d i ese E rträ g e tatsä c h l i c h  an d i e An-

l eg er ausg ez ah l t w erd en,  k ann d az u f ü h ren,  d ass d i e An-

l eg er i h re p ersö nl i c h e Steuerl ast auf  d i ese z ug erec h ne-

ten ab er ni c h t ausg ez ah l ten E rträ g e aus ei g enem  

w ei teren V erm ö g en erf ü l l en m ü ssen.  D i es k ann d as w ei -

tere V erm ö g en d es Anl eg ers g ef ä h rd en b i s h i n z ur P ri -

v ati nso l v enz .

RISIKEN AUS GESETZ ESÄ NDERUNGEN

D i e Ausf ü h rung en i n d i esem  V erk auf sp ro sp ek t erf o l g en 

v o r d em  H i nterg rund  und  auf  d er G rund l ag e d er g ü l -

ti g en G esetz esl ag e z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek tauf stel -

l ung .  D urc h  f o rtl auf end e V erä nd erung en d er G esetz e,  

i h rer Ausl eg ung  d urc h  d i e G eri c h te und  v erä nd erte An-

w end ung sreg el n z .  B .  v o n B eh ö rd en k ö nnen V erä nd e-

rung en g eg enü b er d er P ro g no se entsteh en.  So  i st i ns-

b eso nd ere d er B estand  d er g esetz l i c h en F ö rd erung  

nac h  d em  E rneuerb are- E nerg i en- G esetz  f ü r d i e O b j ek t-

g esel l sc h af ten v o n b eso nd erer B ed eutung .  E s k ann 

ni c h t ausg esc h l o ssen w erd en,  d ass d i eses G esetz  rü c k -

w i rk end  auc h  f ü r b erei ts i n B etri eb  g eno m m ene So l ar-

k raf tw erk e g eä nd ert w i rd  m i t d em  E rg eb ni s,  d ass E i n-

sp ei sev erg ü tung en red uz i ert o d er g ar ab g esc h af f t 

w erd en.  D ad urc h  k ann d as w i rtsc h af tl i c h e E rg eb ni s d er 

O b j ek tg esel l sc h af ten neg ati v  b eei nträ c h ti g t w erd en.  

D i es k ann z ur F o l g e h ab en,  d ass d i e P ro g no serec h nung  

ni c h t g eh al ten w erd en k ann und  si c h  d as w i rtsc h af tl i c h e 

E rg eb ni s v ersc h l ec h tert.  D i es k ann w i ed erum  z ur F o l g e 

h ab en,  d ass es z u ei ner M i nd erung  o d er V ersp ä tung  d er 

Z i nsz ah l ung en an d en Anl eg er k o m m en k ann und  d i e 

N ac h rang d arl eh en d er Anl eg er ni c h t rec h tz ei ti g  o d er 

ni c h t v o l l stä nd i g  z urü c k g ez ah l t w erd en k ö nnen,  b i s h i n 

z u ei nem  T o tal v erl ust d es Anl ag eb etrag es.

RECHTLICHE RISIKEN 

D i e E m i ttenti n w i rd  i nsb eso nd ere N ac h rang d arl eh ens-

v erträ g e m i t d en Anl eg ern ab sc h l i eß en.  Auc h  d i e O b -

j ek tg esel l sc h af ten h ab en v o raussi c h tl i c h  v ersc h i ed ene 

V erträ g e ab g esc h l o ssen.  H i erb ei  h and el t es si c h  ü b l i -

c h erw ei se z .  B .  um  V erträ g e z ur Si c h erung  v o n E rri c h -

tung sf l ä c h en d er So l ark raf tw erk e und  V erl eg ef l ä c h en 

d er K ab el trassen,  tec h ni sc h e und  k auf m ä nni sc h e B e-

tri eb sf ü h rung sv erträ g e so w i e F i nanz v erträ g e ( B ank d ar-

l eh en) .  D i e V erträ g e w urd en b z w .  w erd en v o n rec h ts-

k und i g en F ac h l euten ausg earb ei tet o d er g ep rü f t.  

D enno c h  k ö nnen d i e rec h tl i c h en B ew ertung en und  Auf -

f assung en,  d i e i n d i e V erträ g e ei ng ef l o ssen si nd  b z w .  

ei nf l i eß en w erd en,  ei ne V erä nd erung  erf ah ren,  w enn 

z um  B ei sp i el  ei n G eri c h t Anl ass z ur Ü b erp rü f ung  h atte 

und  g eg eb enenf al l s ei ne and ere rec h tl i c h e E i no rd nung  

v o n T ei l en ei nes V ertrag es o d er d es g anz en V ertrag es 
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v o rni m m t.  Aus d enk b aren R ec h tsstrei ti g k ei ten auf   

E b ene d er O b j ek tg esel l sc h af ten k ö nnen d i eser K o sten 

erw ac h sen,  d i e i h r w i rtsc h af tl i c h es E rg eb ni s neg ati v  b e-

ei nträ c h ti g t.  I n d i esem  F al l  k ö nnen d i e O b j ek tg esel l -

sc h af ten w eni g er E rträ g e an d i e E m i ttenti n ausz ah l en.  

R ec h tsstrei ti g k ei ten b etref f end  V erträ g e,  d i e d i e E m i t-

tenti n g esc h l o ssen h at,  k ö nnen auf g rund  d er d am i t v er-

b und enen K o sten d eren w i rtsc h af tl i c h es E rg eb ni s b el a-

sten.  B ei d es k ann z ur F o l g e h ab en,  d ass d i e P ro g -  

no serec h nung  ni c h t g eh al ten w erd en k ann und  si c h  d as 

w i rtsc h af tl i c h e E rg eb ni s d er E m i ttenti n v ersc h l ec h tert.  

D i es k ann w i ed erum  z ur F o l g e h ab en,  d ass es z u ei ner 

M i nd erung  o d er V ersp ä tung  d er Z i nsz ah l ung en an d en 

Anl eg er k o m m en k ann und  d i e N ac h rang d arl eh en d er 

Anl eg er ni c h t rec h tz ei ti g  o d er ni c h t v o l l stä nd i g  z urü c k -

g ez ah l t w erd en k ö nnen,  b i s h i n z u ei nem  T o tal v erl ust 

d es Anl ag eb etrag es.

HÖHERE GEWALT

E s i st ni c h t ausz usc h l i eß en,  d ass si c h  F o rm en d er h ö -

h eren G ew al t w i e E rd b eb en,  U m w el tk atastro p h en,  k ri e-

g eri sc h e Ausei nand ersetz ung en,  F l ug z eug ab stü rz e usw .  

erei g nen und  So l ark raf tw erk e d er O b j ek tg esel l sc h af ten 

b etref f en.  J ed es d i eser E rei g ni sse h ö h erer G ew al t k ann 

d i e So l ark raf tw erk e d er O b j ek tg esel l sc h af ten neg ati v  

b eei nträ c h ti g en und  auc h  d i e I nso l v enz  ei ner O b j ek tg e-

sel l sc h af t h erb ei f ü h ren.  D i es k ann z ur F o l g e h ab en,  d ass 

d i e P ro g no serec h nung  d er E m i ttenti n ni c h t g eh al ten 

w erd en k ann und  si c h  d as w i rtsc h af tl i c h e E rg eb ni s d er 

E m i ttenti n sel b st v ersc h l ec h tert,  d a k ei ne o d er w eni g er 

Ausz ah l ung en d er O b j ek tg esel l sc h af ten an d i e E m i tten-

ti n erf o l g en.  D i es k ann w i ed erum  z ur F o l g e h ab en,  d ass 

es z u ei ner M i nd erung  o d er V ersp ä tung  d er Z i nsz ah -

l ung en an d en Anl eg er k o m m en k ann und  d i e N ac h rang -

d arl eh en d er Anl eg er ni c h t rec h tz ei ti g  o d er ni c h t v o l l -

stä nd i g  z urü c k g ez ah l t w erd en k ö nnen,  b i s h i n z u ei nem  

T o tal v erl ust d es Anl ag eb etrag es.

INVESTMENTVERMÖGEN IM SINNE DES KAGB

E s b esteh t d as R i si k o ,  d ass d i e V ertrag s-  und  Anl ag eb e-

d i ng ung en so g eä nd ert w erd en o d er si c h  d i e T ä ti g k ei t 

d er E m i ttenti n so v erä nd ert,  d ass si e ei n I nv estm entv er-

m ö g en i m  Si nne d es K ap i tal anl ag eg esetz b uc h s d arstel l t,  

so d ass d i e B aF i n M aß nah m en nac h  §  1 5 d es K ap i tal anl a-

g eg esetz b uc h s erg rei f en und  i nsb eso nd ere d i e R ü c k ab -

w i c k l ung  d er G esc h ä f te d er E m i ttenti n d er V erm ö g ens-

anl ag e ano rd nen k ann.  D i es k ann z ur F o l g e h ab en,  d ass 

d i e P ro g no serec h nung  d er E m i ttenti n ni c h t g eh al ten 

w erd en k ann und  si c h  d as w i rtsc h af tl i c h e E rg eb ni s d er 

E m i ttenti n v ersc h l ec h tert,  w ei l  i m  Z usam m enh ang  m i t 

d er E i nsc h ä tz ung  d urc h  d i e B aF i n h ö h ere,  ni c h t v o rh er-

seh b are F o l g ek o sten ( z .  B .  f ü r R ec h tsb eratung  o d er G e-

b ü h ren d er B aF i n b ei  E rtei l ung  ei ner R eg i stri erung / E r-

l aub ni s nac h  d em  K AG B )  f ü r d i e E m i ttenti n entsteh en.  

D i es k ann w i ed erum  z ur F o l g e h ab en,  d ass es z u ei ner 

M i nd erung  o d er V ersp ä tung  d er Z i nsz ah l ung en an d en 

Anl eg er k o m m en k ann und  d i e N ac h rang d arl eh en d er 

Anl eg er ni c h t rec h tz ei ti g  o d er ni c h t v o l l stä nd i g  z urü c k -

g ez ah l t w erd en k ö nnen,  b i s h i n z u ei nem  T o tal v erl ust 

d es Anl ag eb etrag es.  E i ne d urc h  d i e B aF i n ang eo rd nete 

R ü c k ab w i c k l ung  k ann d az u f ü h ren,  d ass d urc h  d i e E m i t-

tenti n b erei ts an d i e Anl eg er g etä ti g te T i l g ung s-  und /

o d er Z i nsz ah l ung en v o n d em  Anl eg er an d i e E m i ttenti n 

z urü c k g ez ah l t w erd en m ü ssen.  D i ese R ü c k z ah l ung sv er-

p f l i c h tung en d er Anl eg er k ö nnen d as w ei tere V erm ö g en 

d es Anl eg ers g ef ä h rd en b i s h i n z ur P ri v ati nso l v enz .

INSOLVENZ RISIKO 

F ä l l t ei n o d er f al l en m eh rere d er v o n d en O b j ek tg esel l -

sc h af ten b etri eb enen So l ark raf tw erk e und  d am i t d eren 

Stro m erl ö se g anz  o d er tei l w ei se aus,  si nd  d i e Stro m er-

l ö se z u g eri ng  o d er d i e K o sten z u h o c h ,  k ann si c h  d as 

erg eb ni sm i nd ernd  auf  d i e Wi rtsc h af tl i c h k ei t d er j ew ei -

l i g en O b j ek tg esel l sc h af t ausw i rk en.  D i es k ann z u g eri n-

g eren Ausz ah l ung en d er O b j ek tg esel l sc h af ten an d i e 

E m i ttenti n b i s h i n z ur I nso l v enz  d er j ew ei l i g en d as So l ar-

k raf tw erk  b etrei b end en O b j ek tg esel l sc h af t f ü h ren.  

Auc h  d urc h  d en E i ntri tt ni c h t v o rh erseh b arer U m stä nd e 

i st es ni c h t ausz usc h l i eß en,  d ass es z u g eri ng eren Aus-

z ah l ung en d er b etro f f enen O b j ek tg esel l sc h af ten an d i e 

E m i ttenti n b z w .  z ur I nso l v enz  d er E m i ttenti n o d er d er 

K o m p l em entä ri n k o m m en k ann.  B ei  d er V erw i rk l i c h ung  

d er R i si k en k ann es si c h  erg eb en,  d ass d i e P ro g no se-

rec h nung  d er E m i ttenti n ni c h t g eh al ten w erd en k ann 

und  si c h  d as w i rtsc h af tl i c h e E rg eb ni s d er E m i ttenti n 

v ersc h l ec h tert.  D i es k ann z ur F o l g e h ab en,  d ass es z u ei -

ner M i nd erung  o d er V ersp ä tung  d er Z i nsz ah l ung en d er 

E m i ttenti n an d en Anl eg er k o m m en k ann und  d i e N ac h -

rang d arl eh en d er Anl eg er ni c h t rec h tz ei ti g  o d er ni c h t 

v o l l stä nd i g  z urü c k g ez ah l t w erd en k ö nnen,  b i s h i n z u 

ei nem  T o tal v erl ust d es Anl ag eb etrag es.

INTERESSENKONFLIKTE

E s b esteh t g rund sä tz l i c h  d as R i si k o ,  d ass auf g rund  d er 

b esteh end en k ap i tal m ä ß i g en und  p erso nel l en V erf l ec h -

tung en i nnerh al b  d er v ersc h i ed enen G esel l sc h af ten d es 

Wattner K o nz erns ( i m  F o l g end en „Wattner Gruppe“ )   

I nteressenk o nf l i k te entsteh en k ö nnen.  D i e G esc h ä f ts-

f ü h rung  d er E m i ttenti n w i rd  d urc h  d i e K o m p l em entä ri n 

ausg eü b t.  B ei d e M i tg l i ed er d er G esc h ä f tsf ü h rung  d er 

K o m p l em entä ri n,  G ui d o  I ng w er und  U l ri c h  U h l enh ut,  

si nd  g l ei c h erm aß en M i tg l i ed er d er G esc h ä f tsf ü h rung  

d es G rü nd ung sk o m m and i ti sten,  d eren G esc h ä f tsf ü h -

rung  ü b er d i e K o m p l em entä ri n ( Wattner E nerg i e und  

M anag em ent V erw al tung s G m b H )  erf o l g t.  D es Wei teren 

si nd  G ui d o  I ng w er und  U l ri c h  U h l enh ut g l ei c h erm aß en 

M i tg l i ed er d er G esc h ä f tsf ü h rung  d er Wattner V ertri eb s 

G m b H ,  d i e m i t d er E m i ttenti n ei ne V ertri eb sv erei nb a-

Wesentl i c h e tatsä c h l i c h e und  rec h tl i c h e R i si k en d er V erm ö g ensanl ag e
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rung  z um  V ertri eb  d er V erm ö g ensanl ag e ab sc h l i eß en 

w i rd .  F erner si nd  G ui d o  I ng w er und  U l ri c h  U h l enh ut g l ei -

c h erm aß en M i tg l i ed er d er G esc h ä f tsf ü h rung  d er  

Wattner P ro j ek tentw i c k l ung sg esel l sc h af t m b H .  D i e 

Wattner P ro j ek tentw i c k l ung sg esel l sc h af t m b H  ( ei ne z ur 

Wattner G rup p e g eh ö rend e G esel l sc h af t)  h at z um  Z ei t-

p unk t d er P ro sp ek tauf stel l ung  o d er w i rd  unter U m stä n-

d en z uk ü nf ti g  f ü r m ö g l i c h e O b j ek tg esel l sc h af ten ( Anl ag e-

o b j ek te d er E m i ttenti n)  L ei stung en i m  Z usam m enh ang  

m i t d er Ansc h af f ung  so w i e g g f .  d em  B etri eb  v o n So l ar-

k raf tw erk en ( Anl ag eo b j ek te d er O b j ek tg esel l sc h af ten)  

erb ri ng en.  D a d i e B etei l i g ung en an O b j ek tg esel l sc h af ten 

( Anl ag eo b j ek te d er E m i ttenti n)  z um  Z ei tp unk t d er P ro s-

p ek tauf stel l ung  no c h  ni c h t f eststeh en,  i st ei ne f i nal e Aus-

sag e z um  U m f ang  d er L ei stung en ni c h t m ö g l i c h .  

E s b esteh t d as R i si k o ,  d ass d i e h and el nd en P erso nen 

ni c h t d i e I nteressen d er E m i ttenti n i n d en V o rd erg rund  

stel l en,  so nd ern ei g ene I nteressen o d er I nteressen v o n 

and eren B etei l i g ten v erf o l g en.  D erarti g e E ntsc h ei d ung en 

k ö nnen d az u f ü h ren,  d ass si c h  d i e V erm ö g ens- ,  F i nanz  

und  E rtrag sl ag e d er E m i ttenti n neg ati v  entw i c k el t.   

H i eraus k ann si c h  erg eb en,  d ass d i e P ro g no serec h nung  

d er E m i ttenti n ni c h t g eh al ten w erd en k ann und  si c h  d as 

w i rtsc h af tl i c h e E rg eb ni s d er E m i ttenti n v ersc h l ec h tert.  

D i es k ann z ur F o l g e h ab en,  d ass es z u ei ner M i nd erung  

o d er V ersp ä tung  d er Z i nsz ah l ung en an d en Anl eg er k o m -

m en k ann und  d i e N ac h rang d arl eh en d er Anl eg er ni c h t 

rec h tz ei ti g  o d er ni c h t v o l l stä nd i g  z urü c k g ez ah l t w erd en 

k ö nnen,  b i s h i n z u ei nem  T o tal v erl ust d es Anl ag eb etrag es.

PERSONEN UND VERTRAGSPARTNER

D as w i rtsc h af tl i c h e E rg eb ni s so w o h l  d er E m i ttenti n al s 

auc h  d er O b j ek tg esel l sc h af ten,  an d enen d i e E m i ttenti n 

B etei l i g ung en h al ten w i rd ,  h ä ng t erh eb l i c h  v o n d er Q ua-

l i tä t d es M anag em ents und  d er j ew ei l i g en B erater und  

V ertrag sp artner ab .  H i er k ö nnen p erso nel l e V erä nd e-

rung en o d er Sc h l ec h tl ei stung en v o n V ertrag sp artnern 

nac h tei l i g e Ausw i rk ung en auf  d i e w i rtsc h af tl i c h e Si tua-

ti o n d er E m i ttenti n und  d as w i rtsc h af tl i c h e E rg eb ni s d er 

V erm ö g ensanl ag e h ab en.  D i es k ann z ur F o l g e h ab en,  

d ass es z u ei ner M i nd erung  o d er V ersp ä tung  d er Z i ns-

z ah l ung en an d en Anl eg er k o m m en k ann und  d i e N ac h -

rang d arl eh en d er Anl eg er ni c h t rec h tz ei ti g  o d er ni c h t 

v o l l stä nd i g  z urü c k g ez ah l t w erd en k ö nnen,  b i s h i n z u 

ei nem  T o tal v erl ust d es Anl ag eb etrag es.  D arü b er h i naus 

k ö nnen F eh l er b ei  d er B eratung  h i nz ug ez o g ener B erater 

v o rk o m m en.  D ah er k ö nnen si c h  b ei sp i el sw ei se G utac h -

ten al s f eh l erh af t o d er unri c h ti g  h erausstel l en.  Si c h  d a-

raus ev entuel l  erg eb end e K o sten,  d i e ni c h t v o n V ersi -

c h erung en g ed ec k t w erd en,  k ö nnten si c h  d urc h  h ö h ere 

K o sten o d er h ö h ere Steuerz ah l ung sp f l i c h ten ertrag s-

m i nd ernd  f ü r d i e E m i ttenti n ausw i rk en.  D as k ö nnte i m  

E rg eb ni s d az u f ü h ren,  d ass d i e P ro g no serec h nung  d er 

E m i ttenti n ni c h t g eh al ten w erd en k ann und  si c h  d as 

w i rtsc h af tl i c h e E rg eb ni s v ersc h l ec h tert.  D i es k ann z ur 

F o l g e h ab en,  d ass es z u ei ner M i nd erung  o d er V ersp ä -

tung  d er Z i nsz ah l ung en an d en Anl eg er k o m m en k ann 

und  d i e N ac h rang d arl eh en d er Anl eg er ni c h t rec h tz ei ti g  

o d er ni c h t v o l l stä nd i g  z urü c k g ez ah l t w erd en k ö nnen,  b i s 

h i n z u ei nem  T o tal v erl ust d es Anl ag eb etrag es.

VERTRÄ GE

D i e w i rtsc h af tl i c h e E ntw i c k l ung  d er E m i ttenti n i st auc h  

d av o n ab h ä ng i g ,  d ass d i e b esteh end en und  k ü nf ti g en 

V ertrag sp artner i h re V erp f l i c h tung en aus d en ei ng e-

g ang enen V erträ g en ei nh al ten.  G esc h i eh t d i es ni c h t,  

k ann d i es z u R ec h tsstrei ti g k ei ten f ü h ren,  d i e K o sten z u 

L asten d er E m i ttenti n nac h  si c h  z i eh en,  und  d i e V erm ö -

g ens- ,  F i nanz -  und  E rtrag sl ag e d er E m i ttenti n w i rd  ne-

g ati v  b eei nf l usst.  So l l ten V ertrag sp artner d er E m i tten-

ti n und / o d er so nsti g e D ri tte,  d i e g eg enü b er d er 

E m i ttenti n V erp f l i c h tung en ei ng eg ang en si nd ,  b este-

h end e V erträ g e o rd entl i c h  o d er auß ero rd entl i c h  k ü nd i -

g en o d er ü b er d as V erm ö g en d i eser V ertrag sp artner ei n 

I nso l v enz v erf ah ren b eantrag t o d er erö f f net w erd en,  b e-

steh t d as R i si k o ,  d ass neue V ertrag sp artner entw ed er 

ni c h t o d er nur z u sc h l ec h teren K o nd i ti o nen v erp f l i c h tet 

w erd en k ö nnen.  D i es k ann auf  E b ene d er E m i ttenti n z u 

z usä tz l i c h en,  ni c h t p ro g no sti z i erten Auf w end ung en und  

z u R ec h tsstrei ti g k ei ten m i t d en d am i t v erb und enen P ro -

z ess-  und  K o stenri si k en f ü h ren.  Z .  B .  k ann d i e v o n d er 

E m i ttenti n m i t d er Wattner V ertri eb s G m b H  ab z usc h l i e-

ß end e V ertri eb sv erei nb arung  nac h tei l h af te R eg el ung en 

f ü r d i e E m i ttenti n enth al ten.  Z ud em  i st ni c h t ausz u-

sc h l i eß en,  d ass d i e Wattner V ertri eb s G m b H  d i e E m i t-

tenti n auf g rund  b eh aup teter ni c h t / sc h l ec h t erf ü l l ter 

Ansp rü c h e aus d er V ertri eb sv erei nb arung  v erk l ag t und  

R ec h t erh ä l t.  D i es w ü rd e z u h ö h eren K o sten b ei  d er 

E m i ttenti n f ü h ren.

So l l ten b esteh end e und  k ü nf ti g e V ertrag sp artner d er 

O b j ek tg esel l sc h af ten i h re V erp f l i c h tung en aus d en ei n-

g eg ang enen V erträ g en ni c h t ei nh al ten,  k ann d i es z u 

R ec h tsstrei ti g k ei ten f ü h ren,  d i e K o sten z u L asten d er 

O b j ek tg esel l sc h af t nac h  si c h  z i eh en,  und  d i e V erm ö -

g ens- ,  F i nanz -  und  E rtrag sl ag e d er O b j ek tg esel l sc h af t 

w i rd  neg ati v  b eei nf l usst.  So l l ten V ertrag sp artner d er 

O b j ek tg esel l sc h af ten und / o d er so nsti g e D ri tte,  d i e g e-

g enü b er ei ner O b j ek tg esel l sc h af t V erp f l i c h tung en ei n-

g eg ang en si nd ,  b esteh end e V erträ g e o rd entl i c h  o d er 

auß ero rd entl i c h  k ü nd i g en o d er ü b er d as V erm ö g en d i e-

ser V ertrag sp artner ei n I nso l v enz v erf ah ren b eantrag t 

o d er erö f f net w erd en,  b esteh t d as R i si k o ,  d ass neue 

V ertrag sp artner entw ed er ni c h t o d er nur z u sc h l ec h -

teren K o nd i ti o nen v erp f l i c h tet w erd en k ö nnen.  D i es 

k ann auf  E b ene d er O b j ek tg esel l sc h af t z u z usä tz l i c h en,  

ni c h t p ro g no sti z i erten Auf w end ung en und  z u R ec h ts-

strei ti g k ei ten m i t d en d am i t v erb und enen P ro z ess-  und  

K o stenri si k en f ü h ren.  I n d i esem  F al l  k ö nnen d i e O b j ek t-

g esel l sc h af ten w eni g er E rträ g e an d i e E m i ttenti n aus-

z ah l en.  

Wattner SunAsset 8
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V o rg enannte V ertrag serf ü l l ung sri si k en so w o h l  auf  E b e-

ne d er O b j ek tg esel l sc h af ten al s auc h  auf  E b ene d er 

E m i ttenti n k ö nnen z ur F o l g e h ab en,  d ass d i e P ro g no se-

rec h nung  ni c h t g eh al ten w erd en k ann und  si c h  d as w i rt-

sc h af tl i c h e E rg eb ni s d er E m i ttenti n v ersc h l ec h tert.   

D i es k ann w i ed erum  z ur F o l g e h ab en,  d ass es z u ei ner 

M i nd erung  o d er V ersp ä tung  d er Z i nsz ah l ung en an d en 

Anl eg er k o m m en k ann und  d i e N ac h rang d arl eh en d er 

Anl eg er ni c h t rec h tz ei ti g  o d er ni c h t v o l l stä nd i g  z urü c k -

g ez ah l t w erd en k ö nnen,  b i s h i n z u ei nem  T o tal v erl ust 

d es Anl ag eb etrag es.

GEWÄ HRLEISTUNG UND GARANTIE

E t w ai g e Ansp rü c h e aus d en v o n d en L i ef eranten,  H er-

stel l ern,  G eneral unterneh m ern und  V erk ä uf ern d er  

So l ark raf tw erk e ab g eg eb enen G ew ä h rl ei stung s-  und  

G aranti ez usag en k ö nnen g eg eb enenf al l s ni c h t o d er nur 

i m  P ro z essw eg  m i t d en d am i t v erb und enen z ei tl i c h en 

R i si k en und  K o stenri si k en d urc h g esetz t w erd en.  E s 

k ann g rund sä tz l i c h  ni c h t ausg esc h l o ssen w erd en,  d ass 

i n Z uk unf t U m stä nd e ei ntreten,  d i e tro tz  d er ab g eg e-

b enen G ew ä h rl ei stung en und  G aranti en z u h ö h eren  

K o sten und / o d er ei ner g eri ng eren V erf ü g b ark ei t und /

o d er ei ner g eri ng eren P erf o rm anc e d er So l ark raf t-

w erk e f ü h ren.  D i es k ann z ur F o l g e h ab en,  d ass d i e Aus-

z ah l ung en d er O b j ek tg esel l sc h af ten an d i e E m i ttenti n 

g eri ng er ausf al l en.  D i es k ann auf  E b ene d er E m i ttenti n 

z ur F o l g e h ab en,  d ass d i e P ro g no serec h nung  ni c h t g e-

h al ten w erd en k ann und  si c h  d as w i rtsc h af tl i c h e E rg eb -

ni s v ersc h l ec h tert.  D i es k ann w i ed erum  z ur F o l g e h a-

b en,  d ass d i e Z i nsz ah l ung en an d i e Anl eg er tei l w ei se 

o d er g anz  ausb l ei b en und  d i e N ac h rang d arl eh en d er 

Anl eg er ni c h t rec h tz ei ti g  o d er ni c h t v o l l stä nd i g  z urü c k -

g ez ah l t w erd en k ö nnen,  b i s h i n z u ei nem  T o tal v erl ust 

d es Anl ag eb etrag es.

FREMDFINANZ IERUNG DER EMITTENTIN 

D i e E m i ttenti n k ann w ei tere N ac h rang d arl eh en f ü r d i e 

Anl ag eo b j ek te d er E m i ttenti n i m  R ah m en d es v o rl i e-

g end en Ang eb o tes auf neh m en.  D er E m i ttenti n steh t 

d i esb ez ü g l i c h  d as R ec h t z u,  d en p l anm ä ß i g  ei nz uw er-

b end en G esam tb etrag  d er V erm ö g ensanl ag e auf  b i s z u 

m ax i m al  3 0 . 0 0 0 . 0 0 0  E uro  ( M ax i m al b etrag  d er V erm ö -

g ensanl ag e)  entsp rec h end  d en i nnerh al b  d er Z ei c h -

nung sf ri st ei ng eh end en N ac h rang d arl eh ensang eb o ten 

anz up assen.  So l l te d er ei ng ew o rb ene G esam tb etrag  d er 

V erm ö g ensanl ag e d i e p l anm ä ß i g  v o rg eseh enen 

1 0 . 0 0 0 . 0 0 0  E uro  b i s z um  M ax i m al b etrag  d er V erm ö -

g ensanl ag e ü b ersc h rei ten,  w erd en entsp rec h end  z u-

sä tz l i c h e I nv esti ti o nen g etä ti g t.  M i t d er w ei teren Auf -

nah m e v o n F rem d k ap i tal  ( N ac h rang d arl eh en)  k ann si c h  

d i e E i g enk ap i tal q uo te d er E m i ttenti n v ersc h l ec h tern.  

E i ne v ersc h l ec h terte E i g enk ap i tal q uo te k ann d az u f ü h -

ren,  d ass si c h  d i e E m i ttenti n ü b er B ank en ni c h t o d er nur 
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z u sc h l ec h teren K o nd i ti o nen ref i nanz i eren k ann,  so f ern 

z .  B .  —  ab w ei c h end  v o n d er P ro g no se —  k urz f ri sti g  ei n z u-

sä tz l i c h er K ap i tal b ed arf  entsteh t.  D i es k ann d az u f ü h -

ren,  d ass d i e E m i ttenti n ni c h t sä m tl i c h e V erp f l i c h tung en 

g eg enü b er D ri tten erf ü l l en k ann.  D i es w i ed erum  k ann 

Ausw i rk ung en auf  d i e F ä h i g k ei t,  Z i ns-  und  T i l g ung sv er-

p f l i c h tung en aus d em  N ac h rang d arl eh en d er Anl eg er z u 

l ei sten,  h ab en.

K ann d i e E m i ttenti n d en Z i ns-  und  T i l g ung sv erp f l i c h -

tung en g eg enü b er d en Anl eg ern ni c h t nac h k o m m en,  

k ann d i es i h re I nso l v enz  z ur F o l g e h ab en.  D i ese neg a-

ti v en Ausw i rk ung en ei ner Auf nah m e v o n w ei teren N ac h -

rang d arl eh en d urc h  d i e E m i ttenti n k ö nnen z ur F o l g e h a-

b en,  d ass d i e P ro g no serec h nung  ni c h t g eh al ten w erd en 

k ann und  si c h  d as w i rtsc h af tl i c h e E rg eb ni s v ersc h l ec h -

tert.  D i es k ann z ur F o l g e h ab en,  d ass d i e Z i nsz ah l ung en 

an d i e Anl eg er tei l w ei se o d er g anz  ausb l ei b en und  d i e 

N ac h rang d arl eh en d er Anl eg er ni c h t rec h tz ei ti g  o d er 

ni c h t v o l l stä nd i g  z urü c k g ez ah l t w erd en k ö nnen,  b i s h i n 

z u ei nem  T o tal v erl ust d es Anl ag eb etrag es.

E i ne and erw ei ti g e F rem d f i nanz i erung  d er E m i ttenti n,  

d i e ni c h t aus d er E m i ssi o n v o n N ac h rang d arl eh en b e-

steh t ( z .  B .  B ank d arl eh en) ,  i st ni c h t g ep l ant.  So l l te d i e 

E m i ttenti n d enno c h  z .  B .  B ank d arl eh en auf neh m en,  

m uss si e i h ren Z i ns-  und  T i l g ung sv erp f l i c h tung en g e-

g enü b er i h rem  F rem d f i nanz i erer ( i m  F al l e v o n B ank d ar-

l eh en d er B ank )  nac h k o m m en.  K ann si e d i eses ni c h t,  

k ann d i es i h re I nso l v enz  z ur F o l g e h ab en.  D i es k ann f ü r 

d i e Anl eg er z um  Ausb l ei b en v o n Z i nsz ah l ung en am  

E nd e d er L auf z ei t d er V erm ö g ensanl ag e so w i e z u ei nem  

tei l w ei sen o d er v o l l stä nd i g en V erl ust d es v o n i h nen ei n-

g esetz ten K ap i tal s f ü h ren.

E s w i rd  d av o n ausg eg ang en,  d ass auf  E b ene d er O b j ek t-

g esel l sc h af ten B ank d arl eh en z ur F i nanz i erung  d er  

So l ark raf tw erk e und  d am i t z usam m enh ä ng end er G e-

sc h ä f te b ei  B etei l i g ung  d er E m i ttenti n an d en O b j ek t-

g esel l sc h af ten b erei ts b esteh en.  

D i e v o raussi c h tl i c h  b esteh end e F rem d f i nanz i erung  auf  

E b ene d er O b j ek tg esel l sc h af ten w i rk t si c h  auf  d i e E i g en-

k ap i tal q uo te d er O b j ek tg esel l sc h af ten neg ati v  aus.  D i e 

E i g enk ap i tal q uo te v erri ng ert si c h  entsp rec h end  d es 

V erh ä l tni sses „ E i g enk ap i tal  z u F rem d k ap i tal “ .  E i ne v er-

sc h l ec h terte E i g enk ap i tal q uo te k ann d az u f ü h ren,  d ass 

si c h  d i e O b j ek tg esel l sc h af ten ü b er B ank en ni c h t o d er 

nur z u sc h l ec h teren K o nd i ti o nen ref i nanz i eren k ö nnen,  

so f ern z .  B .  —  ab w ei c h end  v o n d er P ro g no se —  k urz f ri sti g  

ei n z usä tz l i c h er K ap i tal b ed arf  entsteh t.  D i es k ö nnte si c h  

w i ed erum  neg ati v  auf  i h re F ä h i g k ei t z ur Ausz ah l ung  an 

d i e E m i ttenti n ausw i rk en.  D i es k ann w i ed erum  z ur F o l g e 

h ab en,  d ass d i e Z i nsz ah l ung en an d i e Anl eg er tei l w ei se 

o d er g anz  ausb l ei b en und  d i e N ac h rang d arl eh en d er An-

l eg er ni c h t rec h tz ei ti g  o d er ni c h t v o l l stä nd i g  z urü c k g e-

z ah l t w erd en k ö nnen,  b i s h i n z u ei nem  T o tal v erl ust d es 

Anl ag eb etrag es.  

Wesentl i c h e tatsä c h l i c h e und  rec h tl i c h e R i si k en d er V erm ö g ensanl ag e



F erner m ü ssten d i e O b j ek tg esel l sc h af ten g l ei c h z ei ti g  i h -

ren Z i ns-  und  T i l g ung sv erp f l i c h tung en g eg enü b er i h rem  

F rem d f i nanz i erer ( i m  F al l e v o n B ank d arl eh en d er B ank )  

nac h k o m m en.  K ö nnen d i e O b j ek tg esel l sc h af ten d i es 

ni c h t,  k ann d i es i h re I nso l v enz  z ur F o l g e h ab en.  D i es 

k ann f ü r d i e E m i ttenti n z ur F o l g e h ab en,  d ass d i ese 

eb enf al l s i h ren Z i ns-  und  T i l g ung sv erp f l i c h tung en g e-

g enü b er d en Anl eg ern ni c h t nac h k o m m en k ann.  So f ern 

si e d i es ni c h t k ann,  k ann d i es auc h  d i e I nso l v enz  d er 

E m i ttenti n z ur F o l g e h ab en.  D i es k ann f ü r d i e Anl eg er 

z um  Ausb l ei b en v o n Z i nsz ah l ung en am  E nd e d er L auf -

z ei t d er V erm ö g ensanl ag e so w i e z u ei nem  tei l w ei sen 

o d er v o l l stä nd i g en V erl ust d es v o n i h nen ei ng esetz ten 

K ap i tal s f ü h ren.

LIQ UIDITÄ TSRISIKO DER EMITTENTIN

L i q ui d i tä t i st d i e F ä h i g k ei t,  b esteh end en Z ah l ung sv er-

p f l i c h tung en j ed erz ei t f ri stg erec h t nac h k o m m en z u k ö n-

nen.  Si e setz t m i th i n v o raus,  d ass g enü g end  l i q ui d e M i t-

tel  v o rh and en si nd .  E s k ann ni c h t ausg esc h l o ssen 

w erd en,  d ass auf g rund  v ersc h i ed ener R i si k en auf  E b ene 

d er O b j ek tg esel l sc h af ten v erri ng erte o d er g ar k ei ne 

Ausz ah l ung en v o n d en O b j ek tg esel l sc h af ten an d i e 

E m i ttenti n g el ei stet w erd en.  H i eraus k ann si c h  erg eb en,  

d ass d i e P ro g no serec h nung  ni c h t g eh al ten w erd en k ann 

und  si c h  d as w i rtsc h af tl i c h e E rg eb ni s d er E m i ttenti n 

v ersc h l ec h tert.  D i es k ann z ur F o l g e h ab en,  d ass es z u ei -

ner M i nd erung  o d er V ersp ä tung  d er Z i nsz ah l ung en an 

d en Anl eg er k o m m en k ann und  d i e N ac h rang d arl eh en 

d er Anl eg er ni c h t rec h tz ei ti g  o d er ni c h t v o l l stä nd i g  z u-

rü c k g ez ah l t w erd en k ö nnen,  b i s h i n z u ei nem  T o tal v er-

l ust d es Anl ag eb etrag es.

SONDERTILGUNG DES NACHRANGDARLEHENS 

D i e E m i ttenti n h at b ei  ü b ersc h ü ssi g er L i q ui d i tä t d as 

R ec h t,  aus d i eser ei ne j ä h rl i c h e So nd erti l g ung  v o rz u-

neh m en.  H i erm i t k ann ei ne sc h nel l ere T i l g ung  d er N ac h -

rang d arl eh en al s p ro g no sti z i ert errei c h t w erd en.  M ac h t 

d i e E m i ttenti n v o n i h rem  So nd erti l g ung srec h t G e-

b rauc h ,  red uz i ert si c h  d i e p ro g no sti z i erte b etrag sm ä -

ß i g e G esam trend i te.  D i es h at z ur F o l g e,  d ass d er b e-

trag sm ä ß i g e Z i nsertrag  d er V erm ö g ensanl ag e f ü r d i e 

Anl eg er g eri ng er ausf ä l l t,  al s ursp rü ng l i c h  p ro g no sti -

z i ert.  D i e E m i ttenti n h at d as R ec h t,  z .  B .  auf g rund  anh al -

tend  unterd urc h sc h ni ttl i c h er So nnenei nstrah l ung ,  v o r-

g eseh ene j ä h rl i c h e T i l g ung en um  d en B etrag  b erei ts 

v o rg eno m m ener So nd erti l g ung en z u red uz i eren.  U nab -

h ä ng i g  v o n m ö g l i c h en So nd erti l g ung en w i rd  d i e g esetz -

l i c h  v o rg esc h ri eb ene L auf z ei t f ü r V erm ö g ensanl ag en 

v o n m i nd estens 2 4  M o naten ni c h t untersc h ri tten.
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NOTFALLKLAUSEL 

G erä t ei n Anl eg er w ä h rend  d er L auf z ei t d es N ac h rang -

d arl eh ens i n ei ne p ersö nl i c h e N o tl ag e,  so  k ann er sei n 

d er E m i ttenti n g ew ä h rtes N ac h rang d arl eh en unter d em  

V o rb eh al t d er P rü f ung  d urc h  d i e E m i ttenti n und  so f ern 

es d i e i m  E rm essen d er E m i ttenti n steh end e B ew ertung  

d er w i rtsc h af tl i c h en Si tuati o n d er E m i ttenti n z ul ä sst,  

k ü nd i g en und  m i t ei nem  Ab sc h l ag  v o n 2 0 % ,  al so  z u 

80 %  d es b esteh end en Anl ag eb etrag es,  z urü c k g ez ah l t 

erh al ten.  D i es h at f ü r d en Anl eg er z ur F o l g e,  d ass d i e 

R ü c k z ah l ung  d es N ac h rang d arl eh ens g eri ng er ausf ä l l t,  

al s d as ursp rü ng l i c h  g ew ä h rte N ac h rang d arl eh en und  

d arü b er h i naus d i e Z i nsen g eri ng er ausf al l en,  al s p ro g -

no sti z i ert.

BLIND- POOL 

D i e d em  v o rl i eg end en V erk auf sp ro sp ek t z ug rund el i e-

g end e K o nz ep ti o n si eh t ei nen so  g enannten ec h ten 

B l i nd - P o o l  v o r.  B ei  ei nem  ec h ten B l i nd - P o o l  si nd  nur d i e 

R ah m enb ed i ng ung en f ü r w esentl i c h e I nv esti ti o nsb e-

rei c h e d er E m i ttenti n z um  D atum  d er P ro sp ek tauf stel -

l ung  i n F o rm  v o n I nv esti ti o ns-  und  E ntsc h ei d ung sk ri te-

ri en b ek annt,  d . h .  k o nk rete Ang ab en z u d en g ep l anten 

I nv esti ti o nen l i eg en z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek tauf stel -

l ung  no c h  ni c h t o d er ni c h t v o l l stä nd i g  v o r.

Z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek tauf stel l ung  steh t no c h  ni c h t 

f est,  w el c h e k o nk reten I nv esti ti o nen d i e E m i ttenti n tä ti -

g en w i rd .  I nsg esam t b esteh t k ei ne Si c h erh ei t,  d ass d i e 

v o n d er E m i ttenti n g ep l anten I nv esti ti o nen v erw i rk l i c h t 

w erd en k ö nnen.  H i erd urc h  i st d er I nv estm enterf o l g  d er 

E m i ttenti n erh eb l i c h en U nsi c h erh ei ten ausg esetz t.  Wei -

terh i n k ö nnen B etei l i g ung en an O b j ek tg esel l sc h af ten z u 

g eg enü b er d en Annah m en d er E m i ttenti n ung ü nsti g eren 

K o nd i ti o nen erw o rb en w erd en,  w as auf g rund  d er d am i t 

v erb und enen h ö h eren K o sten neg ati v e Ausw i rk ung en 

auf  d i e E rtrag sl ag e d er E m i ttenti n h ä tte.  V o rg enanntes 

k ann z ur F o l g e h ab en,  d ass d i e Z i nsz ah l ung en an d i e  

Anl eg er tei l w ei se o d er g anz  ausb l ei b en und  d i e N ac h -

rang d arl eh en d er Anl eg er ni c h t rec h tz ei ti g  o d er ni c h t 

v o l l stä nd i g  z urü c k g ez ah l t w erd en k ö nnen,  b i s h i n z u 

ei nem  T o tal v erl ust d es Anl ag eb etrag es.

PORTFOLIO- Z USAMMENSETZ UNG

D i e i m  V erk auf sp ro sp ek t d arg estel l te g ep l ante V erz i n-

sung  und  T i l g ung  b asi ert auf  ei nem  P l an- P o rtf o l i o  aus 

B etei l i g ung en an m eh reren O b j ek tg esel l sc h af ten,  w el -

c h e j ew ei l s b erei ts erri c h tete und  p ro d uz i erend e So l ar-

k raf tw erk e h al ten und  b etrei b en.  D i e E i nsp ei seerl ö se 

b z w .  Stro m erl ö se d er So l ark raf tw erk e steh en d er E m i t-

tenti n m i ttel b ar ü b er d i e B etei l i g ung  an d en O b j ek tg e-

sel l sc h af ten —  unab h ä ng i g  v o m  Z ei tp unk t d er Ü b ernah -

m e d er O b j ek tg esel l sc h af ten —  ab  d em  0 1 . 1 0 . 2 0 1 8 z u.   
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E s i st g ep l ant,  d ass d i e p ro g no sti z i erten j ä h rl i c h en  

Stro m erl ö se al l er So l ark raf tw erk e rec h neri sc h  c a.  5  M i l -

l i o nen E uro  b etrag en.  D i e R eal i si erung  d es d er P ro g no -

serec h nung  z ug rund el i eg end en P o rtf o l i o s i st j ed o c h  

unter and erem  v o n d em  E rrei c h en d es g ep l anten G e-

sam tb etrag s d er ang eb o tenen V erm ö g ensanl ag e v o n 

1 0 . 0 0 0 . 0 0 0  E uro  ab h ä ng i g  und  i nso w ei t ni c h t v o rh er-

seh b ar.  D arü b er h i naus b esteh t d i e M ö g l i c h k ei t,  d ass 

z w ar d er g ep l ante G esam tb etrag  d er V erm ö g ensanl ag e 

errei c h t w i rd ,  ei n g rö ß erer T ei l  d er Anl eg er j ed o c h  erst 

z um  E nd e d er Z ei c h nung sf ri st z ei c h net.  D i es k ann si c h  

auf  d i e Anz ah l  d er I nv esti ti o nen b z w .  d as I nv esti ti o nsv o -

l um en d er E m i ttenti n ausw i rk en und  z ur F o l g e h ab en,  

d ass d i e Ausz ah l ung en d er O b j ek tg esel l sc h af ten an d i e 

E m i ttenti n g eri ng er ausf al l en.  D i es k ann auf  E b ene d er 

E m i ttenti n z ur F o l g e h ab en,  d ass d i e P ro g no serec h nung  

ni c h t g eh al ten w erd en k ann und  si c h  d as w i rtsc h af tl i c h e 

E rg eb ni s v ersc h l ec h tert.  D i es k ann z ur F o l g e h ab en,  

d ass d i e Z i nsz ah l ung en an d i e Anl eg er tei l w ei se o d er 

g anz  ausb l ei b en und  d i e N ac h rang d arl eh en d er Anl eg er 

ni c h t rec h tz ei ti g  o d er ni c h t v o l l stä nd i g  z urü c k g ez ah l t 

w erd en k ö nnen,  b i s h i n z u ei nem  T o tal v erl ust d es Anl a-

g eb etrag es.

Wei terh i n si nd  d i e So l ark raf tw erk i nv esti ti o nen z um  

Z ei tp unk t d er P ro sp ek tauf stel l ung  no c h  ni c h t b ek annt.  

Aus d i esem  G rund e i st ni c h t ausz usc h l i eß en,  d ass tat-

sä c h l i c h  i n w eni g er b z w .  m eh r d i eser unb ek annten  

So l ark raf tw erk e z u h ö h eren K auf p rei sen al s g ep l ant i n-

v esti ert w i rd .  D i es k ann si c h  auf  d i e Anz ah l  d er I nv esti -

ti o nen b z w .  d as I nv esti ti o nsv o l um en d er E m i ttenti n aus-

w i rk en und  z ur F o l g e h ab en,  d ass d i e Ausz ah l ung en d er 

O b j ek tg esel l sc h af ten an d i e E m i ttenti n g eri ng er ausf al -

l en.  D i es k ann auf  E b ene d er E m i ttenti n z ur F o l g e h ab en,  

d ass d i e P ro g no serec h nung  ni c h t g eh al ten w erd en k ann 

und  si c h  d as w i rtsc h af tl i c h e E rg eb ni s v ersc h l ec h tert.  

D i es k ann z ur F o l g e h ab en,  d ass d i e Z i nsz ah l ung en an 

d i e Anl eg er tei l w ei se o d er g anz  ausb l ei b en und  d i e 

N ac h rang d arl eh en d er Anl eg er ni c h t rec h tz ei ti g  o d er 

ni c h t v o l l stä nd i g  z urü c k g ez ah l t w erd en k ö nnen,  b i s h i n 

z u ei nem  T o tal v erl ust d es Anl ag eb etrag es.  

I nsg esam t steh t d i e sp ä tere tatsä c h l i c h e Z usam m enset-

z ung  d es So l ark raf tw erk p o rtf o l i o s ( Anl ag eo b j ek te d er 

O b j ek tg esel l sc h af ten)  z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek tauf -

stel l ung  no c h  ni c h t f est.  E s g i b t d esh al b  k ei ne G ew ä h r 

d af ü r,  d ass auc h  tatsä c h l i c h  d as b ei  d er K o nz ep ti o n d es 

Ang eb o ts z ug rund e g el eg te So l ark raf tw erk p o rtf o l i o  er-

w o rb en w i rd .  D ad urc h  w i rd  d i e Struk tur d er I nv esti ti -

o nen und  d er Stro m erl ö se i m  H i nb l i c k  auf  i h re H ö h e und  

i h ren Z ei tp unk t g eg enü b er d en Annah m en d er E m i tten-

ti n tei l w ei se o d er auc h  um f ä ng l i c h  ab w ei c h en.  D er tat-

sä c h l i c h  real i si erte D i v ersi f i k ati o nsg rad  steh t erst nac h  

al l en Ank ä uf en f est.  E i n g eri ng erer D i v ersi f i k ati o nsg rad  

f ü h rt z u stä rk erer B eei nträ c h ti g ung  d er E m i ttenti n b ei  

neg ati v er E ntw i c k l ung  ei nz el ner So l ark raf tw erk si nv esti -

ti o nen.  D i es k ann z ur F o l g e h ab en,  d ass d i e Ausz ah -

l ung en d er O b j ek tg esel l sc h af ten an d i e E m i ttenti n g e-

ri ng er ausf al l en.  D i es k ann auf  E b ene d er E m i ttenti n z ur 

F o l g e h ab en,  d ass d i e P ro g no serec h nung  ni c h t g eh al ten 

w erd en k ann und  si c h  d as w i rtsc h af tl i c h e E rg eb ni s v er-

sc h l ec h tert.  D i es k ann z ur F o l g e h ab en,  d ass d i e Z i ns-

z ah l ung en an d i e Anl eg er tei l w ei se o d er g anz  ausb l ei -

b en und  d i e N ac h rang d arl eh en d er Anl eg er ni c h t 

rec h tz ei ti g  o d er ni c h t v o l l stä nd i g  z urü c k g ez ah l t w erd en 

k ö nnen,  b i s h i n z u ei nem  T o tal v erl ust d es Anl ag eb e-

trag es.

I nsg esam t steh t d i e sp ä tere tatsä c h l i c h e Z usam m enset-

z ung  d es So l ark raf tw erk p o rtf o l i o s ( Anl ag eo b j ek te d er 

O b j ek tg esel l sc h af ten)  z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek tauf -

stel l ung  no c h  ni c h t f est.  E s g i b t d esh al b  k ei ne G ew ä h r 

d af ü r,  d ass auc h  tatsä c h l i c h  d as b ei  d er K o nz ep ti o n d es 

Ang eb o ts z ug rund e g el eg te So l ark raf tw erk p o rtf o l i o  er-

w o rb en w i rd .  D ad urc h  w i rd  d i e Struk tur d er I nv esti ti -

o nen und  d er Stro m erl ö se i m  H i nb l i c k  auf  i h re H ö h e und  

i h ren Z ei tp unk t g eg enü b er d en Annah m en d er E m i tten-

ti n tei l w ei se o d er auc h  um f ä ng l i c h  ab w ei c h en.  D er tat-

sä c h l i c h  real i si erte D i v ersi f i k ati o nsg rad  steh t erst nac h  

al l en Ank ä uf en f est.  E i n g eri ng erer D i v ersi f i k ati o nsg rad  

f ü h rt z u stä rk erer B eei nträ c h ti g ung  d er E m i ttenti n b ei  

neg ati v er E ntw i c k l ung  ei nz el ner So l ark raf tw erk si nv esti -

ti o nen.  D i es k ann z ur F o l g e h ab en,  d ass d i e Ausz ah -

l ung en d er O b j ek tg esel l sc h af ten an d i e E m i ttenti n g e-

ri ng er ausf al l en.  D i es k ann auf  E b ene d er E m i ttenti n z ur 

F o l g e h ab en,  d ass d i e P ro g no serec h nung  ni c h t g eh al ten 

w erd en k ann und  si c h  d as w i rtsc h af tl i c h e E rg eb ni s v er-

sc h l ec h tert.  D i es k ann z ur F o l g e h ab en,  d ass d i e Z i ns-

z ah l ung en an d i e Anl eg er tei l w ei se o d er g anz  ausb l ei -

b en und  d i e N ac h rang d arl eh en d er Anl eg er ni c h t 

rec h tz ei ti g  o d er ni c h t v o l l stä nd i g  z urü c k g ez ah l t w erd en 

k ö nnen,  b i s h i n z u ei nem  T o tal v erl ust d es Anl ag eb e-

trag es.

E s i st m ö g l i c h ,  d ass d i e v o rg eseh enen Anl ag eo b j ek te 

d er E m i ttenti n z um  Z ei tp unk t d er I nv esti ti o nsf ä h i g k ei t 

d er E m i ttenti n ni c h t i n d i eser Anz ah l  o d er m i t v o n d er 

ak tuel l en P ro g no se ab w ei c h end en P aram etern z ur V er-

f ü g ung  steh en.  D i es k ann si c h  auf  d i e Anz ah l  d er I nv esti -

ti o nen b z w .  d as I nv esti ti o nsv o l um en d er E m i ttenti n aus-

w i rk en und  z ur F o l g e h ab en,  d ass d i e Ausz ah l ung en d er 

O b j ek tg esel l sc h af ten an d i e E m i ttenti n g eri ng er ausf al -

l en.  D i es k ann auf  E b ene d er E m i ttenti n z ur F o l g e h ab en,  

d ass d i e P ro g no serec h nung  ni c h t g eh al ten w erd en k ann 

und  si c h  d as w i rtsc h af tl i c h e E rg eb ni s v ersc h l ec h tert.  

D i es k ann z ur F o l g e h ab en,  d ass d i e Z i nsz ah l ung en an 

d i e Anl eg er tei l w ei se o d er g anz  ausb l ei b en und  d i e 

N ac h rang d arl eh en d er Anl eg er ni c h t rec h tz ei ti g  o d er 

ni c h t v o l l stä nd i g  z urü c k g ez ah l t w erd en k ö nnen,  b i s h i n 

z u ei nem  T o tal v erl ust d es Anl ag eb etrag es.

BETRIEBSKOSTEN 

E s k ann ni c h t v o l l end s ausg esc h l o ssen w erd en,  d ass 

Wartung sarb ei ten,  I nstand h al tung sk o sten und  Stö -

Wesentl i c h e tatsä c h l i c h e und  rec h tl i c h e R i si k en d er V erm ö g ensanl ag e
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rung sb esei ti g ung sk o sten auf  d er E b ene d er O b j ek tg e-

sel l sc h af ten entsteh en,  d i e ni c h t v o n d er b esteh end en 

P l anung  f ü r d i e B etri eb sf ü h rung  g ed ec k t si nd .  F ü r d i e-

sen F al l  k ö nnen f ü r d i ese Arb ei ten g eso nd erte z usä tz -

l i c h e K o sten entsteh en.  So l l ten ni c h t v o rh erseh b are 

w ei tere I nstand h al tung s- ,  E rw ei terung s-  und  so nsti g e 

B aum aß nah m en f ü r d i e Anl ag eo b j ek te d er O b j ek tg esel l -

sc h af ten erf o rd erl i c h  sei n o d er Sc h ä d en z u b esei ti g en 

sei n,  d i e nur z um  T ei l  o d er ni c h t v o n d en ab g esc h l o s-

senen V ersi c h erung en ausg eg l i c h en w erd en,  trä g t d i e 

E m i ttenti n ei n ni c h t v o rh erseh b ares K o stenri si k o .  D as 

E i ntreten ei ner so l c h en Si tuati o n k ann z ur F o l g e h ab en,  

d ass d i e Ausz ah l ung en d er O b j ek tg esel l sc h af ten an d i e 

E m i ttenti n g eri ng er ausf al l en.  D i es k ann auf  E b ene d er 

E m i ttenti n z ur F o l g e h ab en,  d ass d i e P ro g no serec h nung  

ni c h t g eh al ten w erd en k ann und  si c h  d as w i rtsc h af tl i c h e 

E rg eb ni s v ersc h l ec h tert.  D i es k ann w i ed erum  z ur F o l g e 

h ab en,  d ass d i e Z i nsz ah l ung en an d i e Anl eg er tei l w ei se 

o d er g anz  ausb l ei b en und  d i e N ac h rang d arl eh en d er An-

l eg er ni c h t rec h tz ei ti g  o d er ni c h t v o l l stä nd i g  z urü c k g e-

z ah l t w erd en k ö nnen,  b i s h i n z u ei nem  T o tal v erl ust d es 

Anl ag eb etrag es.

LEISTUNG DER SOLARKRAFTWERKE UND  
MODULDEGRADATION 

D i e O b j ek tg esel l sc h af ten trag en d as R i si k o ,  d ass d i e i n 

d en Anl ag eo b j ek ten d er O b j ek tg esel l sc h af ten ( So l ar-

k raf tw erk e)  v erb auten So l arm o d ul e i m  D urc h sc h ni tt g e-

ri ng ere L ei stung sw erte al s v o n d en H erstel l ern g enannt 

auf w ei sen und / o d er d ass d er R ü c k g ang  d es Wi rk ung s-

g rad es d er M o d ul e ( D eg rad ati o n)  entg eg en d en E r-

trag sg utac h ten f ü r d as j ew ei l i g e So l ark raf tw erk  h ö h er 

i st.  D i e O b j ek tg esel l sc h af ten trag en f erner d as R i si k o  

ab w ei c h end er E rträ g e auf g rund  sc h l ec h terer L ei stun-

g en d er Anl ag eo b j ek te d er O b j ek tg esel l sc h af ten ( So l ar-

k raf tw erk e)  i nsb eso nd ere auf g rund  ei ner V ersc h l ec h te-

rung  v o n w esentl i c h en Anl ag enk o m p o nenten o d er v o n 

auß erg ew ö h nl i c h en U m w el t-  und  K l i m ab ed i ng ung en.

E s i st ni c h t ausz usc h l i eß en,  d ass d i e Anl ag eo b j ek te d er 

O b j ek tg esel l sc h af ten ( So l ark raf tw erk e)  w eni g er Stro m  

p ro d uz i eren,  al s i n d en E rtrag sg utac h ten f ü r d as j ew ei -

l i g e So l ark raf tw erk  v o rg eseh en b z w .  d em  z um  Z ei t-

p unk t d es E rw erb s d er j ew ei l i g en O b j ek tg esel l sc h af t 

g em ac h ten k o nk reten E rf ah rung en m i t d en So l ark raf t-

w erk en.  D i ese L ei stung sm i nd erung en k ö nnen si c h  auc h  

d araus erg eb en,  d ass d i e So l ark raf tw erk e w eg en el ek t-

ri sc h er o d er m ec h ani sc h er Stö rung en b eei nträ c h ti g t 

w erd en,  w esh al b  si c h  d er Wi rk ung sg rad  d er j ew ei l i g en 

Anl ag e v erri ng ert.  D as k ann z u g eri ng eren Stro m erträ -

g en b ei  g l ei c h z ei ti g en M eh rk o sten f ü r d i e F eh l erb esei ti -

g ung  f ü h ren.  D i es k ann z ur F o l g e h ab en,  d ass d i e Aus-

z ah l ung en d er O b j ek tg esel l sc h af ten an d i e E m i ttenti n 

g eri ng er ausf al l en.  D i es k ann auf  E b ene d er E m i ttenti n 

z ur F o l g e h ab en,  d ass d i e P ro g no serec h nung  ni c h t g e-

h al ten w erd en k ann und  si c h  d as w i rtsc h af tl i c h e E rg eb -

ni s v ersc h l ec h tert.  D i es k ann w i ed erum  z ur F o l g e h a-

b en,  d ass d i e Z i nsz ah l ung en an d i e Anl eg er tei l w ei se 

o d er g anz  ausb l ei b en und  d i e N ac h rang d arl eh en d er 

Anl eg er ni c h t rec h tz ei ti g  o d er ni c h t v o l l stä nd i g  z urü c k -

g ez ah l t w erd en k ö nnen,  b i s h i n z u ei nem  T o tal v erl ust 

d es Anl ag eb etrag es.

RÜ CKBAUVERPFLICHTUNGEN 

M i t Ausl auf en d er P ac h tv erträ g e f ü r d i e Auf stel l f l ä c h en 

d er So l ark raf tw erk e b esteh t f ü r d i e O b j ek tg esel l sc h af -

ten d i e P f l i c h t z um  R ü c k b au d er So l ark raf tw erk e.  D er 

R ü c k b au v o n So l ark raf tw erk en k ann nac h  V erw ertung  

d er Anl ag en/ K o m p o nenten und  N utz ung  g g f .  b ei  d er  

j ew ei l i g en G em ei nd e h i nterl eg ter Si c h erh ei ten w ei tere 

K o sten v erursac h en.  D i ese K o sten k ö nnen z ur F o l g e h a-

b en,  d ass d i e Ausz ah l ung en d er O b j ek tg esel l sc h af ten an 

d i e E m i ttenti n g eri ng er ausf al l en.  D i es k ann auf  E b ene 

d er E m i ttenti n z ur F o l g e h ab en,  d ass d i e P ro g no serec h -

nung  ni c h t g eh al ten w erd en k ann und  si c h  d as w i rt-

sc h af tl i c h e E rg eb ni s v ersc h l ec h tert.  D i es k ann w i ed e-

rum  z ur F o l g e h ab en,  d ass d i e Z i nsz ah l ung en an d i e 

Anl eg er tei l w ei se o d er g anz  ausb l ei b en und  d i e N ac h -

rang d arl eh en d er Anl eg er ni c h t rec h tz ei ti g  o d er ni c h t 

v o l l stä nd i g  z urü c k g ez ah l t w erd en k ö nnen,  b i s h i n z u 

ei nem  T o tal v erl ust d es Anl ag eb etrag es.

SONNENEINSTRAHLUNG 

D er E rtrag  d er So l ark raf tw erk e h ä ng t m aß g eb l i c h  v o n 

d er tatsä c h l i c h  v o rh errsc h end en So nnenei nstrah l ung  

an d em  j ew ei l i g en Stand o rt ab .  E s i st ni c h t ausz usc h l i e-

ß en,  d ass d i e tatsä c h l i c h e So nnenei nstrah l ung  v o n d en 

p ro g no sti z i erten Werten ab w ei c h t o d er si c h  i n Z uk unf t 

ä nd ert.  D urc h  g l o b al e w i e l o k al e Wetterä nd erung en i st 

ni c h t ausz usc h l i eß en,  d ass k ü nf ti g  v erm eh rte E x trem -

w etterl ag en z u ei ner V ersc h l ec h terung  d er So nnenei n-

strah l ung  und  d am i t d er Stro m p ro d uk ti o n f ü h ren.  D i es 

k ann z ur F o l g e h ab en,  d ass d i e Ausz ah l ung en d er O b -

j ek tg esel l sc h af ten an d i e E m i ttenti n g eri ng er ausf al l en.  

D i es k ann auf  E b ene d er E m i ttenti n z ur F o l g e h ab en,  

d ass d i e P ro g no serec h nung  ni c h t g eh al ten w erd en k ann 

und  si c h  d as w i rtsc h af tl i c h e E rg eb ni s v ersc h l ec h tert.  

D i es k ann w i ed erum  z ur F o l g e h ab en,  d ass d i e Z i nsz ah -

l ung en an d i e Anl eg er tei l w ei se o d er g anz  ausb l ei b en 

und  d i e N ac h rang d arl eh en d er Anl eg er ni c h t rec h tz ei ti g  

o d er ni c h t v o l l stä nd i g  z urü c k g ez ah l t w erd en k ö nnen,  b i s 

h i n z u ei nem  T o tal v erl ust d es Anl ag eb etrag es.

ERTRAGSGUTACHTEN 

D i e E i nnah m en d er O b j ek tg esel l sc h af ten b esteh en aus 

d er V erg ü tung  f ü r d i e E i nsp ei sung  d es erz eug ten Stro m s 

und  si nd  i nsb eso nd ere ab h ä ng i g  v o n d er b ei  d em  j ew ei -

l i g en N etz b etrei b er ei ng esp ei sten Stro m m eng e.  Z ur 
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P ro g no se d er Stro m ei nsp ei sung en m uss f ü r j ed es So l ar-

k raf tw erk  w eni g stens ei n E rtrag sg utac h ten v o n ex ter-

nen I nsti tuten v o rl i eg en.  G eg enstand  d er G utac h ten i st 

j ew ei l s d i e E rm i ttl ung  d es l ang f ri sti g  erw arteten E ner-

g i eertrag s d es j ew ei l i g en So l ark raf tw erk es.  E s k ann 

ni c h t ausg esc h l o ssen w erd en,  d ass d i e tatsä c h l i c h en 

E nerg i eerträ g e v o n d en l ang f ri sti g en E rw artung sw erten 

d er G utac h ten ab w ei c h en.  D es Wei teren k ann ni c h t aus-

g esc h l o ssen w erd en,  d ass d i e G utac h ten sel b er so w i e 

d i e d ari n enth al tenen Ang ab en D ri tter f eh l erh af t si nd .  

E b enf al l s k ö nnen d i e G utac h ten k ei ne m ö g l i c h erw ei se 

auf tretend en N aturk atastro p h en o d er and ere F ä l l e h ö -

h erer G ew al t b erü c k si c h ti g en.  D i es k ann z ur F o l g e h a-

b en,  d ass d i e Ausz ah l ung en d er O b j ek tg esel l sc h af ten an 

d i e E m i ttenti n g eri ng er ausf al l en.  D i es k ann auf  E b ene 

d er E m i ttenti n z ur F o l g e h ab en,  d ass d i e P ro g no serec h -

nung  ni c h t g eh al ten w erd en k ann und  si c h  d as w i rt-

sc h af tl i c h e E rg eb ni s v ersc h l ec h tert.  D i es k ann w i ed e-

rum  z ur F o l g e h ab en,  d ass d i e Z i nsz ah l ung en an d i e 

Anl eg er tei l w ei se o d er g anz  ausb l ei b en und  d i e N ac h -

rang d arl eh en d er Anl eg er ni c h t rec h tz ei ti g  o d er ni c h t 

v o l l stä nd i g  z urü c k g ez ah l t w erd en k ö nnen,  b i s h i n z u 

ei nem  T o tal v erl ust d es Anl ag eb etrag es.

SCHADENSFÄ LLE UND VERSICHERUNGEN 

So l l ten si c h  Sc h ad ensf ä l l e an d en So l ark raf tw erk en h ä u-

f en,  h ab en V ersi c h erung en b ei  V o rl i eg en entsp re-

c h end er K o nstel l ati o nen d as R ec h t,  d as V ersi c h erung s-

v ertrag sv erh ä l tni s auf z uk ü nd i g en und  i n d er Z uk unf t 

k ei nen V ersi c h erung ssc h utz  m eh r z u g ew ä h ren.  N euer 

V ersi c h erung ssc h utz  k ann d ann nur v erei nb art w erd en,  

w enn h i erf ü r h ö h ere V ersi c h erung sp rä m i en g ez ah l t 

w erd en,  d i e E i g enb etei l i g ung sq uo te ang eh o b en w i rd  

o d er d i e b etro f f enen So l ark raf tw erk e nac h g erü stet w er-

d en.  D as d am i t ei nh erg eh end e K o stenri si k o  trag en d i e 

O b j ek tg esel l sc h af ten.  D i es k ann z ur F o l g e h ab en,  d ass 

d i e Ausz ah l ung en d er O b j ek tg esel l sc h af ten an d i e E m i t-

tenti n g eri ng er ausf al l en.  D i es k ann auf  E b ene d er E m i t-

tenti n z ur F o l g e h ab en,  d ass d i e P ro g no serec h nung  

ni c h t g eh al ten w erd en k ann und  si c h  d as w i rtsc h af tl i c h e 

E rg eb ni s v ersc h l ec h tert.  D i es k ann w i ed erum  z ur F o l g e 

h ab en,  d ass d i e Z i nsz ah l ung en an d i e Anl eg er tei l w ei se 

o d er g anz  ausb l ei b en und  d i e N ac h rang d arl eh en d er An-

l eg er ni c h t rec h tz ei ti g  o d er ni c h t v o l l stä nd i g  z urü c k g e-

z ah l t w erd en k ö nnen,  b i s h i n z u ei nem  T o tal v erl ust d es 

Anl ag eb etrag es.

HAFTUNG 

E s b esteh t d as R i si k o ,  d ass d i e E m i ttenti n o d er d eren 

O b j ek tg esel l sc h af ten f ü r Sc h ä d en,  d i e D ri tten d urc h  d en 

B etri eb  d er So l ark raf tw erk e entsteh en,  h af tb ar g e-

m ac h t w erd en.  So l l te f ü r d i ese Sc h ä d en sei tens d es 

H af tp f l i c h tv ersi c h erers g g f .  ei n V ersi c h erung saus-

sc h l uss b esteh en,  k ann d i es b ei  d en O b j ek tg esel l sc h af -

Wesentl i c h e tatsä c h l i c h e und  rec h tl i c h e R i si k en d er V erm ö g ensanl ag e

ten z u unerw arteten K o sten f ü h ren.  D i es k ann z ur F o l g e 

h ab en,  d ass d i e Ausz ah l ung en d er O b j ek tg esel l sc h af ten 

an d i e E m i ttenti n g eri ng er ausf al l en.  D i es k ann auf  E b e-

ne d er E m i ttenti n z ur F o l g e h ab en,  d ass d i e P ro g no se-

rec h nung  ni c h t g eh al ten w erd en k ann und  si c h  d as w i rt-

sc h af tl i c h e E rg eb ni s v ersc h l ec h tert.  D i es k ann 

w i ed erum  z ur F o l g e h ab en,  d ass d i e Z i nsz ah l ung en an 

d i e Anl eg er tei l w ei se o d er g anz  ausb l ei b en und  d i e 

N ac h rang d arl eh en d er Anl eg er ni c h t rec h tz ei ti g  o d er 

ni c h t v o l l stä nd i g  z urü c k g ez ah l t w erd en k ö nnen,  b i s h i n 

z u ei nem  T o tal v erl ust d es Anl ag eb etrag es.

REPUTATIONSRISIKO 

So l l te d i e R ep utati o n d er E m i ttenti n d urc h  neg ati v e 

Stel l ung nah m en i n d er Ö f f entl i c h k ei t,  z um  B ei sp i el  i n ö f -

f entl i c h en F o ren d es I nternets,  —  sel b st w enn d i ese un-

g erec h tf erti g t und  w i l l k ü rl i c h  w ä ren —  w ä h rend  d er 

Z ei c h nung sf ri st l ei d en,  so  k ö nnte si c h  d as nac h tei l i g  auf  

d i e E i nw erb ung  d er N ac h rang d arl eh en und  d am i t auf  

d i e Anz ah l  d er I nv esti ti o nen b z w .  d as I nv esti ti o nsv o l u-

m en d er E m i ttenti n ausw i rk en und  z ur F o l g e h ab en,  

d ass d i e Ausz ah l ung en d er O b j ek tg esel l sc h af ten an d i e 

E m i ttenti n g eri ng er ausf al l en.  D i es k ann auf  E b ene d er 

E m i ttenti n z ur F o l g e h ab en,  d ass d i e P ro g no serec h nung  

ni c h t g eh al ten w erd en k ann und  si c h  d as w i rtsc h af tl i c h e 

E rg eb ni s v ersc h l ec h tert.  D i es k ann w i ed erum  z ur F o l g e 

h ab en,  d ass d i e Z i nsz ah l ung en an d i e Anl eg er tei l w ei se 

o d er g anz  ausb l ei b en und  d i e N ac h rang d arl eh en d er An-

l eg er ni c h t rec h tz ei ti g  o d er ni c h t v o l l stä nd i g  z urü c k g e-

z ah l t w erd en k ö nnen,  b i s h i n z u ei nem  T o tal v erl ust d es 

Anl ag eb etrag es.

ABNAHMEMENGE UND EINSPEISEVERGÜ TUNG 

D i e E rl ö se d er E m i ttenti n resul ti eren —  m i ttel b ar ü b er 

d i e O b j ek tg esel l sc h af ten —  aussc h l i eß l i c h  aus d er V erg ü -

tung  f ü r ei ng esp ei sten Stro m  nac h  d em  E rneuerb are-

E nerg i en- G esetz  auf  E b ene d er O b j ek tg esel l sc h af ten.  

D i e H ö h e d i eser V erg ü tung  h ä ng t v o n d er an d en j ew ei -

l i g en E nerg i ev erso rg er und  Ab neh m er g el i ef erten 

Stro m m eng e ab  so w i e v o n d en R eg el ung en d es E rneu-

erb are- E nerg i en- G esetz es.  E s k ö nnte sei n,  d ass w eni g er 

Stro m  erz eug t o d er auf g rund  v o n B etri eb sunterb re-

c h ung en so w i e N etz ü b erl astung en b z w .  N etz unterb re-

c h ung en w eni g er Stro m  ab g eno m m en w i rd  al s erw artet 

o d er si c h  d as E rneuerb are- E nerg i en- G esetz  d erg estal t 

v erä nd ert,  d ass g eri ng ere E i nsp ei sev erg ü tung en g e-

z ah l t w erd en m i t d en entsp rec h end en neg ati v en F o l g en 

f ü r d i e O b j ek tg esel l sc h af ten.  D arü b er h i naus k ann es 

auf g rund  ei nes stark en Ü b erang eb o ts an Stro m  an d en 

Stro m b ö rsen z u neg ati v en P rei sen k o m m en.  G esc h i eh t 

d as ü b er ei nen Z ei traum  v o n m eh r al s sec h s Stund en,  

k ann si c h  i nf o l g ed essen nac h  d en ak tuel l en R eg el ung en 

d es E rneuerb are- E nerg i en- G esetz es d i e E i nsp ei sev er-

g ü tung  tem p o rä r b i s auf  nul l  red uz i eren,  so  d ass g eri n-
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g ere E i nsp ei seerl ö se erz i el t w erd en,  al s i n d er P ro g no -

serec h nung  unterstel l t.  Sc h l i eß l i c h  i st d er Ansp ruc h  auf  

d i e g esetz l i c h e E i nsp ei sev erg ü tung  an b esti m m te B e-

d i ng ung en an d as m i t d er So l aranl ag e b eb aute G rund -

stü c k  so w i e an p l anung srec h tl i c h e G eg eb enh ei ten g e-

k nü p f t.  E s k ann ni c h t ausg esc h l o ssen w erd en,  d ass d i e 

z ustä nd i g en Stel l en z u ei ner ab w ei c h end en B eurtei l ung  

d er V erg ü tung sf ä h i g k ei t ei ner So l aranl ag e g el ang en 

und  d i e g esetz l i c h e E i nsp ei sev erg ü tung  d ah er ni c h t g e-

w ä h ren.  D i es k ann z ur F o l g e h ab en,  d ass d i e Ausz ah -

l ung en d er O b j ek tg esel l sc h af ten an d i e E m i ttenti n g e-

ri ng er ausf al l en.  D i es k ann auf  E b ene d er E m i ttenti n z ur 

F o l g e h ab en,  d ass d i e P ro g no serec h nung  ni c h t g eh al ten 

w erd en k ann und  si c h  d as w i rtsc h af tl i c h e E rg eb ni s v er-

sc h l ec h tert.  D i es k ann w i ed erum  z ur F o l g e h ab en,  d ass 

d i e Z i nsz ah l ung en an d i e Anl eg er tei l w ei se o d er g anz  

ausb l ei b en und  d i e N ac h rang d arl eh en d er Anl eg er ni c h t 

rec h tz ei ti g  o d er ni c h t v o l l stä nd i g  z urü c k g ez ah l t w erd en 

k ö nnen,  b i s h i n z u ei nem  T o tal v erl ust d es Anl ag eb e-

trag es.

NEGATIVTESTAT

Wei tere w esentl i c h e tatsä c h l i c h e und  rec h tl i c h e R i si k en 

b esteh en nac h  K enntni s d er E m i ttenti n und  Anb i eteri n 

z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek tauf stel l ung  ni c h t.
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Angaben über die Vermö gensanlage

ART,  ANZ AHL UND GESAMTBETRAG

D i e m i t d i esem  V erk auf sp ro sp ek t ang eb o tene V erm ö -

g ensanl ag e i st i h rer Art nac h  ei n N ac h rang d arl eh en g e-

m ä ß  §  1  Ab satz  2  N r.  4  V erm ö g ensanl ag eng esetz .  D i e 

N ac h rang d arl eh en h ab en ei nen M i nd estanl ag eb etrag  

v o n 5 . 0 0 0  E uro .  H ö h ere B eträ g e m ü ssen d urc h  1 . 0 0 0  

o h ne R est tei l b ar sei n.  D er m ax i m al  m ö g l i c h e Anl ag eb e-

trag  i st j e Anl eg er auf  2 . 5 0 0 . 0 0 0  E uro  b eg renz t.

D er G esam tb etrag  d er ang eb o tenen V erm ö g ensanl ag e 

b eträ g t 1 0 . 0 0 0 . 0 0 0  E uro .  R ec h neri sc h  b eträ g t d i e m ax i -

m al e Anz ah l  d er z u b eg eb end en N ac h rang d arl eh en  

d ah er 2 . 0 0 0  Stü c k  m i t ei nem  M i nd estanl ag eb etrag  i n 

H ö h e v o n 5 . 0 0 0  E uro ,  d am i t d er v o rg eseh ene,  p l anm ä -

ß i g  ei nz uw erb end e G esam tb etrag  d er V erm ö g ensanl a-

g e i n H ö h e v o n 1 0 . 0 0 0 . 0 0 0  E uro  errei c h t w i rd .  

Al l erd i ng s k ann d i e E m i ttenti n w ei tere N ac h rang d arl e-

h en f ü r d i e Anl ag eo b j ek te d er E m i ttenti n i m  R ah m en 

d es v o rl i eg end en Ang eb o tes i n H ö h e v o n b i s z u m ax i m al  

3 0  M i l l i o nen E uro  ( M ax i m al b etrag  d er V erm ö g ensanl a-

g e)  auf neh m en.  I n d i esem  F al l  b eträ g t d i e m ax i m al e An-

z ah l  d er z u b eg eb end en N ac h rang d arl eh en rec h neri sc h  

6 . 0 0 0  Stü c k  m i t ei nem  M i nd estanl ag eb etrag  i n H ö h e 

v o n 5 . 0 0 0  E uro .  

HAUPTMERKMALE DER NACHRANGDARLEHEN

D i e H aup tm erk m al e d er m i t d i esem  V erk auf sp ro sp ek t 

ang eb o tenen N ac h rang d arl eh en si nd  d i e f o l g end en 

R ec h te und  P f l i c h ten d er Anl eg er.

Nachrangdarlehen

D i e Anl eg er w erd en d urc h  d i e N ac h rang d arl eh ensg e-

w ä h rung  an d i e E m i ttenti n G l ä ub i g er d er E m i ttenti n.  Si e 

h al ten d urc h  d i e N ac h rang d arl eh ensg ew ä h rung  k ei ne 

g esel l sc h af tsrec h tl i c h e o d er unterneh m eri sc h e B etei l i -

g ung  an d er E m i ttenti n.  D en Anl eg ern w erd en m i t d er 

G ew ä h rung  d er N ac h rang d arl eh en z ud em  k ei ne Sti m m -

rec h te,  M i tsp rac h erec h te,  K o ntro l l rec h te o d er I nf o rm a-

ti o nsrec h te ei ng erä um t.  Al s G l ä ub i g er d er E m i ttenti n 

trag en d i e Anl eg er d as R i si k o ,  d ass d i e E ntw i c k l ung  d er 

V erm ö g ensanl ag e ei nen and eren V erl auf  ni m m t,  al s i n 

d er P l anung  erw artet.  

D as g ew ä h rte N ac h rang d arl eh en i st sei ner R ec h tsnatur 

nac h  ei n D arl eh en,  d as m i t sp ez i f i sc h en R i si k en f ü r d i e 

Anl eg er v erb und en i st:

B ei  d em  ang eb o tenen N ac h rang d arl eh en erstrec k t si c h  

d i e N ac h rang i g k ei t so w o h l  auf  d i e Z i nsen al s auc h  auf  d i e 

R ü c k z ah l ung  und  h at z ur F o l g e,  d ass i m  F al l  d er I nso l v enz  

d er E m i ttenti n erst sä m tl i c h e ni c h t nac h rang i g en G l ä ub i -

g er d er E m i ttenti n v o rrang i g  und  v o l l stä nd i g  b ef ri ed i g t 

w erd en.  E rst w enn d i ese ni c h t nac h rang i g en G l ä ub i g er 

d er E m i ttenti n v o rrang i g  und  v o l l stä nd i g  b ef ri ed i g t si nd ,  

erf o l g t d i e R ü c k z ah l ung  d er N ac h rang d arl eh en und  et-

w ai g er Z i nsen an d i e nac h rang i g en Anl eg er.  E s w i rd  d a-

h er i m  R ah m en d es v ertrag l i c h en Ab sc h l usses d er N ac h -

rang d arl eh en v erei nb art,  d ass d er Anl eg er i m  I nteresse 

d es w i rtsc h af tl i c h en F o rtb estand es d er E m i ttenti n m i t 

sei nen F o rd erung en aus d em  N ac h rang d arl eh ensv er-

h ä l tni s ( Z i ns-  und  R ü c k z ah l ung )  i .  S.  d .  §  3 9  Ab satz  1  N r.  5  

I nso l v enz o rd nung  h i nter sä m tl i c h e F o rd erung en d erz ei -

ti g er und  z uk ü nf ti g er G l ä ub i g er z urü c k tri tt.

Ang ab en ü b er d i e V erm ö g ensanl ag e
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D arü b er h i naus si nd  d i e Z i ns-  und  R ü c k z ah l ung sansp rü -

c h e d er Anl eg er b ez ü g l i c h  i h rer d er E m i ttenti n g e-

w ä h rten N ac h rang d arl eh en so l ang e und  so w ei t v o n d er 

R eal i si erung  ausg esc h l o ssen,  w i e d i e G el tend m ac h ung  

d i eser R ü c k z ah l ung sansp rü c h e z u ei ner H erb ei f ü h rung  

ei nes I nso l v enz antrag sg rund es,  w i e Ü b ersc h ul d ung  und /

o d er Z ah l ung sunf ä h i g k ei t d er E m i ttenti n,  f ü h ren w ü rd e.

I m  F al l  d er L i q ui d ati o n d er E m i ttenti n w erd en d i e An-

sp rü c h e d er Anl eg er auf  R ü c k z ah l ung  d es N ac h rang d ar-

l eh ens und  Z ah l ung  d er g g f .  ang ef al l enen Z i nsen erst 

d ann erf ü l l t,  w enn al l e and eren ni c h t nac h rang i g en 

G l ä ub i g er v o l l stä nd i g  b ef ri ed i g t si nd .  D i e v o n d en Anl e-

g ern d er E m i ttenti n g ew ä h rten N ac h rang d arl eh en w er-

d en b ei  ei nem  R ati ng  al s E i g enk ap i tal  d er E m i ttenti n g e-

w ertet.  B i l anz i el l  w erd en si e i nd essen al s F rem d k ap i tal  

ausg ew i esen.  I nsg esam t trag en d i e Anl eg er d es N ac h -

rang d arl eh ens ei n h ö h eres R i si k o  al s al l e and eren ni c h t 

nac h rang i g en G l ä ub i g er d er E m i ttenti n.  

H auptmerkmale der Nachrangdarlehen

1 .  R ec h te d er Anl eg er

T i l g unsansp ruc h  und  V erz i nsung

D i e Anl eg er h ab en q ual i f i z i ert nac h rang i g e Ansp rü c h e 

auf  R ü c k z ah l ung  d es an d i e E m i ttenti n g el ei steten Anl a-

g eb etrag es ( T i l g ung )  ab  d em  J ah r 2 0 2 1 .  D er j ä h rl i c h e 

T i l g ung sb etrag  v ari i ert i n Ab h ä ng i g k ei t d er v o rh an-

d enen L i q ui d i tä t d er E m i ttenti n z um  J ah resend e.  D i e 

T i l g ung  erf o l g t j ew ei l s j ä h rl i c h  i m  D ez em b er m i t Wi r-

k ung  z um  3 1 . 1 2 .  E i n erster T i l g ung sansp ruc h  erg i b t si c h  

d ah er m i t Wi rk ung  z um  3 1 . 1 2 . 2 0 2 1 .  E i ne V erl ustb etei l i -

g ung  d es Anl eg ers erf o l g t ni c h t.

F erner h ab en d i e Anl eg er q ual i f i z i ert nac h rang i g e An-

sp rü c h e auf  Z i nsausz ah l ung .  D i e Z i nsen w erd en j ew ei l s 

h ä l f ti g  z um  3 0 . 0 4 .  und  3 1 . 0 8.  ei nes j ed en J ah res —

g rund sä tz l i c h  b eg i nnend  ab  d em  J ah r 2 0 1 9  —  g ez ah l t.  

D i e erste Ausz ah l ung  d er Z i nsen und  d eren B erec h nung  

erf o l g t unter d er V o raussetz ung  d es v o l l stä nd i g en E i n-

g ang s d es j ew ei l i g en Anl ag eb etrag es p ro g no seg em ä ß  

z um  3 0 . 0 4 . 2 0 1 9 .  B ei  Ab sc h l uss ei nes N ac h rang d arl e-

h ensv ertrag es b i s z um  3 1 . 1 2 . 2 0 1 8 si nd  Z i nsen ab w ei -

c h end  h i erv o n ei nm al i g  b erei ts z um  3 1 . 1 2 . 2 0 1 8 f ä l l i g  und  

w erd en p ro g no seg em ä ß  z um  3 1 . 1 2 . 2 0 1 8 an d i e Anl eg er 

g ez ah l t.  D i e V erz i nsung  und  T i l g ung  d er N ac h rang d arl e-

h en w i rd  d etai l l i ert auf  Sei te 1 0 1  d i eses V erk auf sp ro s-

p ek tes so w i e auf  Sei te 1 0 2  d i eses V erk auf sp ro sp ek tes 

erl ä utert.

So w o h l  ei ne R ü c k z ah l ung  al s auc h  ei ne Z i nsausz ah l ung  

k ann d urc h  d i e Anl eg er nur g el tend  g em ac h t w erd en,  

w enn und  so w ei t d i e E m i ttenti n h i erd urc h  ni c h t i n d i e 

G ef ah r ei ner Ü b ersc h ul d ung  o d er Z ah l ung sunf ä h i g k ei t 

g eri ete;  and erenf al l s si nd  d i e Anl eg er m i t i h ren Ansp rü -

c h en ausg esc h l o ssen.

Ü b ertrag b ark ei t

D i e Anl eg er h ab en m i t Z usti m m ung  d er E m i ttenti n f er-

ner d as R ec h t,  i h re R ec h te aus d en d er E m i ttenti n g e-

w ä h rten N ac h rang d arl eh en an D ri tte g em ä ß  d en B e-

sti m m ung en d es N ac h rang d arl eh ensv ertrag es z u 

ü b ertrag en.  D i e Z usti m m ung  d er E m i ttenti n d arf  nur 

aus w i c h ti g em  G rund  v erw ei g ert w erd en.  F ü r D etai l s 

w i rd  auf  d i e B esti m m ung en z ur Ü b ertrag b ark ei t i m  Ab -

sc h ni tt „ Ü b ertrag b ark ei t d er N ac h rang d arl eh en,  E i n-

sc h rä nk ung en d er f rei en H and el b ark ei t“  auf  Sei te 3 6  

d i eses V erk auf sp ro sp ek ts v erw i esen.

L auf z ei t und  K ü nd i g ung

E i ne v o rz ei ti g e o rd entl i c h e K ü nd i g ung sm ö g l i c h k ei t i st 

w ed er f ü r d i e E m i ttenti n no c h  f ü r d en Anl eg er g eg eb en.  

H i erv o n ausg eno m m en i st d as nac h f o l g end  d arg estel l te 

So nd erk ü nd i g ung srec h t d es Anl eg ers f ü r d en F al l  ei ner 

nac h g ew i esenen p ersö nl i c h en N o tl ag e.

I n F ä l l en nac h g ew i esener p ersö nl i c h er N o tl ag e ei nes 

Anl eg ers steh t i h m  ei n So nd erk ü nd i g ung srec h t aus d i e-

sem  G rund  z u.  B ez ü g l i c h  d er Ausg estal tung  d i eses So n-

d erk ü nd i g ung srec h ts auf g rund  nac h g ew i esener p ersö n-

l i c h er N o tl ag e w i rd  auf  d en Ab sc h ni tt „ L auf z ei t und  

K ü nd i g ung sf ri st“  auf  Sei te 3 7  f .  d es V erk auf sp ro sp ek tes 

v erw i esen.

D as R ec h t z ur auß ero rd entl i c h en K ü nd i g ung  aus w i c h -

ti g em  G rund  b l ei b t v o n V o rg enanntem  so w o h l  f ü r Anl e-

g er al s auc h  f ü r d i e E m i ttenti n unb erü h rt.

Auf g rund  g esetz l i c h er R eg el ung en steh t d en Anl eg ern 

z ud em  d as R ec h t auf  Wi d erruf  z u.  

F ü r w ei tere D etai l s w i rd  auf  d en N ac h rang d arl eh ensv ertrag  

v erw i esen ( v g l .  Sei te 1 0 0  f f .  d i eses V erk auf sp ro sp ek tes) .

2 .  P f l i c h ten d er Anl eg er

D i e Anl eg er tri f f t d i e P f l i c h t z ur Z ah l ung  d es v o n i h nen 

g ew ä h l ten Anl ag eb etrag es.  Wei terh i n h ab en d i e Anl eg er 

d i e P f l i c h t,  d er E m i ttenti n ei ne etw ai g e Ä nd erung  i h rer 

V ertrag sd aten m i tz utei l en.  

D es Wei teren h ab en d i e E rb en v o n Anl eg ern d i e P f l i c h t,  

i m  F al l e ei nes E rb f al l es d es Anl eg ers m i t q ual i f i z i erten 

D o k um enten ( z .  B .  E rb sc h ei n)  m i tz utei l en,  d ass si e E r-

b en d es Anl eg ers g ew o rd en si nd  und  i n d en N ac h rang -

d arl eh ensv ertrag  ei ntreten so w i e —  b ei  m eh reren E rb en 

—  ei nen B ev o l l m ä c h ti g ten z u b estel l en,  d er d i e R ec h te 

und  P f l i c h ten aus d em  N ac h rang d arl eh ensv ertrag  w ah r-

ni m m t.  D arü b er h i naus b esteh t g g f .  d i e P f l i c h t,  unz ul ä s-

si g  erh al tene Z i ns-  und / o d er R ü c k z ah l ung en d es N ac h -

rang d arl eh ens an d i e E m i ttenti n z urü c k z uz ah l en,  so f ern 

d er q ual i f i z i erte R ang rü c k tri tt ei ntri tt ( z .  B .  i m  F al l e v o n 

Z i ns-  und / o d er R ü c k z ah l ung en d es N ac h rang d arl eh ens,  
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o b w o h l  i nso w ei t no c h  v o rrang i g e G l ä ub i g er z uv o r b e-

f ri ed i g t w erd en m ü ssten) .  

ABWEICHENDE RECHTE DER GESELLSCHAFTER DER 
EMITTENTIN Z UM Z EITPUNKT DER PROSPEKT-  
AUFSTELLUNG 

D i e R ec h te d er G esel l sc h af ter d er E m i ttenti n z um  Z ei t-

p unk t d er P ro sp ek tauf stel l ung ,  d er Wattner 8 V erw al -

tung s G m b H  und  d er Wattner E nerg i e und  M anag em ent 

G m b H  &  C o .  K G ,  erg eb en si c h  aus i h rer g esel l sc h af tsrec h t-

l i c h en,  unterneh m eri sc h en B etei l i g ung  an d er E m i ttenti n.  

D i e m i t d i esem  V erk auf sp ro sp ek t ang eb o tenen N ac h rang -

d arl eh en,  d i e d i e Anl eg er z ei c h nen,  si nd  d ag eg en k ei ne 

g esel l sc h af tsrec h tl i c h en B etei l i g ung en,  so nd ern es h an-

d el t si c h  l ed i g l i c h  um  sc h ul d rec h tl i c h e B ez i eh ung en,  aus 

d enen si c h  q ual i f i z i ert nac h rang i g e Ansp rü c h e d er Anl e-

g er g eg en d i e E m i ttenti n erg eb en.  D i e R ec h te d er G esel l -

sc h af ter d er E m i ttenti n z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek tauf -

stel l ung  und  d i e R ec h te d er Anl eg er si nd  d am i t d erart 

untersc h i ed l i c h  ausg estal tet,  d ass si e ni c h t m i tei nand er 

v erg l i c h en w erd en k ö nnen.

D i e R ec h te und  P f l i c h ten d er z uk ü nf ti g en Anl eg er w erd en 

i m  K ap i tel  „ Ang ab en ü b er d i e V erm ö g ensanl ag e“  auf  Sei -

te 3 5  f .  d es V erk auf sp ro sp ek tes d arg estel l t.  D i e R ec h te 

und  P f l i c h ten d er G esel l sc h af ter d er E m i ttenti n z um  Z ei t-

p unk t d er P ro sp ek tauf stel l ung ,  d er K o m p l em entä ri n und  

d es ( G rü nd ung s- ) K o m m and i ti sten,  w erd en i n „ Ang ab en 

ü b er d i e E m i ttenti n und  d as K ap i tal  d er E m i ttenti n“  auf  

Sei te 6 9  f .  d es V erk auf sp ro sp ek tes d arg estel l t.

ANSPRÜ CHE EHEMALIGER GESELLSCHAFTER AUS IHRER 
BETEILIGUNG BEIM EMITTENTEN Z UM Z EITPUNKT DER 
PROSPEKTAUFSTELLUNG

E h em al i g e G esel l sc h af ter,  d enen Ansp rü c h e aus i h rer 

B etei l i g ung  b ei m  E m i ttenten z usteh en k ö nnten,  ex i sti e-

ren ni c h t.

Ü BERTRAGBARKEIT,  EINSCHRÄ NKUNGEN DER FREIEN 
HANDELBARKEIT 

D er Anl eg er h at d as R ec h t,  sei ne R ec h te aus d em  N ac h -

rang d arl eh en nur i m  G anz en und  ni c h t i n T ei l en an  

D ri tte i m  Weg e d es V erk auf s und  d er Ab tretung  z u ü b er-

trag en.  Al s D ri tte i n d i esem  Si nne si nd  ausg esc h l o ssen:  

B G B - G esel l sc h af ten,  E h ep aare,  E rb eng em ei nsc h af ten 

o d er so nsti g e P erso neng esel l sc h af ten o d er G em ei n-

sc h af ten m i t Ausnah m e v o n ei ng etrag enen V erei nen 

o d er Sti f tung en.  Wi l l  d er Anl eg er v o n sei nem  R ec h t auf  

rec h tsg esc h ä f tl i c h e Ü b ertrag ung  d es N ac h rang d arl e-

h ens G eb rauc h  m ac h en,  m uss er sei ne Ab si c h t d er E m i t-

tenti n anz ei g en und  d eren Z usti m m ung  ei nh o l en.  D i e 

E m i ttenti n d arf  d i e Z usti m m ung  j ed o c h  nur aus w i c h -

ti g em  G rund  v erw ei g ern.  D i e rec h tsg esc h ä f tl i c h e Ü b er-

trag ung  d er N ac h rang d arl eh en erf o l g t so d ann i m  Weg e 

d er Ab tretung  sä m tl i c h er R ec h te und  P f l i c h ten aus d em  

N ac h rang d arl eh en,  d as h ei ß t,  d ass ei n E rw erb er anstel -

l e ei nes Anl eg ers i n d i e R ec h te und  P f l i c h ten d i eses An-

l eg ers aus d em  j ew ei l i g en N ac h rang d arl eh en ei ntri tt.  

V ersti rb t ei n Anl eg er,  w i rd  d er N ac h rang d arl eh ensv er-

trag  nac h  M aß g ab e d er B esti m m ung en d es N ac h rang -

d arl eh ensv ertrag es m i t sei nen E rb en f o rtg esetz t.  E rb en 

m ü ssen si c h  d urc h  d as O ri g i nal  ei ner am tl i c h  o d er no ta-

ri el l  b eg l aub i g ten Ab sc h ri f t d er U rsc h ri f t d es T esta-

m entserö f f nung sp ro to k o l l s und  d er U rsc h ri f t d es no ta-

ri el l en T estam ents/ E rb v ertrag es o d er d urc h  d as 

O ri g i nal  ei ner Ausf erti g ung  d es E rb sc h ei ns l eg i ti m i eren.  

I m  F al l  ei nes p ri v atsc h ri f tl i c h en T estam ents/ E rb v er-

trag es i st d i e L eg i ti m ati o n nur d urc h  V o rl ag e d es O ri g i -

nal s ei ner Ausf erti g ung  d es E rb sc h ei ns z ul ä ssi g .  

F ü r d en F al l ,  d ass d i e T estam entsv o l l strec k ung  ang eo rd -

net i st,  i st d er T estam entsv o l l strec k er al s V ertreter b e-

ruf en.  D er T estam entsv o l l strec k er l eg i ti m i ert si c h  d urc h  

d as O ri g i nal  ei ner Ausf erti g ung  d es T estam entsv o l l stre-

c k erz eug ni sses.  H at ei n v ersto rb ener Anl eg er m eh rere 

E rb en,  so  si nd  d i ese v erp f l i c h tet,  ei nen B ev o l l m ä c h ti g -

ten aus i h ren R ei h en z u b enennen,  d er d i e Ausü b ung  d er 

R ec h te aus d em  j ew ei l i g en N ac h rang d arl eh ensv ertrag  

w ah rni m m t.  Sä m tl i c h e K o sten,  d i e d er E m i ttenti n d urc h  

d en E rb f al l  entsteh en,  si nd  v o n d en E rb en z u trag en.  

D as N ac h rang d arl eh en i st f ü r d en Anl eg er nur ei ng e-

sc h rä nk t h and el b ar,  d a k ei n g ereg el ter M ark t h i erf ü r  

ex i sti ert und  d i e Ü b ertrag ung  v o n d er Z usti m m ung  d er 

E m i ttenti n ab h ä ng i g  i st.  D ah er m uss f ü r ei ne m ö g l i c h e 

Ü b ertrag ung  d es N ac h rang d arl eh ens erst ei n neuer An-

l eg er g ef und en w erd en,  d er b erei t i st,  d as N ac h rang d ar-

l eh en z u ei nem  g ew ü nsc h ten B etrag  z u ü b erneh m en.  

D as k ann ei ni g e Z ei t i n Ansp ruc h  neh m en.  D ah er i st ei n 

sc h nel l er R ü c k f l uss d es ei ng esetz ten Anl ag eb etrag s d es 

Anl eg ers sow i e d i e H ö h e d es V erk auf sp rei ses d es N ac h -

rang d arl eh ens ni c h t si c h erg estel l t.  D er Anl eg er d arf  sei -

ne R ec h te aus d em  N ac h rang d arl eh en nur i m  G anz en 

und  ni c h t i n T ei l en an D ri tte ü b ertrag en.  Al s D ri tte i n d i e-

sem  Si nne si nd  ausg esc h l o ssen B G B - G esel l sc h af ten,  

E h ep aare,  E rb eng em ei nsc h af ten o d er so nsti g e P erso -

neng esel l sc h af ten o d er G em ei nsc h af ten m i t Ausnah m e 

v o n ei ng etrag enen V erei nen o d er Sti f tung en.  Wei terh i n 

i st d er m ax i m al  m ö g l i c h e Anl ag eb etrag  j e Anl eg er auf  

2 . 5 0 0 . 0 0 0 E uro b eg renz t.  D as R i si k o i m  Z usam m en-

h ang  m i t d er ei ng esc h rä nk ten H and el b ark ei t d er N ac h -

rang d arl eh en d er Anl eg er w i rd  i m  Ab sc h ni tt „ H and el -

b ark ei t“ auf  Sei te 2 4 f .  d i eses V erk auf sp ro sp ek tes 

d arg estel l t.

Ang ab en ü b er d i e V erm ö g ensanl ag e
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Z AHLSTELLE,  STELLE,  DIE Z EICHNUNGEN ODER AUF 
DEN ERWERB VON ANTEILEN ODER BETEILIGUNGEN 
GERICHTETE WILLENSERKLÄ RUNGEN DES PUBLIKUMS 
ENTGEGENNIMMT

Z ah l stel l e,  d i e b esti m m ung sg em ä ß  Z ah l ung en an d en 

Anl eg er ausf ü h rt und  an d er d er V erk auf sp ro sp ek t,  d as 

V erm ö g ensanl ag en- I nf o rm ati o nsb l att,  d er l etz te v erö f -

f entl i c h te J ah resab sc h l uss und  d er L ag eb eri c h t z ur  

k o stenl o sen Ausg ab e b erei tg eh al ten w erd en,  i st d i e 

E m i ttenti n:

Wattner SunAsset 8 G m b H  &  C o .  K G

M ax i m i nenstraß e 6

5 0 6 6 8 K ö l n

D eutsc h l and

Ausz ah l ung en v o n Sei ten d er E m i ttenti n w erd en v o n 

d em  K o nto  b ei  d er D eutsc h en K red i tb ank  AG ,  I B AN :  

D E 7 8 1 2 0 3  0 0 0 0  1 0 2 0  6 9 5 7  7 9  v o rg eno m m en.

D i e Z ah l stel l e i st g l ei c h z ei ti g  d i e Stel l e,  d i e Z ei c h nung en 

o d er auf  d en E rw erb  v o n Antei l en o d er B etei l i g ung en 

g eri c h tete Wi l l enserk l ä rung en d es P ub l i k um s entg eg en-

ni m m t.

EINZ ELHEITEN DER Z AHLUNG DES Z EICHNUNGSPREISES,  
INSBESONDERE DIE KONTOVERBINDUNG

D er Anl ag eb etrag  i st v o n j ed em  Anl eg er i n v o l l er H ö h e 

i nnerh al b  v o n 7  T ag en nac h  Ab l auf  d er Wi d erruf sf ri st,  

d . h .  sp ä testens 2 1  T ag e nac h  E rh al t d er Annah m eb estä -

ti g ung ,  k o stenf rei  auf  nac h f o l g end es K o nto  m i t f o l -

g end er K o nto v erb i nd ung  z u ü b erw ei sen:

K o nto i nh ab er:  Wattner SunAsset 8 G m b H  &  C o .  K G

I B AN :  D E 7 8 1 2 0 3  0 0 0 0  1 0 2 0  6 9 5 7  7 9

B ank :  D eutsc h e K red i tb ank  AG

B I C :  B Y L AD E M 1 0 0 1

V erw . - z w ec k :   N ac h rang d arl eh en [ N am e d es 

 Anl eg ers]

Z EICHNUNGSFRIST,  MÖGLICHKEIT DER VORZ EITIGEN 
SCHLIESSUNG ODER KÜ RZ UNG 

D as ö f f entl i c h e Ang eb o t z ur Z ei c h nung  d er m i t d i esem  

V erk auf sp ro sp ek t ang eb o tenen N ac h rang d arl eh en b e-

g i nnt f rü h estens ei nen T ag  nac h  V erö f f entl i c h ung  d i e-

ses V erk auf sp ro sp ek tes,  d er 1 2  M o nate nac h  sei ner B i l l i -

g ung  g ü l ti g  i st.  D i e Z ei c h nung sf ri st end et sp ä testens 1 2  

M o nate nac h  B i l l i g ung  d es V erk auf sp ro sp ek tes.  

D er E m i ttenti n steh t d as R ec h t z u,  d en p l anm ä ß i g  ei nz u-

w erb end en G esam tb etrag  d er ang eb o tenen V erm ö -

g ensanl ag e entsp rec h end  d en i nnerh al b  d er Z ei c h -

nung sf ri st ei ng eh end en N ac h rang d arl eh ensang eb o ten 

anz up assen.  So l l te d er ei ng ew o rb ene G esam tb etrag  d er 

ang eb o tenen V erm ö g ensanl ag e d i e p l anm ä ß i g  v o rg ese-

h enen 1 0 . 0 0 0 . 0 0 0  E uro  untersc h rei ten b z w .  ü b ersc h rei -

ten,  w erd en entsp rec h end  w eni g er b z w .  z usä tz l i c h e I n-

v esti ti o nen g etä ti g t.  E i ne E rh ö h ung  d es g ep l anten 

G esam tb etrag s d er ang eb o tenen V erm ö g ensanl ag e b i s 

z um  M ax i m al b etrag  d er V erm ö g ensanl ag e i n H ö h e v o n 

3 0 . 0 0 0 . 0 0 0  E uro  d urc h  d i e E m i ttenti n i st nur z ul ä ssi g ,  

so f ern entsp rec h end e z usä tz l i c h e Anl ag eo b j ek te i n O b -

j ek tg esel l sc h af ten ( So l ark raf tw erk e)  z ur V erf ü g ung  ste-

h en,  d i e d en I nv esti ti o nsk ri teri en d er E m i ttenti n ent-

sp rec h en.

D i e E m i ttenti n i st nac h  f rei em  E rm essen b erec h ti g t,  d i e 

Z ei c h nung  v o rz ei ti g  z u sc h l i eß en.  E i ne V erl ä ng erung  d er 

Z ei c h nung sf ri st i st ni c h t m ö g l i c h .

E s b esteh t k ei ne M ö g l i c h k ei t,  Z ei c h nung en,  Antei l e o d er 

B etei l i g ung en z u k ü rz en.   

EINZ ELNE TEILBETRÄ GE 

D as ö f f entl i c h e Ang eb o t z ur Z ei c h nung  d er m i t d i esem  

V erk auf sp ro sp ek t ang eb o tenen N ac h rang d arl eh en f i n-

d et aussc h l i eß l i c h  i n D eutsc h l and  statt.  D as ö f f entl i c h e 

Ang eb o t z erf ä l l t d em nac h  ni c h t i n ei nz el ne T ei l b eträ g e,  

d a es ni c h t i n v ersc h i ed enen Staaten m i t b esti m m ten 

T ei l b eträ g en erf o l g t.

ERWERBSPREIS FÜ R DIE VERMÖGENSANLAGE 

D er E rw erb sp rei s d er V erm ö g ensanl ag e entsp ri c h t d er 

i nd i v i d uel l en,  v o m  Anl eg er g ew ü nsc h ten H ö h e d es 

N ac h rang d arl eh ens ( Anl ag eb etrag ) .  D er M i nd estanl ag e-

b etrag  b eträ g t 5 . 0 0 0  E uro .  H ö h ere B eträ g e m ü ssen 

d urc h  1 . 0 0 0  o h ne R est tei l b ar sei n.  D er m ax i m al e Anl a-

g eb etrag  i st j e Anl eg er auf  2 . 5 0 0 . 0 0 0  E uro  b eg renz t.  

Z u z ah l en i st d er v o l l e Anl ag eb etrag  i nnerh al b  v o n 7   

T ag en nac h  Ab l auf  d er Wi d erruf sf ri st.  So l l te d er Anl ag e-

b etrag  ni c h t v o l l stä nd i g  und  f ri stg erec h t ei ng eh en,  b e-

h ä l t si c h  d i e E m i ttenti n v o r,  d as entsp rec h end e N ac h -

rang d arl eh en d es Anl eg ers rü c k ab z uw i c k el n.

LAUFZ EIT UND KÜ NDIGUNGSFRIST

D i e L auf z ei t d es N ac h rang d arl eh ens b eg i nnt f ü r j ed en 

Anl eg er i nd i v i d uel l  m i t Ab sc h l uss sei nes N ac h rang d arl e-

h ensv ertrag es und  end et am  3 1 . 1 2 . 2 0 3 1 .  D er N ac h rang -

d arl eh ensv ertrag  i st ab g esc h l o ssen,  w enn d i e E m i ttenti n 

d as Ang eb o t ( Z ei c h nung ssc h ei n)  ( si eh e Sei te 1 0 6  f .  d i e-

ses V erk auf sp ro sp ek tes)  d es Anl eg ers ang eno m m en h at.

E i ne v o rz ei ti g e o rd entl i c h e K ü nd i g ung sm ö g l i c h k ei t i st 

w ed er f ü r d i e E m i ttenti n no c h  f ü r d en Anl eg er g eg eb en.  

H i erv o n ausg eno m m en i st d as nac h f o l g end  d arg estel l te 
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So nd erk ü nd i g ung srec h t d es Anl eg ers f ü r d en F al l  ei ner 

nac h g ew i esenen p ersö nl i c h en N o tl ag e.  

D i e L auf z ei t d er V erm ö g ensanl ag e b eträ g t m eh r al s 2 4 

M o nate.  D i e g esetz l i c h  v o rg esc h ri eb ene M i nd estl auf z ei t 

d er V erm ö g ensanl ag e v o n 2 4 M o naten w i rd  d urc h  etwa i -

g e So nd erti l g ung en d er E m i ttenti n nac h  §  7 d es N ac h -

rang d arl eh ensv ertrag es ni c h t untersc h ri tten.  E tw ai g e 

So nd erti l g ung en d er E m i ttenti n i nnerh al b  d er ersten 2 4  

M o nate k ö nnen i n k ei nem  F al l  d az u f ü h ren,  d ass d i e 

N ac h rang d arl eh en k o m p l ett g eti l g t si nd .

Sonderkü ndigungsrecht ( Notfallklausel)

I n F ä l l en nac h g ew i esener p ersö nl i c h er N o tl ag e ei nes 

Anl eg ers steh t i h m  ei n So nd erk ü nd i g ung srec h t aus  

d i esem  G rund  z ur Sei te.  E i ne p ersö nl i c h e N o tl ag e i st:

•   ä rz tl i c h  b esc h ei ni g te sc h w ere E rk rank ung ,

•   b eh ö rd l i c h  anerk annte E rw erb s-  o d er B eruf sunf ä h i g k ei t,

•   l ang  anh al tend e Arb ei tsl o si g k ei t v o n w eni g stens 2  

J ah ren.

D i e auf g ez ä h l ten G rü nd e si nd  d urc h  d i e V o rl ag e g eei g -

neter U nterl ag en,  z .  B .  am tl i c h e B esc h ei d e i m  O ri g i nal ,  

b ei  d er E m i ttenti n nac h z uw ei sen.  N ac h  P rü f ung  d er N o t-

l ag e d urc h  d i e E m i ttenti n und  unter B erü c k si c h ti g ung  

d er w i rtsc h af tl i c h en L ag e d er E m i ttenti n,  k ann d i e E m i t-

tenti n i n f rei em  E rm essen entsc h ei d en,  o b  si e d i e N o tl a-

g e d es Anl eg ers al s N o tl ag e i n v o rg enanntem  Si nne an-

k erk ennt.  D i e R ü c k z ah l ung  d es g ewä h rten 

N ac h rang d arl eh ens erf o l g t so d ann z u 80 % d es v o n 

d em  Anl eg er g ewä h l ten und  ei ng ez ah l ten Anl ag eb e-

trag es.  D er m ax i m al  m ö g l i c h e j ä h rl i c h e R ü c k z ah l b etrag  

f ü r d i e R ü c k z ah l ung  i st b esc h rä nk t auf  d en i m  V er-

k auf sp ro sp ek t d er E m i ttenti n p ro g no sti z i erten b z w .  tat-

sä c h l i c h  erw i rtsc h af teten j ä h rl i c h en Z uf l uss z ur L i q ui d i -

tä tsreserv e.  E i ne R ü c k z ah l ung  auf g rund  d i eses 

So nd erk ü nd i g ung srec h tes steh t stets unter d em  V o rb e-

h al t ausrei c h end er L i q ui d i tä t d er E m i ttenti n und  k ann 

auc h  i n Ra ten erf o l g en.  K ann d i e R ü c k z ah l ung  aus d i e-

sem  G rund  ni c h t i m  G anz en erf o l g en,  v ertei l t si e si c h  

entsp rec h end  auf  d i e F o l g ej ah re.  So f ern m eh rere Anl e-

g er d i e N o tf al l k l ausel  g el tend  m ac h en,  erf o l g t d i e Ab -

w i c k l ung  d er R ü c k z ah l ung en i n R ei h enf o l g e d es E i n-

g ang s d er N ac h w ei se d er N o tl ag e.  D i e K ü nd i g ung sf ri st 

b eträ g t 3  M o nate z um  E nd e ei nes j ed en M o nats.  Auf  d i e-

sen Sti c h tag  w erd en d i e b i s d ah i n ang ef al l enen Z i nsen 

b erec h net.  D i eser Sti c h tag  b esti m m t eb enf al l s d i e F ä l l i g -

k ei t d er R ü c k z ah l ung  d er b esteh end en Anl ag eb eträ g e.

D as R ec h t z ur auß ero rd entl i c h en K ü nd i g ung  aus w i c h -

ti g em  G rund  b l ei b t h i erv o n f ü r Anl eg er und  E m i ttenti n 

unb erü h rt.

F ü r K ü nd i g ung en g i l t d as T ex tf o rm erf o rd erni s.  

ANLEGERGRUPPE

D as Ang eb o t ri c h tet si c h  an Anl eg er,  d i e auc h  v o r d em  

H i nterg rund  i h rer p ersö nl i c h en V erm ö g ensv erh ä l tni sse 

b erei t si nd ,  ei ne seh r l ang f ri sti g e I nv esti ti o n ei nz ug e-

h en.  D as Ang eb o t so l l te entsp rec h end  d er i nd i v i d uel l en 

Anl ag estrateg i e d em  P o rtf o l i o  d es Anl eg ers b ei g e-

m i sc h t w erd en und  i st ni c h t al s al l ei ni g eAl tersv o rso rg e 

g eei g net.  D as Ang eb o t ri c h tet si c h  an I nteressenten,  d i e 

w ed er auf  reg el m ä ß i g e no c h  auf  unreg el m ä ß i g e E i n-

k ü nf te aus d em  N ac h rang d arl eh en ang ew i esen si nd ,  d i e 

k ei ne R ü c k z ah l ung  d es Anl ag eb etrag es i n ei ner Sum m e 

z u ei nem  b esti m m ten Z ei tp unk t erw arten und  d i e z u-

d em  d i e i n d i esem  V erk auf sp ro sp ek t g em ac h ten Ang a-

b en und  E i nsc h ä tz ung en tei l en und  b erei t si nd ,  U n-  

si c h erh ei ten b ez ü g l i c h  d er E ntw i c k l ung  d es So l arener-

g i em ark tes i n K auf  z u neh m en,  d a entsp rec h end e Si c h e-

rung sg esc h ä f te ni c h t ab g esc h l o ssen w erd en k ö nnen.  

Auf  d i e D arstel l ung  i m  K ap i tel  „ Wesentl i c h e tatsä c h l i c h e 

und  rec h tl i c h e R i si k en d er V erm ö g ensanl ag e“  auf  Sei te 

2 2  f f .  w i rd  v erw i esen.

D as Ang eb o t d i eser V erm ö g ensanl ag e ri c h tet si c h  

g rund sä tz l i c h  an i n D eutsc h l and  unb esc h rä nk t steuer-

p f l i c h ti g e v o l l j ä h ri g e natü rl i c h e P erso nen,  d i e i h r N ac h -

rang d arl eh en aus d em  P ri v atv erm ö g en g ew ä h ren,  aus-

sc h l i eß l i c h  m i t E i g enm i ttel n f i nanz i eren und  i n 

So l arenerg i e i n D eutsc h l and  i nv esti eren m ö c h ten.

D i e Anl eg erg rup p e um f asst P ri v atk und en,  p ro f essi o -

nel l e K und en so w i e g eei g nete G eg enp artei en nac h   

§ §  6 7 ,  6 8 Wp H G .  D i e V erm ö g ensanl ag e ri c h tet si c h  an 

g eei g nete G eg enp artei en i m  Si nne d es §  6 7  Ab satz  4  

Wp H G ,  p ro f essi o nel l e K und en i m  Si nne d es §  6 7  Ab satz  2  

Wp H G  so w i e P ri v atk und en i m  Si nne d es §  6 7  Ab satz  3  

Wp H G ,  d i e ü b er um f ang rei c h e K enntni sse i n V erm ö -

g ensanl ag en und  z ur V erm ö g enso p ti m i erung  ü b er  

ei nen seh r l ang f ri sti g en Anl ag eh o ri z o nt ( b i s z u 1 3  J ah -

re)  v erf ü g en und  V erl uste b i s z u 1 0 0 %  d es Anl ag eb e-

trag es trag en k ö nnen.

D arü b er h i naus m ü ssen d i e Anl eg er ü b er ü b ri g es V er-

m ö g en v erf ü g en,  um  g eg eb enenf al l s w ei tere L ei stung s-

v erp f l i c h tung en,  d i e aus d er V erm ö g ensanl ag e entste-

h en und  b i s z ur P ri v ati nso l v enz  d es Anl eg ers ( v g l .  Sei te 

2 2  f f .  d es V erk auf sp ro sp ek tes)  f ü h ren k ö nnen,  trag en 

z u k ö nnen.

I nso w ei t w i rd  auf  d as d en Anl eg er tref f end e M ax i m al e 

R i si k o  v erw i esen,  w el c h es i m  K ap i tel  „ Wesentl i c h e tat-

sä c h l i c h e und  rec h tl i c h e R i si k en d er V erm ö g ensanl ag e“  

auf  Sei te 2 3  d es V erk auf sp ro sp ek tes ausf ü h rl i c h  d ar-

g estel l t i st.  Si e si nd  g eei g net f ü r P erso nen m i t h o h er 

R i si k o b erei tsc h af t und  h o h er R end i teerw artung  und  

ni c h t g eei g net f ü r P erso nen,  d eren Anl ag ez i el  d er  

E rh al t d es i nv esti erten K ap i tal s und  d er Auf b au ei ner 

Al tersv o rso rg e i st.  D er Anl eg er m uss si c h  d er i m   

K ap i tel  „ Wesentl i c h e tatsä c h l i c h e R i si k en d er V erm ö -

Ang ab en ü b er d i e V erm ö g ensanl ag e
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g ensanl ag e“  ( Sei te 2 2  f f . )  d arg estel l ten R i si k en b e-

w usst sei n.

I n Ausnah m ef ä l l en h at d i e E m i ttenti n d as R ec h t,  auc h  

N ac h rang d arl eh ensang eb o te j uri sti sc h er P erso nen an-

z uneh m en.  D i e Annah m e v o n N ac h rang d arl eh en v o n  

natü rl i c h en und  j uri sti sc h en P erso nen m i t ( Wo h n- ) Si tz  

i m  Ausl and  so w i e v o n B G B - G esel l sc h af ten,  E h ep aaren,  

E rb eng em ei nsc h af ten o d er so nsti g en P erso neng esel l -

sc h af ten o d er G em ei nsc h af ten —  m i t Ausnah m e v o n ei n-

g etrag enen V erei nen o d er Sti f tung en —  i st ausg esc h l o ssen.

KEIN TREUHANDVERTRAG,  KEIN VERTRAG Ü BER DIE 
MITTELVERWENDUNGSKONTROLLE

E i nen T reuh ä nd er o d er ei nen M i ttel v erw end ung sk o n-

tro l l eur g i b t es ni c h t.  B ei  d er v o rl i eg end  ang eb o tenen 

V erm ö g ensanl ag e h and el t es si c h  um  N ac h rang d arl e-

h en i m  Si nne v o n §  1  Ab satz  2  N r.  4  V erm ö g ensanl ag en-

g esetz ,  m i th i n w ed er um  B etei l i g ung en am  E rg eb ni s 

ei nes U nterneh m ens i m  Si nne d es §  1  Ab satz  2  N r.  1  V er-

m ö g ensanl ag eng esetz  no c h  um  T reuh and v erm ö g en i m  

Si nne d es §  1  Ab satz  2  N r.  2  V erm ö g ensanl ag eng esetz .  

E s g i b t k ei nen T reuh and v ertrag  und  es b esteh t k ei n V er-

trag  ü b er d i e M i ttel v erw end ung sk o ntro l l e.
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D i e P ersp ek ti v en f ü r So l arenerg i e si nd  w el tw ei t nac h  

w i e v o r h erv o rrag end .  I m m er m eh r L ä nd er setz en auf  

erneuerb are E nerg i en,  d i e i nz w i sc h en w esentl i c h  g ü ns-

ti g er erz eug t w erd en,  al s es G as,  K o h l e und  Ato m k raf t 

k ö nnen.  Wel tw ei t h at si c h  d as B ew usstsei n d urc h g e-

setz t,  d ass d i e erneuerb aren E nerg i en i n al l en Asp ek ten 

ri c h tung sw ei send  und  unv erz i c h tb ar f ü r ei ne si c h ere 

und  um w el tb ew usste Z uk unf t si nd .  D er w el tw ei te Z ub au 

v o n P h o to v o l tai k anl ag en ü b ersti eg  2 0 1 7  erstm al i g  d i e 

M ark e v o n 1 0 0  G i g aw att.

N ac h  J ah ren m i t ex o rb i tanten Z uw ac h sraten h at si c h  

d er d eutsc h e M ark t i nz w i sc h en stark  k o nso l i d i ert.  D as 

l i eg t an v erä nd erten p o l i ti sc h en und  w i rtsc h af tl i c h en 

R ah m enb ed i ng ung en i m  L and  so w i e an d er K o nk urrenz  

aus C h i na,  d en U SA,  J ap an und  w ei teren auf streb end en 

M ä rk ten w i e I nd i en,  Austral i en,  K o rea,  K anad a,  I srael  

und  T h ai l and .  Ab er auc h  w enn d i ese L ä nd er h eute i m  

Z ub au an d er Sp i tz e l i eg en,  b l ei b t D eutsc h l and  ei nes d er 

f ü h rend en So l arl ä nd er E uro p as.  I n D eutsc h l and  b ef i n-

d et si c h  rund  ei n D ri ttel  d er w el tw ei t i nstal l i erten So l ar-

l ei stung .  D er Ausb au d er So nnenenerg i e w ä c h st b ei  uns 

m o d erat w ei ter und  i h r Antei l  an d er V erso rg ung  m i t 

Stro m  stei g t i n D eutsc h l and  k o nti nui erl i c h .  D eutsc h e 

So l aranl ag en d ec k en rec h neri sc h  d en J ah resstro m b e-

d arf  v o n c a.  el f  M i l l i o nen D rei - P erso nen- H aush al ten.

Potenzial
Stab i l e R ah m enb ed i ng ung en und  attrak ti v e Z i nsen

P o tenz i al  –  Stab i l e R ah m enb ed i ng ung en und  attrak ti v e Z i nsen

*Die Angaben zu den Quellen der Aussagen in diesem Kapitel können kostenlos eingesehen bzw. übersandt werden.
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 SOLARSTROMPRODUKTION AUF HOHEM NIVEAU
 ENTWICKLUNG DER SOLARSTROM- PRODUKTION IN DEUTSCHLAND ( ANGABEN IN MILLIONEN KILOWATTSTUNDEN)

Quelle: ÜNB, EEX, AGEB, eigene Berechnungen BSW-Solar, Stand 2/2018
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D i e V erg ü tung  f ü r So l arstro m  i n D eutsc h l and  i st d urc h  

d as E rneuerb are- E nerg i en- G esetz  ( E E G )  ü b er 2 0  J ah re 

g aranti ert.  F ü r g ro ß e So l ark raf tw erk e w i rd  d i e H ö h e d er 

V erg ü tung  i m  R ah m en v o n Aussc h rei b ung en f estg e-

setz t,  d i e es sei t 2 0 1 5  g i b t.  D i e V erg ü tung ,  d i e p er  

Z usc h l ag  i n d en So l arauk ti o nen g ew o nnen w i rd ,  w i rd  

w ei terh i n nac h  d en ursp rü ng l i c h en G rund reg el n d es 

E E G  —  v o rrang i g e E i nsp ei sung  v o n g rü nem  Stro m ,  2 0  

J ah re L auf z ei t und  g l ei c h b l ei b end e H ö h e —  g ez ah l t.

D er G esetz g eb er h at m i t d em  E E G  2 0 1 7  d as Aussc h rei -

b ung ssy stem  f ü r d i e k o m m end en J ah re f estg esc h ri e-

b en.  Sei t d em  J ah r 2 0 1 7  w erd en j ä h rl i c h  d rei  So l arauk ti -

o nen m i t i nsg esam t 6 0 0  M eg aw att d urc h g ef ü h rt,  g g f .  

red uz i ert um  d i e b ei  So nd eraussc h rei b ung en g ew o n-

nene So l arl ei stung .  D er j ä h rl i c h e G esam tz ub au an So -

l arl ei stung  i n D eutsc h l and  b ei nh al tet neb en d en I nb e-

tri eb nah m en g ro ß er Anl ag en auf g rund  g ew o nnener  

So l arauk ti o nen eb enf al l s d i e E rri c h tung  z .  B .  h erk ö m m -

l i c h er D ac h -  und  F rei f l ä c h enanl ag en b i s 7 5 0  K i l o w att 

L ei stung ,  d i e ni c h t d em  Aussc h rei b ung sv erf ah ren un-

terl i eg en.  D as ak tuel l e G esetz  si eh t v o r,  d ass d er j ä h r-

l i c h e Z ub au v o n So l aranl ag en w i ed er stei g en so l l .

E s g i b t v i el e g ute G rü nd e,  i n d en So l arm ark t z u i nv esti eren:  

•   So l arstro m  w i rd  z ur trag end en Sä ul e ei ner nac h h al -

ti g en E nerg i ev erso rg ung .  2 0 1 7  l ag  d i e Stro m erz eu-

g ung  b ei  c a.  4 0  M i l l i ard en K i l o w attstund en.

•   D i e G esam tl ei stung  d er i n D eutsc h l and  i nstal l i erten 

So l aranl ag en b eträ g t rund  4 3  G i g aw att.

•   E s f and en E i nsp arung en d es K l i m ag ases C O 2  i m  J ah r 

2 0 1 7  i n H ö h e v o n rund  2 4 , 3  M i l l i o nen T o nnen statt.  I m  

J uni  2 0 1 7  l ag  d i e m o natl i c h e Stro m erz eug ung  v o n So -

l aranl ag en h ö h er al s d i e v o n Stei nk o h l ek raf tw erk en.

•   D i e ei ng esp arten B rennsto f f k o sten d urc h  So l artec h -

no l o g i e b etrug en i m  J ah r 2 0 0 0  ei ne M i l l i o n E uro ,  

2 0 0 5  w aren es 2 6  M i l l i o nen E uro  und  2 0 1 7  rund  1  M i l l i -

ard e E uro .

•   T ec h no l o g i e und  M asc h i nen „ m ad e i n G erm any “  w er-

d en i m  Ausl and  stark  nac h g ef rag t:  D i e E x p o rtq uo te 

d er d eutsc h en P h o to v o l tai k - Z ul i ef erer errei c h te nac h  

Stati sti k en d es V erb and es D eutsc h er M asc h i nen-  und  

Anl ag enb au ( V D M A)  2 0 1 7  ei nen R ek o rd w ert v o n 9 7 %  

( 2 .  Q uartal  2 0 1 7 ) .

•   So l arenerg i e trä g t d az u b ei ,  d i e V erso rg ung ssi c h er-

h ei t und  U nab h ä ng i g k ei t v o n p o l i ti sc h  unsi c h eren f o s-

si l en R o h sto f f l i ef erl ä nd ern z u g ew ä h rl ei sten.  V o n 

2 0 0 9  b i s 2 0 1 5  si nd  d i e P rei se f ü r So l arm o d ul e nac h  

B erec h nung en d er I nternati o nal  R enew ab l e E nerg y  

Ag enc y  ( I R E N A)  um  rund  80 %  g ef al l en,  b i s 2 0 2 5  

k ö nnten d i e P rei se um  w ei tere 6 0 %  si nk en.  D er Anl a-

g enb au w i rd  d ad urc h  no c h  g ü nsti g er.

 UMLAUFRENDITE IN %

    0 , 3 0 %  

 Kurszeit 14:18 Uhr Kursdatum 20.09.2018

Quelle: www.finanzen.net/zinsen/umlaufrendite

Z INSENTWICKLUNG IN DEUTSCHLAND

N i ed ri g e L ei tz i nsen —  ni ed ri g e Sp arz i nsen:  D as i st d i e 

R eg el ,  d i e auf  d em  K ap i tal m ark t g i l t und  i m  B ank enb e-

rei c h  z u d en ex trem  ni ed ri g en Sp arz i nsen f ü h rt,  d i e d er-

z ei t g ez ah l t w erd en.  Anl eg er,  d i e Wert auf  ei ne h o h e  

Si c h erh ei t l eg en,  erh al ten f ü r i h r G el d  j e nac h  Anl ag e-

p ro d uk t z w i sc h en c a.  0 , 5 0 %  und  3 , 0 0 % .  

Wer g ar ni c h t anl eg en m ö c h te und  d as G el d  ei nf ac h  auf  

sei nem  K o nto  sam m el t,  m uss f ü r d i ese m ax i m al e Si c h er-

h ei t tei l w ei se so g ar m i t neg ati v en Z i nsen rec h nen.  

D i e U m l auf rend i te i st ei n Sp i eg el  f ü r d as Z i nsni v eau d es 

g esam ten K ap i tal m ark tes.  Was d er D eutsc h e Ak ti eni n-

d ex  D AX  f ü r d en Ak ti enm ark t i st,  i st d i e U m l auf rend i te 

f ü r d en R entenm ark t.  Si e z ei g t d en d urc h sc h ni ttl i c h en 

R end i tew ert al l er i nl ä nd i sc h en,  am  M ark t b ef i nd l i c h en 

Anl ei h en erster B o ni tä t an,  i nsb eso nd ere Staatsanl ei -

h en,  w el c h e si c h  ak tuel l  i m  U m l auf  b ef i nd en.  B erü c k -

si c h ti g t w erd en l ed i g l i c h  auf  „ E uro “  l autend e Anl ei h en.  

So  ni ed ri g  w i e h eute w ar d i e U m l auf rend i te sel ten.  An 

i h r o ri enti eren si c h  auc h  d i e B ank en m i t i h ren Sp arp ro -

d uk ten.

*Die Angaben zu den Quellen der Aussagen in diesem Kapitel können kostenlos eingesehen bzw. übersandt werden.
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ei n So l arp ro d uk t auf  d em  d eutsc h en F i nanz m ark t an,  

w el c h es auf  d er g esetz l i c h  g aranti erten E i nsp ei sev erg ü -

tung  b asi ert.  

Ü b er d i e L auf z ei t v o n 1 3  J ah ren i st g ep l ant,  ei nen j ä h r-

l i c h en F estz i ns v o n 4 , 5 %  auf  5 , 5 %  stei g end  —  m i th i n v o r 

Steuern b i s z u 6 6 %  G esam trend i te ( b ei  Z ei c h nung  v o r 

d em  3 1 . 1 2 . 2 0 1 8)  ü b er d i e L auf z ei t d er V erm ö g ensanl ag e 

—  z u g ew ä h ren und  d ab ei  ei ne l ang f ri sti g e I nv esti ti o ns-

m ö g l i c h k ei t f ü r I nv esto ren z u sc h af f en.
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Sei t 2 0 0 8 w urd en d i e V erm ö g ensanl ag en Wattner  

SunAsset 1 b i s 7 auf g el eg t.  E nd e 2 0 1 3  w urd e d er Wattner 

SunAsset 1 al s erster d eutsc h er So l arf o nd s erf o l g rei c h  

g esc h l o ssen.  Al l e 3 2 2  Anl eg er,  d i e i nsg esam t 5 M i l l i o nen 

E uro i n d en K urz l ä uf er- F o nd s i nv esti ert h atten,  erh i el ten 

neb en d er R ü c k z ah l ung  i h res ei ng esetz ten K ap i tal s Aus-

sc h ü ttung en v o n i nsg esam t 86 , 1 % ü b er d i e L auf z ei t v o n 

f ü nf  J ah ren.

M i t H i l f e unserer I nv esto ren h ab en w i r i n d en v erg ang e-

nen z eh n J ah ren d i e R ek o rd sum m e v o n 4 5 2  M i l l i o nen 

E uro  i n 7 4  So l ark raf tw erk e m i t 2 84  M eg aw att L ei stung  

i nv esti ert,  d i e si c h  aussc h l i eß l i c h  i n D eutsc h l and  b ef i n-

d en.  D av o n h al ten und  b etrei b en Wattner SunAsset 2 ,  3 ,  

5 ,  6  und  7  ei n P o rtf o l i o  v o n 6 0  Anl ag en m i t i nsg esam t 

2 5 3  M eg aw att L ei stung ,  d i e al l e stab i l e E rträ g e l i ef ern.  

D i eses B etrei b erk o nz ep t —  d er B etri eb  v o n b erei ts er-

ri c h teten und  p ro d uz i erend en So l ark raf tw erk en m i t g e-

setz l i c h  g esi c h erter V erg ü tung  nac h  d em  E rneuerb are-

E nerg i en- G esetz  —  i st d as ri si k o ä rm ste K o nz ep t i m  

B erei c h  d er erneuerb aren E nerg i en.  

M i t d en V erm ö g ensanl ag en Wattner SunAsset 5 ,  6  und  

7  h ab en w i r unsere Ang eb o te erf o l g rei c h  v o n K o m m an-

d i tb etei l i g ung en auf  N ac h rang d arl eh en um g estel l t.   

So  k o nnte d i e steuerl i c h e B eh and l ung  d urc h  Anw en-

d ung  d er ei nh ei tl i c h en K ap i tal ertrag ssteuerreg el ung en 

v erei nf ac h t w erd en.  Z ud em  entf ä l l t f ü r d i e Anl eg er d as 

R i si k o  ei ner unterneh m eri sc h en V erl ustb etei l i g ung .

I m  Wattner SunAsset 8 k ö nnen si c h  Anl eg er nun erneut 

i n F o rm  ei nes N ac h rang d arl eh ens an d em  E rf o l g  ei nes 

so l c h en B etrei b erk o nz ep ts auf  B asi s g esetz l i c h  g aran-

ti erter Stro m v erg ü tung  ü b er d i e g esam te L auf z ei t d er 

N achrangdarlehen
D i e V erm ö g ensanl ag e,  d i e ü b erz eug t

V erm ö g ensanl ag e b etei l i g en.  Wattner SunAsset 8 z ah l t 

1 3  J ah re l ang  ei nen f esten Z i nssatz  v o n anf ä ng l i c h  4 , 5 %  

p . a. ,  anstei g end  auf  j ä h rl i c h  5 , 5 %  p . a.  D araus erg i b t si c h  

b ei  Z ei c h nung  v o r d em  3 1 . 1 2 . 2 0 1 8 ü b er d i e L auf z ei t d er 

V erm ö g ensanl ag e ei ne G esam trend i te v o n c a.  6 6 %  v o r 

Steuern.

M erkmale der Nachrangdarlehen im Ü berblick

•   Anl eg er stel l en i h r K ap i tal  —  ü b er B etei l i g ung en an 

O b j ek tg esel l sc h af ten,  d i e So l ark raf tw erk e h al ten und  

b etrei b en —  d em  Z uk unf tsm ark t So l arenerg i e z ur V er-

f ü g ung .  

•   H o h e I nv esti ti o nsq uo te v o n 9 6 , 0 4 %  d er N ac h rang -

d arl eh en auf g rund  d es d er E m i ttenti n z um  Z ei tp unk t 

d er P ro sp ek tauf stel l ung  z ur V erf ü g ung  steh end en 

K o m m and i tk ap i tal s d es G rü nd ung sk o m m and i ti sten i n 

H ö h e v o n 5 0 0 . 0 0 0  E uro ,  w el c h es v o l l stä nd i g  f ü r d i e 

B eg l ei c h ung  d er Anl auf k o sten v erw end et w i rd .  

•   D i e N ac h rang d arl eh en f l i eß en —  ab z ü g l i c h  ei nes T ei l s,  

d er f ü r d i e B eg l ei c h ung  d er Anl auf k o sten v erw end et 

w i rd  —  d i rek t i n d en E rw erb  v o n B etei l i g ung en an d en 

O b j ek tg esel l sc h af ten m i t d en b erei ts erri c h teten und  

p ro d uz i erend en So l ark raf tw erk en m i t Stand o rt i n 

D eutsc h l and .

•   D i e Anl eg er erh al ten ü b er 1 3  J ah re —  z uz ü g l i c h  d es 

Z ei traum es v o r d em  3 1 . 1 2 . 2 0 1 8,  so f ern d i e Z ei c h nung  

z uv o r erf o l g t —  f eststeh end e Z i nsen v o n anf ä ng l i c h en 

4 , 5 %  p ro  J ah r,  anstei g end  b i s auf  j ä h rl i c h  5 , 5 % ,  i ns-

g esam t 6 6 %  v o r Steuern.

•   E s i st g ep l ant,  d ass d i e g aranti erte Stro m v erg ü tung  

nac h  d em  E E G  d i e Z i nsz ah l ung en so w i e d i e v o l l stä nd i g e 

R ü c k z ah l ung  d er N ac h rang d arl eh en erw i rtsc h af tet.

N ac h rang d arl eh en –  D i e V erm ö g ensanl ag e,  d i e ü b erz eug t
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•   Auf b au ei ner L i q ui d i tä tsreserv e z ur Ab si c h erung  un-

erw arteter Ausg ab en d er E m i ttenti n i n H ö h e v o n m i n-

d estens 1 4 6 . 0 0 0  E uro .  D i e L i q ui d i tä tsreserv e w i rd  

z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek tauf stel l ung  aus d em  K o m -

m and i tk ap i tal  d es G rü nd ung sk o m m and i ti sten i n H ö h e 

v o n 2 0 . 0 0 0  E uro  b erei tg estel l t.  I m  w ei teren V erl auf  

so l l  d i e L i q ui d i tä tsreserv e aus E rträ g en aus d em  V er-

k auf  d es p ro d uz i erten So l arstro m s,  d i e v o n d en So l ar-

k raf tw erk en erw i rtsc h af tet und  so d ann v o n d en O b -

j ek tg esel l sc h af ten an d i e E m i ttenti n ausg ez ah l t 

w erd en so l l en,  w ei ter auf g eb aut w erd en.

•   K ei n Z i nsri si k o  auf  E b ene d er O b j ek tg esel l sc h af ten 

auf g rund  l ang f ri sti g er Z i nsb i nd ung  ü b er d i e g esam te 

D auer d er F rem d f i nanz i erung  f ü r d i e So l ark raf tw erk e.

•   D i e Anl eg er l ei h en i h r G el d  ei nem  erf ah renen U nter-

neh m en.  E nd e 2 0 1 3  h at d i e Wattner K ap i tal  AG al s er-

ster d eutsc h er Anb i eter ei ne V erm ö g ensanl ag e,  d e-

ren ei ng ew o rb enes K ap i tal  i n d i e E rm ö g l i c h ung  v o n 

So l arstro m  f l i eß t,  erf o l g rei c h  b eend et:  Wattner  

SunAsset 1  m i t 86 , 1 %  Aussc h ü ttung  i n 5  J ah ren 

L auf z ei t.

•   D i e Anl eg er erh al ten d urc h  d as k l are K o nz ep t d er V er-

m ö g ensanl ag e ei n h o h es M aß  an T ransp arenz .  Stand -

o rtentw i c k l ung s-  o d er E rri c h tung sri si k en,  d i e b ei  an-

d eren P ro d uk ten i n K auf  g eno m m en w erd en m ü ssen,  

entf al l en b ei  Wattner SunAsset 8 auf g rund  d er I nv es-

ti ti o n ü b er O b j ek tg esel l sc h af ten,  d i e aussc h l i eß l i c h  

b erei ts erri c h tete und  p ro d uz i erend e So l ark raf tw erk e 

h al ten.

•   D i e Anl eg er w erd en an d en ( g esetz l i c h  g aranti erten)  

Stro m erl ö sen d er v o n d en O b j ek tg esel l sc h af ten b e-

tri eb enen So l ark raf tw erk e m i ttel b ar p er Z i nsz ah l un-

g en d urc h  d i e E m i ttenti n b etei l i g t.
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Die Wattner Gruppe
V ertrauen

D eutsc h l and  f ü h rte d i e Wattner G rup p e f ü r sei ne Anl eg er,  

V ertri eb sp artner und  V erm i ttl er ab  M i tte 2 0 1 0  d as P ro -

d uk ti nf o rm ati o nsb l att ( P I B )  ei n,  erstm al s f ü r Wattner  

SunAsset 2 .  E s stel l te k urz ,  p rä g nant und  ü b ersi c h tl i c h  

d i e w i c h ti g sten F ak ten d es Ang eb o tes d ar.  Sei t d em  

0 1 . 0 6 . 2 0 1 2  i st d as V erm ö g ensanl ag en- I nf o rm ati o nsb l att 

( V I B )  v erb i nd l i c h  v o rg esc h ri eb en.

MANAGEMENT — ENGAGIERT MIT KNOW- HOW

D i e Wattner G rup p e w i rd  v o n d en b ei d en G rü nd ern U l ri c h  

U h l enh ut und  G ui d o  I ng w er g ef ü h rt,  d i e no c h  h eute 1 0 0 %  

d er Stam m ak ti en an d er H o l d i ng ,  d er Wattner AG ,  h al ten.  

D am i t i st g ew ä h rl ei stet,  d ass d i e Wattner G rup p e unab -

h ä ng i g  v o n k urz f ri sti g en K ap i tal m ark ti nteressen ag i eren 

k ann.  G esc h ä f tsl ei tung  und  M i tarb ei ter d er Wattner G rup -

p e v erf ü g en ü b er l ang j ä h ri g e E rf ah rung  i n d er R eal i si e-

rung  g ro ß er So l ark raf tw erk sp ro j ek te so w i e ü b er ausg e-

z ei c h nete M ark tk enntni sse.  D i e b ei d en G esc h ä f tsf ü h rer 

d er Wattner G rup p e l eg en al s I ng eni eure b eso nd eren 

Wert auf  tec h ni sc h  h o c h w erti g e So l ark raf tw erk e,  d i e ü b er 

d i e g esam te L auf z ei t v o n w eni g stens 2 0  J ah ren si c h ere 

und  h o h e R end i ten erw i rtsc h af ten.  D urc h  d i e l ang j ä h ri g e 

E x p erti se d er h and el nd en P erso nen h at d i e Wattner 

G rup p e Z ug ang  z u d en w erth al ti g sten P ro j ek ten,  L i ef e-

ranten,  E rri c h tung sp artnern so w i e F i nanz i erung sm ö g -

l i c h k ei ten und  k ann so m i t o p ti m al e R ah m enb ed i ng ung en 

sc h af f en,  d am i t d as K ap i tal  v o n Anl eg ern erf o l g rei c h   

i nv esti ert w i rd .  D am i t k o m m en d i e K enntni sse d er G rü n-

d er U l ri c h  U h l enh ut und  G ui d o  I ng w er,  d i e z ug l ei c h  d i e 

G esc h ä f tsf ü h rung  d er E m i ttenti n ( und  d er O b j ek tg esel l -

sc h af ten)  w ah rneh m en,  auc h  d er E m i ttenti n ( und  d eren 

O b j ek tg esel l sc h af ten)  z ug ute.

WATTNER GRUPPE

D i e Wattner G rup p e z ä h l t z u d en P i o ni eren d er E nerg i e-

w end e.  I m  B erei c h  So l arenerg i e h at d i e Wattner G rup p e 

sei t 2 0 0 4 ,  d em  J ah r d er entsc h ei d end en N o v el l i erung  

d es E rneuerb are- E nerg i en- G esetz es z ur E rm ö g l i c h ung   

i nd ustri el l er So l ark raf tw erk e,  ei n P ro j ek tv o l um en v o n 

ü b er 5 5 0  M i l l i o nen E uro  real i si ert und  si eb en erf o l g rei c h e  

F i nanz p ro d uk te —  Wattner SunAsset 1  b i s 7  —  auf g el eg t.  

D i e Wattner G rup p e i st d as ei nz i g e auf  P ro j ek ti erung ,   

E rri c h tung  und  B etri eb sf ü h rung  v o n E nerg i eanl ag en sp e-

z i al i si erte i ng eni eursg ef ü h rte E m i ssi o nsh aus m i t d en 

m ei sten d eutsc h en M eg aw att- So l ark raf tw erk en;  d as P o rt-

f o l i o  um f asst i nz w i sc h en 9 0  So l ark raf tw erk e i n g anz  

D eutsc h l and  m i t ei ner G esam tl ei stung  v o n c a.  3 0 5  M W.  

D i e Wattner G rup p e h at ei ne ei nz i g arti g e K o m p etenz  i m  

B erei c h  d er So l arenerg i e.  Al s ei nz i g es E m i ssi o nsh aus  

ö f f entl i c h er V erm ö g ensanl ag en auf  d em  M ark t erri c h tet 

d i e Wattner G rup p e sel b st g ro ß e So l ark raf tw erk e und  

k ennt d am i t aus ei g ener E rf ah rung  j ed es f ü r d i e erf o l g -

rei c h e P ro j ek tp l anung  und  - um setz ung  rel ev ante D etai l :  

v o n d er Stand o rtak q ui si ti o n,  V erg ü tung ssi c h erung  und  

P ro j ek tp l anung  ü b er d i e F i nanz i erung  b i s z um  B au b z w .  

d er B eauf trag ung ,  L ei tung  und  K o ntro l l e d er sc h l ü ssel f er-

ti g en E rri c h tung  d er So l ark raf tw erk e so w i e d i e Ü b erw a-

c h ung  i h res rei b ung sl o sen B etri eb s und  i h rer V erm ark -

tung .  I n d en J ah ren 2 0 1 5  b i s 2 0 1 7  h at d i e Wattner 

SunAsset 4  G m b H  &  C o .  K G  erf o l g rei c h  an d en So l arauk -

ti o nen nac h  d em  E rneuerb are- E nerg i en- G esetz  tei l g e-

no m m en und  b erei ts 1 6  Z usc h l ä g e f ü r d i e Stro m v erg ü -

tung  neuer P ro j ek te g ew o nnen.  D i e Wattner G rup p e 

z ei c h net si c h  d urc h  d en Ansp ruc h  aus,  P ro d uk te und  

D i enstl ei stung en i m  Si nne d er Anl eg er z u g estal ten:  Al s 

erstes E m i ssi o nsh aus f ü r so l are V erm ö g ensanl ag en i n 

D i e Wattner G rup p e -  V ertrauen

*Die Angaben zu den Quellen der Aussagen in diesem Kapitel können kostenlos eingesehen bzw. übersandt werden.
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Wattner SunAsset 8

D i p l . - I ng .  U l ri c h  U h l enh ut i st V o rstand  d er Wattner AG 

und  G esc h ä f tsf ü h rer d er Wattner SunAsset 8 G m b H  & 

C o .  K G .  Sei nen Ab sc h l ü ssen an d er Ak ad em i e d er Wi s-

sensc h af ten,  d er B erl i ner I ng eni eurh o c h sc h ul e so w i e 

d er F ac h h o c h sc h ul e f ü r T ec h ni k  und  Wi rtsc h af t f o l g ten 

E ng ag em ents b ei  nam h af ten U nterneh m en.  1 9 9 6  w ec h -

sel te U l ri c h  U h l enh ut z um  T Ü V R h ei nl and  J ap an L td .  i n 

T o k i o ,  w o er sp ä ter al s L ei ter „ M anag em ent Sy stem s“ 

und  sc h l i eß l i c h  al s G esc h ä f tsf ü h rer d er T Ü V Ac ad em y  

J ap an L td .  v erantw o rtl i c h  z ei c h nete.

D i p l . - I ng .  G ui d o  I ng w er i st G esc h ä f tsf ü h rer d er Wattner 

P ro j ek tentw i c k l ung sg esel l sc h af t m b H  so w i e d er Wattner 

E nerg i e und  M anag em ent G m b H  &  C o .  K G .  Sei nem  Stu-

d i um  d er E l ek tro tec h ni k  an d er B erl i ner F ac h h o c h sc h ul e 

f ü r T ec h ni k  und  Wi rtsc h af t f o l g te d er Ab sc h l uss an d er 

U ni v ersi ty  o f  H ertf o rd sh i re i n G ro ß b ri tanni en.  G ui d o  I ng -

w er w ar f ü r v ersc h i ed ene U nterneh m en tä ti g ,  unter an-

d erem  f ü r B O SC H  i n d en U SA,  b ev o r er al s P ro j ek ti ng e-

ni eur z um  T Ü V  R h ei nl and  J ap an L td .  g i ng  und  1 9 9 9  z um  

V o rstand  d es T Ü V  i n B ang al o re/ I nd i en b estel l t w urd e.

D i e Wattner P ro j ek tentw i c k l ung sg esel l sc h af t m b H  und  d i e Wattner E nerg i e und  M anag em ent G m b H  &  C o .  K G  si nd  

j ew ei l s 1 0 0 % - i g e T o c h terg esel l sc h af ten d er Wattner AG .

4 5

-  P ro d uk tk o nz ep ti o n

-  Ö f f entl i c h e Ang eb o te

-  P ro j ek tz ug ang

-  E rg eb ni sk o ntro l l e

E mittentinAnlegerverwaltung

-  Anl eg erreg i ster

-  V erm ö g ensanl ag env erw al tung

-  L auf end e I nf o rm ati o nen

Wattner AG

 WATTNER 
 FUNKTIONSDARSTELLUNG

I nvestitionen

-  E ntw i c k l ung  &  P l anung

-  E rri c h tung  &  Ansc h af f ung

-  B etri eb sf ü h rung

-  E rtrag sü b erw ac h ung

Wattner P ro j ek tentw i c k l ung s-

g esel l sc h af t m b H

Wattner E nerg i e und  M anag em ent G m b H  &  C o .  K G

Wattner SunAsset 8 G m b H  &  C o .  K G



R ef erenz en –  Wattner So l ark raf tw erk e

46

HARRENSTÄTTE 0,29 MW

RÜSSELSHEIM I & II 6,66 MW

PÄHL 1,48 MW

OBERRÖBLINGEN 4,00 MW

STEDEBERGEN 1,70 MW

STADTILM 0,20 MW

RÄTZLINGEN I, II & III 11,17 MWSÜLTE 9,98 MW

OLCHING I & II 3,51 MW DORNHEIM 1,85 MW

HASSELBERG 2,07 MW

SOLLSTEDT 2,41 MW

BENNUNGEN 6,00 MW

VAHLDORF 1,81 MW

HARBKE I & II 5,63 MW

BERNBURG 3,70 MW

ATZENDORF 1,98 MW

KATHARINENRIETH I & II 3,90 MW

GERSTUNGEN 3,80 MW

NORDHAUSEN I & II 3,65 MW

DARRWEG 1,34 MWWALDHAUS 3,92 MWWAREN 7,59 MW

THEDINGHAUSEN 4,40 MW

KUMMEROW 5,77 MW

SENNEWITZ 4,99 MW

WITTMUND 0,87 MW

HOHENMIN 5,29 MWLAUSITZRING 8,98 MW

SCHIPKAU 4,00 MW

Referenzen
Wattner So l ark raf tw erk e

M W =  M eg aw att



Wattner SunAsset 8
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SCHRENZ OST & WEST 2,02 MW

LOITZ I & II 5,78 MW

GREIZ 0,30 MW WILKAU-HASSLAU 1,10 MW

FÜRSTENWALDE 3,50 MW DUBEN 3,21 MW

MEERANE I & II 2,79 MW GEFELL OST & WEST 9,60 MW

EGGESIN 2,16 MW

BURG STARGARD 4,94 MW

SCHWARZHEIDE 10,00 MW

HOYERSWERDA 0,75 MW HORKA 8,06 MW

BURGSTÄDT 1,11 MW MAUNA I & II 3,23 MW MEIßEN 1,07 MW NARDT 4,57 MW

NEUENHAGEN 3,27 MW

MÜSSENTIN 6,44 MW

BRANDENBURG 2,40 MW JÜTERBOG 10,21 MW GRÜNEBERG 7,29 MW

SIETZSCH I & II 11,91 MW FRANKENBERG 2,86 MWTORNO I, II & III 23,55 MWROßLEBEN OST & WEST 0,84 MW

TREBEN 2,10 MWBEUNA 3,73 MW

HALBERSTADT 1,57 MWNEUSTADT-DOSSE 1,36 MWCAMMIN 9,75 MW

FERCHLAND 5,49 MW

GROSSHARTHAU 0,75 MW

HELPT 9,94 MW VÖLPKE 8,80 MWWITTSTOCK 2,59 MW



Ang ab en ü b er d i e Anl ag ez i el e,  d i e Anl ag ep o l i ti k  und  Anl ag estrateg i e d er V erm ö g ensanl ag e,  d i e Anl ag eo b j ek te

ANLAGEZ IEL,  ANLAGEPOLITIK UND ANLAGESTRATEGIE 
DER EMITTENTIN

Anlagez iel

Anl ag ez i el  d er E m i ttenti n i st d er E rw erb  m eh rerer B etei l i -

g ung en an O b j ek tg esel l sc h af ten ( Anl ag eo b j ek te d er E m i t-

tenti n) .  D i ese O b j ek tg esel l sc h af ten so l l en b erei ts erri c h -

tete und  p ro d uz i erend e So l ark raf tw erk e m i t ei ner 

R estl auf z ei t v o n m i nd estens 1 3  J ah ren i n D eutsc h l and  

h al ten und  b etrei b en,  ü b er d i e g esetz l i c h  g aranti erten 

Stro m erl ö se entsp rec h end e E rträ g e g eneri eren und  b i s 

z um  E nd e d er L auf z ei t d er V erm ö g ensanl ag e an d i e E m i t-

tenti n ausz ah l en.  M i t d i esen erz i el ten E rträ g en b eab si c h -

ti g t d i e E m i ttenti n i h re Z i ns-  und  R ü c k z ah l ung sp f l i c h ten 

g eg enü b er d en Anl eg ern z u erf ü l l en.

Anlagestrategie

Anl ag estrateg i e d er E m i ttenti n i st,  m i ttel b ar ü b er B etei l i -

g ung en an O b j ek tg esel l sc h af ten,  ei ne l ang f ri sti g e I nv esti -

ti o n i n So l arenerg i e.  D i e E m i ttenti n w i rd  d i e i h r z ur V erf ü -

g ung  steh end en l i q ui d en M i ttel  i n ei n P o rtf o l i o  an 

O b j ek tg esel l sc h af ten,  d i e b erei ts erri c h tete und  p ro d uz i e-

rend e So l ark raf tw erk e h al ten,  i nv esti eren,  um  so  stab i l e 

E i nnah m en z u erz i el en.  

Anlagepolitik

Anl ag ez i el  und  Anl ag estrateg i e d er E m i ttenti n w erd en 

d urc h  d i e Anl ag ep o l i ti k  w i e f o l g t um g esetz t:  Wattner  

SunAsset 8 b eab si c h ti g t ü b er B etei l i g ung en an O b j ek tg e-

sel l sc h af ten i n ei n P o rtf o l i o  v o n aussc h l i eß l i c h  p ro d uz i e-

rend en d eutsc h en So l ark raf tw erk en m i t ei ner R estl auf z ei t 

v o n m i nd estens 1 3  J ah ren,  d i e g esi c h erte Stro m erl ö se 

auf  B asi s g esetz l i c h  g aranti erter E i nsp ei sev erg ü tung en 

erz i el en,  z u i nv esti eren.  V o raussi c h tl i c h  so l l  d i eses P o rt-

f o l i o  c a.  5  So l ark raf tw erk e um f assen.

 

D i e E m i ttenti n w i rd  b ei  I nv esti ti o nsentsc h ei d ung en i nsb e-

so nd ere f o l g end e G rund sä tz e ( „I nvestitionskriterien“ )  

b erü c k si c h ti g en,  w o b ei  d eren B eurtei l ung ,  G ew i c h tung  

und  l etz tend l i c h  d i e f i nal e E ntsc h ei d ung  al l ei n i n i h rem  

unterneh m eri sc h en E rm essen l i eg t:

•   B ei  d en Anl ag eo b j ek ten d er E m i ttenti n d arf  es si c h  

aussc h l i eß l i c h  um  i n F o rm  ei ner d eutsc h en G m b H  

o d er G m b H  &  C o .  K G  b erei ts g eg rü nd ete und  i m  H an-

d el sreg i ster ei ng etrag ene O b j ek tg esel l sc h af ten,  d i e 

So l ark raf tw erk e ( Anl ag eo b j ek te d er O b j ek tg esel l -

sc h af ten)  h al ten,  h and el n.

•   D as Stam m k ap i tal  b z w .  K o m m and i tk ap i tal  d er O b j ek t-

g esel l sc h af ten m uss v o l l stä nd i g  ei ng ez ah l t sei n.

•   B ei  d en So l ark raf tw erk en ( Anl ag eo b j ek te d er O b j ek t-

g esel l sc h af ten)  d arf  es si c h  aussc h l i eß l i c h  um  b erei ts 

erri c h tete und  Stro m  p ro d uz i erend e So l ark raf tw erk e 

i n D eutsc h l and  m i t ei ner R estl auf z ei t v o n m i nd estens 

1 3  J ah ren h and el n.

•   D er J ah resstro m erl ö s ei nes v o l l en B etri eb sj ah res 

m uss w eni g stens 1 0 %  d es Wertes ei nes Anl ag eo b -

j ek tes d er O b j ek tg esel l sc h af t ( So l ark raf tw erk  o h ne 

B erü c k si c h ti g ung  ei ner ev entuel l  v o rh and enen 

F rem d f i nanz i erung )  b etrag en.

Angaben über die Anlageziele,  
die Anlagepolitik und Anlagestrategie der 
Vermö gensanlage,  die Anlageobj ekte
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Wattner SunAsset 8

•   D i e So l ark raf tw erk e b ez i eh en ei ne g esi c h erte E i nsp ei -

sev erg ü tung  nac h  d em  E rneuerb are- E nerg i en- G esetz  

( E E G ) .  D i ese E i nsp ei sev erg ü tung  m uss i n g l ei c h b l ei -

b end er H ö h e f ü r 2 0  J ah re ab  I nb etri eb nah m e g aran-

ti ert sei n und  d am i t d i e R estl auf z ei t j ed es So l ark raf t-

w erk es v o n m i nd estens 1 3  J ah ren um f assen.  E b enf al l s 

m uss ei ne g esetz l i c h e V erp f l i c h tung  z ur Ab nah m e d es 

erz eug ten So l arstro m s d urc h  d en N etz b etrei b er b z w .  

d as E nerg i eunterneh m en b esteh en.

•   D i e f ü r d en B etri eb  d er So l ark raf tw erk e erf o rd er-

l i c h en G eneh m i g ung en und  N utz ung srec h te l i eg en 

v o r.  E s l i eg t ei n N ac h w ei s v o r,  d ass d i e So l ark raf t-

w erk e auf g rund  v o rl i eg end er G eneh m i g ung en und  

V erträ g e erri c h tet w urd en.

•   E s l i eg t m i nd estens ei n E rtrag sg utac h ten f ü r j ed es 

So l ark raf tw erk  v o r so w i e E rtrag sausw ertung en d er 

Anl ag eo b j ek te ü b er d eren g esam te b i sh eri g e L auf -

z ei t.

•   N o tw end i g e V ersi c h erung en f ü r d en B etri eb  d er  

So l ark raf tw erk e si nd  ab g esc h l o ssen.

•   V erträ g e f ü r d i e Wartung  und  B etri eb sf ü h rung  d er 

So l ark raf tw erk e si nd  ab g esc h l o ssen.

•   B esteh end e F rem d f i nanz i erung en d er So l ark raf t-

w erk e m ü ssen ei ne Z i nsb i nd ung  ü b er d i e g esam te 

R estl auf z ei t d er F i nanz i erung  auf w ei sen.

B ei m  G esam tp o rtf o l i o  d er So l ark raf tw erk e streb t d i e 

E m i ttenti n ei ne D i v ersi f i k ati o n —  so w o h l  i n g eo g rap h i -

sc h er al s auc h  i n tec h ni sc h er H i nsi c h t —  an.  D i eses b ed eu-

tet,  d ass ei ne ausg eg l i c h ene Z usam m enstel l ung  d es 

P o rtf o l i o s an v ersc h i ed enen Stand o rten i n D eutsc h l and  

m i t H aup tk o m p o nenten ( M o d ul e und  Wec h sel ri c h ter)  

v ersc h i ed ener H erstel l er errei c h t w erd en so l l .  D i e V er-

m ö g ensanl ag e i st al s so  g enannter B l i nd - P o o l  k o nz i p i ert.  

D i es b ed eutet,  d ass d i e k o nk reten Anl ag eo b j ek te d er O b -

j ek tg esel l sc h af ten ( So l ark raf tw erk e) ,  f ü r d i e d i e N etto -

ei nnah m en aus d em  Ang eb o t d er E m i ttenti n m i ttel b ar 

ü b er d en E rw erb  v o n B etei l i g ung en an d en O b j ek tg esel l -

sc h af ten g enutz t w erd en so l l en,  no c h  ni c h t f eststeh en.  

D i e I nv esti ti o nen w erd en unter B erü c k si c h ti g ung  d er I n-

v esti ti o nsk ri teri en und  d er M ark tc h anc en d urc h  d i e E m i t-

tenti n no c h  k o nk ret b esti m m t.

Verwendung der Nettoeinnahmen

D i e N etto ei nnah m en si nd  d er G esam tb etrag  d er V erm ö -

g ensanl ag e ( b i s z um  M ax i m al b etrag  d er V erm ö g ensan-

l ag e)  ( G esam tb etrag  d er V erm ö g ensanl ag e =  

1 0 . 0 0 0 . 0 0 0  E uro )  ab z ü g l i c h  ei nes T ei l s d er Anl auf k o sten 

( Anl auf k o sten v o n 89 6 . 0 0 0  E uro  ab z ü g l i c h  5 0 0 . 0 0 0  

E uro  z ur D ec k ung  d er Anl auf k o sten v erw end etes K o m -

m and i tk ap i tal )  i n H ö h e v o n 3 9 6 . 0 0 0  E uro ,  d er f ü r d i e 

restl i c h e Z ah l ung  d er V erm i ttl ung sp ro v i si o n f ü r d i e V er-

m i ttl ung  d er N ac h rang d arl eh en so w i e so nsti g e Ausg a-

b en ( Ansc h af f ung sneb enk o sten f ü r B etei l i g ung en an O b -

j ek tg esel l sc h af ten)  v erw end et w i rd .  

 

D i e N etto ei nnah m en d er ang eb o tenen V erm ö g ensanl ag e 

w erd en z ur F i nanz i erung  d es E rw erb s d er B etei l i g ung en 

an d en O b j ek tg esel l sc h af ten ( Anl ag eo b j ek te d er E m i tten-

ti n)  v erw end et.  D i e N etto ei nnah m en w erd en z ur R eal i si e-

rung  d er Anl ag estrateg i e und  Anl ag ep o l i ti k  d er E m i tten-

ti n ausrei c h en.

 

D i e N etto ei nnah m en w erd en ni c h t f ü r so nsti g e Z w ec k e 

g enutz t.  

R ealisierungsgrad der Proj ekte

Wattner SunAsset 8 h at z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek tauf -

stel l ung  no c h  k ei ne B etei l i g ung  an O b j ek tg esel l sc h af ten 

erw o rb en.  K o nk rete Anl ag eo b j ek te d er E m i ttenti n l i eg en 

z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek tauf stel l ung  no c h  ni c h t v o r,  so  

d ass d i e V erm ö g ensanl ag e i nso w ei t B l i nd - P o o l - C h arak ter 

h at.  E s i st b eab si c h ti g t,  d ass so f ern d i e O b j ek tg esel l -

sc h af t i n F o rm  ei ner G m b H  &  C o .  K G  struk turi ert i st,  i m  

Z ug e d es j ew ei l i g en E rw erb s ei ner B etei l i g ung  an ei ner 

O b j ek tg esel l sc h af t,  d i e K o m p l em entä ri n d er E m i ttenti n,  

d i e Wattner 8 V erw al tung s G m b H ,  g l ei c h z ei ti g  d i e P o si -

ti o n al s K o m p l em entä ri n d er O b j ek tg esel l sc h af ten ei n-

ni m m t und  auc h  d eren G esc h ä f tsf ü h rung  ü b erni m m t.  

D en G esc h ä f tsantei l  d er Wattner 8 V erw al tung s G m b H  

h at d i e E m i ttenti n b erei ts erw o rb en.  I m  F al l e v o n O b j ek t-

g esel l sc h af ten,  d i e i n F o rm  ei ner G m b H  struk turi ert si nd ,  

i st b eab si c h ti g t,  d ass d i e E m i ttenti n d i e B etei l i g ung  ( G e-

sc h ä f tsantei l )  an d er O b j ek tg esel l sc h af t ü b erni m m t und  

z ud em  d i e G esc h ä f tsf ü h rung  d er B etei l i g ung sg esel l -

sc h af t austausc h t,  so  d ass d i ese p erso neni d enti sc h  m i t 

d er G esc h ä f tsf ü h rung  d er Wattner 8 V erw al tung s G m b H  

i st.  D a no c h  k ei ne k o nk reten Anl ag eo b j ek te d er E m i tten-

ti n v o rl i eg en,  k ö nnen d arü b er h i naus k ei ne Ang ab en 

nac h  §  9  Ab atz  1  S.  1  N r.  2  V erm V erk P ro sp V  ü b er d en  

R eal i si erung sg rad  v o n P ro j ek ten g em ac h t w erd en.

M öglichkeiten einer Ä nderung der Anlagestrategie 

oder Anlagepolitik —  Einsatz  von D erivaten und  

T ermingeschä ften 

E i ne Ä nd erung  d er Anl ag estrateg i e o d er d er Anl ag ep o l i -

ti k  d er V erm ö g ensanl ag e i st z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek t-

auf stel l ung  ni c h t b eab si c h ti g t.  D i e G esel l sc h af terv er-

sam m l ung  d er E m i ttenti n k ann j ed o c h  Ä nd erung en d er 

Anl ag estrateg i e o d er Anl ag ep o l i ti k  d er V erm ö g ensanl ag e 

i nsb eso nd ere d urc h  Ä nd erung  d es G esel l sc h af tsv ertrag es 

m i t ei ner D rei v i ertel - M eh rh ei t d er ab g eg eb enen Sti m m en 

b esc h l i eß en,  so f ern d as G esetz  o d er G esel l sc h af tsv ertrag  

ni c h t z w i ng end  ei ne h ö h ere M eh rh ei t v o rsc h rei b t.  Sti m m -

enth al tung en g el ten al s ni c h t ab g eg eb ene Sti m m en.  E i ne 

Ä nd erung  d er N ac h rang d arl eh ensv erträ g e i st d am i t al l er-

d i ng s ni c h t v erb und en;  d i ese i st o h ne Z usti m m ung  d es 

j ew ei l i g en Anl eg ers ni c h t m ö g l i c h .  

D er E i nsatz  v o n D eri v aten und  T erm i ng esc h ä f ten i st ni c h t 

v o rg eseh en.
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ANLAGEZ IEL,  ANLAGEPOLITIK UND ANLAGESTRATEGIE 
DER OBJ EKTGESELLSCHAFTEN

Wattner SunAsset 8 h at z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek tauf -

stel l ung  no c h  k ei ne B etei l i g ung  an O b j ek tg esel l sc h af ten 

erw o rb en.  Z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek tauf stel l ung  w urd e 

d urc h  d i e E m i ttenti n auc h  no c h  k ei ne ab sc h l i eß end e I n-

v esti ti o nsentsc h ei d ung  f ü r b esti m m te B etei l i g ung en an 

O b j ek tg esel l sc h af ten m i t b esti m m ten So l ark raf tw erk en 

g etro f f en.

Anlagez iel

Anl ag ez i el  d er O b j ek tg esel l sc h af ten w i rd  sei n,  b erei ts er-

ri c h tete und  p ro d uz i erend e So l ark raf tw erk e,  d i e ei ne R est-

l auf z ei t v o n m i nd estens 1 3  J ah ren auf w ei sen,  i n D eutsc h -

l and  z u h al ten und  z u b etrei b en,  ü b er d i e g esetz l i c h  

g aranti erten Stro m erl ö se entsp rec h end e E rträ g e z u g ene-

ri eren und  b i s z um  E x i t an d i e E m i ttenti n ausz uz ah l en.

Anlagestrategie

Anl ag estrateg i e d er O b j ek tg esel l sc h af ten w i rd  es sei n,  

l ang f ri sti g  i n So l arenerg i e z u i nv esti eren.

Anlagepolitik

Anl ag ez i el  und  Anl ag estrateg i e d er O b j ek tg esel l sc h af ten 

so l l en d urc h  d i e Anl ag ep o l i ti k  d ad urc h  um g esetz t w er-

d en,  d ass d i e O b j ek tg esel l sc h af ten aussc h l i eß l i c h  d eut-

sc h e So l ark raf tw erk e h al ten,  d i e g esi c h erte Stro m erl ö se 

auf  B asi s g esetz l i c h  g aranti erter E i nsp ei sev erg ü tung en 

erz i el en.  

Al l erd i ng s steh en d i e k o nk reten Anl ag eo b j ek te auf  d i eser 

z w ei ten I nv esti ti o nseb ene z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek t-

auf stel l ung  no c h  ni c h t f i nal  f est.

Verwendung der Nettoeinnahmen

D i e N etto ei nnah m en auf  E b ene d er O b j ek tg esel l sc h af ten 

w erd en f ü r d en B etri eb  v o n So l ark raf tw erk en i n D eutsc h -

l and  ( entsp rec h end  d en I nv esti ti o nsk ri teri en i m  Ab sc h ni tt 

„ Anl ag ep o l i ti k “  auf  Sei te 4 8 f .  d es V erk auf sp ro sp ek tes)  

v erw end et.  D i e N etto ei nnah m en w erd en auf  E b ene d er 

O b j ek tg esel l sc h af ten v o raussi c h tl i c h  ni c h t z ur R eal i si e-

rung  d er Anl ag estrateg i e und  Anl ag ep o l i ti k  ausrei c h en,  

so  d ass auf  E b ene d er O b j ek tg esel l sc h af ten v o raussi c h t-

l i c h  l ang f ri sti g e F rem d f i nanz i erung en f ü r d i e So l ark raf t-

w erk e b enö ti g t w erd en b z w .  b ei  E rw erb  d er O b j ek tg esel l -

sc h af ten b erei ts v o rh and en si nd .  D i e N etto ei nnah m en 

w erd en ni c h t f ü r so nsti g e Z w ec k e g enutz t.  

R ealisierungsgrad der Proj ekte

Wattner SunAsset 8 h at z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek tauf stel -

l ung  no c h  k ei ne B etei l i g ung  an O b j ek tg esel l sc h af ten erw o r-

b en;  k o nk rete Anl ag eo b j ek te d er O b j ek tg esel l sc h af ten l i e-

g en z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek tauf stel l ung  no c h  ni c h t v o r.  

D a no c h  k ei ne k o nk reten Anl ag eo b j ek te d er O b j ek tg esel l -

sc h af ten v o rl i eg en,  k ö nnen d arü b er h i naus k ei ne Ang ab en 

nac h  §  9  Ab satz  1  Satz  1  N r.  2  V erm V erk P ro sp V  ü b er d en  

R eal i si erung sg rad  v o n P ro j ek ten g em ac h t w erd en.

M öglichkeiten einer Ä nderung der Anlagestrategie 

oder Anlagepolitik —  Einsatz  von D erivaten und  

T ermingeschä ften

E i ne Ä nd erung  d er Anl ag estrateg i e o d er d er Anl ag ep o l i -

ti k  i st auc h  auf  E b ene d er O b j ek tg esel l sc h af ten z um  Z ei t-

p unk t d er P ro sp ek tauf stel l ung  ni c h t b eab si c h ti g t.  D er 

E i nsatz  v o n D eri v aten und  T erm i ng esc h ä f ten i st auc h  auf  

E b ene d er O b j ek tg esel l sc h af ten ni c h t v o rg eseh en.  

Aussag en z u G esel l sc h af terb esc h l ü ssen,  d i e ei ne Ä nd e-

rung  d er Anl ag estrateg i e o d er d er Anl ag ep o l i ti k  b ew i rk en 

k ö nnten,  k ö nnen z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek tauf stel l ung  

ni c h t g em ac h t w erd en,  d a I nv esti ti o nsentsc h ei d ung en b e-

tref f end  B etei l i g ung en an O b j ek tg esel l sc h af ten no c h  

ni c h t erf o l g t si nd  und  etw ai g e g esel l sc h af tsrec h tl i c h e R e-

g el ung en d em entsp rec h end  ni c h t b ek annt si nd .

BESCHREIBUNG DER ANLAGEOBJ EKTE

Anlageobj ekte der Emittentin

Wattner SunAsset 8 p l ant d en E rw erb  v o n K o m m and i tb e-

tei l i g ung en an O b j ek tg esel l sc h af ten i n d er R ec h tsf o rm  

ei ner G m b H  &  C o .  K G  o d er d en E rw erb  v o n G esc h ä f tsan-

tei l en an O b j ek tg esel l sc h af ten i n d er R ec h tsf o rm  ei ner 

G m b H  ( Anl ag eo b j ek te d er E m i ttenti n) .  

Z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek tauf stel l ung  i st d i e E m i ttenti n 

no c h  k ei ne g esel l sc h af tsrec h tl i c h e B etei l i g ung  an ei ner 

O b j ek tg esel l sc h af t ei ng eg ang en.  Ang ab en z ur k o nk reten 

Ausg estal tung  v o n B etei l i g ung sv erträ g en k ö nnen aus 

d i esem  G rund e ni c h t g em ac h t w erd en.  

T y p i sc h e H aup tm erk m al e ( R ec h te und  P f l i c h ten)  ei ner 

K o m m and i tb etei l i g ung  an ei ner G m b H  &  C o .  K G  b z w .  

ei nes G esc h ä f tsantei l s an ei ner G m b H  si nd  d i e f o l g end en:

R ec h te

•   T ei l nah m e-  und  Sti m m rec h t b ei  d er G esel l sc h af ter-

v ersam m l ung

•   K ü nd i g ung srec h t d er G esel l sc h af terstel l ung en

•   E ntnah m erec h t v o n G uth ab en auf  V errec h nung sk o nten 

i m  F al l  ei ner K o m m and i tb etei l i g ung  b z w .  G ew i nnb e-

z ug srec h t so w i e G ew i nnansp ruc h  nac h  G ew i nnv erw en-

d ung sb esc h l uss i m  F al l e v o n G m b H - G esc h ä f tsantei l en

•   Ab f i nd ung sansp ruc h  b ei  Aussc h ei d en

•   I nf o rm ati o ns-  und  K o ntro l l rec h te

•   R ec h t auf  Ü b ertrag ung  d er G esel l sc h af ts-  b z w .  G e-

sc h ä f tsantei l e

P f l i c h ten

•   Z ah l ung sp f l i c h t b ez ü g l i c h  d er K o m m and i tei nl ag e b z w .  

E i nz ah l ung  auf  G esc h ä f tsantei l

•   K o m m and i tantei l :  P f l i c h t z ur H af tung  i m  Auß env er-

h ä l tni s b i s z ur H ö h e d er f ü r ei nen K o m m and i ti sten i m  

H and el sreg i ster ei ng etrag enen H af tsum m e.  Werd en 

d i e K ap i tal k o nten ei nes K o m m and i ti sten d urc h  Aus-

z ah l ung en ( E ntnah m en)  unter d i e H af tei nl ag e g em i n-

Ang ab en ü b er d i e Anl ag ez i el e,  d i e Anl ag ep o l i ti k  und  Anl ag estrateg i e d er V erm ö g ensanl ag e,  d i e Anl ag eo b j ek te
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d ert,  g i l t d i e E i nl ag e i n d i esem  U m f ang  al s ni c h t g e-

l ei stet,  so  d ass d i e Auß enh af tung  g eg enü b er d en 

G l ä ub i g ern d er E m i ttenti n b i s z ur H ö h e d er H af tei nl a-

g e w i ed er auf l eb t

•   G m b H - G esc h ä f tsantei l :  D en G l ä ub i g ern d er E m i tten-

ti n h af tet g rund sä tz l i c h  nur d as G esel l sc h af tsv erm ö -

g en d er G esel l sc h af t;  ei ne p ersö nl i c h e H af tung  ei nes 

G esel l sc h af ters g eg enü b er G l ä ub i g ern b esteh t d ah er 

g rund sä tz l i c h  ni c h t

•   K o m m and i tantei l :  E i nh o l ung  d er Z usti m m ung  al l er 

and eren G esel l sc h af ter i m  F al l e d er V erf ü g ung  ü b er 

G esel l sc h af tsantei l e

•   G m b H - G esc h ä f tsantei l :  G rund sä tz l i c h  f rei  v erf ü g b ar,  

es sei  d enn d i e Satz ung  si eh t etw as and eres v o r ( z .  B .  

V i nk ul i erung )

•   D er G esel l sc h af ter i st d er G esel l sc h af t g rund sä tz l i c h  

z ur T reue v erp f l i c h tet.  E r d arf  d i ese z .  B .  ni c h t v o r-

sä tz l i c h  sc h ä d i g en und  i st z ur M i tw i rk ung  an G esel l -

sc h af terb esc h l ü ssen v erp f l i c h tet,  d i e i m  I nteresse d er 

G esel l sc h af t unerl ä ssl i c h  si nd

D i e tatsä c h l i c h en R ec h te und  P f l i c h ten d er E m i ttenti n b ei  

E rw erb  d er K o m m and i tb etei l i g ung en b z w .  G esc h ä f tsan-

tei l e an d en O b j ek tg esel l sc h af ten k ö nnen v o n d en v o rste-

h end  d arg estel l ten ty p i sc h en H aup tm erk m al en ab w ei -

c h en.  D i e K auf p rei se f ü r d i e B etei l i g ung en an d en 

O b j ek tg esel l sc h af ten erm i ttel n si c h  aus d em  v o raussi c h t-

l i c h en Wert d er So l ark raf tw erk e ab z ü g l i c h  i h rer v o raus-

si c h tl i c h en F rem d f i nanz i erung .

Anlageobj ekte der O bj ektgesellschaften

B ei  Anl ag eo b j ek ten d er O b j ek tg esel l sc h af ten d arf  es si c h  

aussc h l i eß l i c h  um  b erei ts erri c h tete und  p ro d uz i erend e 

So l ark raf tw erk e,  d i e ei ne R estl auf z ei t v o n m i nd estens 1 3  

J ah ren auf w ei sen,  i n D eutsc h l and  h and el n.  D i e E m i ttenti n 

w i rd  b ei  I nv esti ti o nsentsc h ei d ung en i nsb eso nd ere d i e i m  

Ab sc h ni tt „ Anl ag ep o l i ti k “  ( Sei te 4 8 f . )  g enannten I nv esti -

ti o nsk ri teri en b erü c k si c h ti g en,  w o b ei  d eren B eurtei l ung ,  

G ew i c h tung  und  l etz tend l i c h  d i e f i nal e E ntsc h ei d ung   

al l ei n i n i h rem  unterneh m eri sc h en E rm essen l i eg t.

WEITERE ANGABEN Z U ANLAGEZ IELEN UND ANLAGEPOLITIK

D i e Ang ab en z u d en Anl ag eob j ek ten b ez i eh en si ch ,  so w ei t 

ni ch t and ers b esch ri eb en,  auf  d i e Anl ag eob j ek te d er E m i t-

tenti n und  d i e Anl ag eob j ek te d er O b j ek tg esel l sch af ten.

Angaben ü ber Anlageobj ekte

D a d i e Anl ag eo b j ek te ( so w o h l  d er E m i ttenti n al s auc h  

d er O b j ek tg esel l sc h af ten)  z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek t-

auf stel l ung  no c h  ni c h t f eststeh en,  k ö nnen k ei ne Aussa-

g en d az u g etro f f en w erd en,

•   o b  d er Wattner SunAsset 8 G m b H  &  C o .  K G  ( Anb i ete-

ri n und  P ro sp ek tv erantw o rtl i c h e) ,  d er Wattner 8 V er-

w al tung s G m b H  und  d er Wattner E nerg i e und   

M anag em ent G m b H  &  C o .  K G  ( b ei d e G rü nd ung sg esel l -

sc h af ter und  z ug l ei c h  G esel l sc h af ter z um  Z ei tp unk t 

d er P ro sp ek tauf stel l ung ) ,  so w i e G ui d o  I ng w er und   

U l ri c h  U h l enh ut ( M i tg l i ed er d er G esc h ä f tsf ü h rung  d er 

E m i ttenti n)  E i g entum  an d en Anl ag eo b j ek ten o d er 

w esentl i c h en T ei l en d essel b en z ustand  o d er z usteh t 

o d er

•   o b  d er Wattner SunAsset 8 G m b H  &  C o .  K G  ( Anb i ete-

ri n und  P ro sp ek tv erantw o rtl i c h e) ,  d er Wattner 8 V er-

w al tung s G m b H  und  d er Wattner E nerg i e und   

M anag em ent G m b H  &  C o .  K G  ( b ei d e G rü nd ung sg e-

sel l sc h af ter und  z ug l ei c h  G esel l sc h af ter z um  Z ei t-

p unk t d er P ro sp ek tauf stel l ung ) ,  so w i e G ui d o  I ng w er 

und  U l ri c h  U h l enh ut ( M i tg l i ed er d er G esc h ä f tsf ü h -

rung  d er E m i ttenti n)  aus and eren G rü nd en ei ne d i ng -

l i c h e B erec h ti g ung  an d en Anl ag eo b j ek ten z usteh t,

•   o b  ni c h t nur unerh eb l i c h e d i ng l i c h e B el astung en d er 

Anl ag eo b j ek te v o rh and en si nd ,

•   o b  rec h tl i c h e B esc h rä nk ung en d er V erw end ung sm ö g -

l i c h k ei ten d er Anl ag eo b j ek te,  i nsb eso nd ere i m  H i n-

b l i c k  auf  d as Anl ag ez i el  d er m i t d i esem  V erk auf sp ro s-

p ek t ang eb o tenen V erm ö g ensanl ag e,  v o rh and en 

si nd ,  

•   o b  tatsä c h l i c h e B esc h rä nk ung en d er V erw end ung s-

m ö g l i c h k ei ten d er Anl ag eo b j ek te,

i nsb eso nd ere i m  H i nb l i c k  auf  d as Anl ag ez i el  d er m i t d i e-

sem  V erk auf sp ro sp ek t ang eb o tenen V erm ö g ensanl ag e 

v o rh and en si nd .

B ehördliche Genehmigungen

Anl ag eo b j ek te d er E m i ttenti n

Z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek tauf stel l ung  si nd  auf  d er 

E b ene d er E m i ttenti n k ei ne b eh ö rd l i c h en G eneh m i -

g ung en erf o rd erl i c h .  D em entsp rec h end  l i eg en auc h  k ei -

ne b eh ö rd l i c h en G eneh m i g ung en v o r.  

Z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek tauf stel l ung  b esteh en k ei ne 

Anl ag eo b j ek te d er E m i ttenti n;  d em entsp rec h end  k ann 

k ei ne Aussag e d arü b er g etro f f en w erd en,  i nw i ew ei t z u-

k ü nf ti g  b eh ö rd l i c h e G eneh m i g ung en erf o rd erl i c h  sei n 

k ö nnten.  Z um  Z ei tp unk t d es E rw erb s v o n B etei l i g ung en 

an O b j ek tg esel l sc h af ten ( Anl ag eo b j ek te d er E m i ttenti n)  

w erd en erf o rd erl i c h e b eh ö rd l i c h e G eneh m i g ung en z um  

B etri eb  d er So l ark raf tw erk e ( Anl ag eo b j ek te d er O b j ek t-

g esel l sc h af ten) ,  d i e d en i n d en I nv esti ti o nsk ri teri en ( v g l .  

Ab sc h ni tt „ Anl ag ep o l i ti k “  auf  Sei te 4 8 f .  d es V erk auf s-

p ro sp ek tes)  f ü r So l ark raf tw erk e auf g estel l ten K ri teri en 

entsp rec h en,  v o rl i eg en.

Anl ag eo b j ek te d er O b j ek tg esel l sc h af ten

Anl ag eo b j ek te d er O b j ek tg esel l sc h af ten w erd en b e-

rei ts erri c h tete und  p ro d uz i erend e So l ark raf tw erk e,  d i e 

ei ne R estl auf z ei t v o n m i nd estens 1 3  J ah ren auf w ei sen,  

i n D eutsc h l and  sei n.  D i e V erw i rk l i c h ung  v o n z uk ü nf -

ti g en So l ark raf tw erk sp ro j ek ten k ann ö f f entl i c h - rec h tl i -

c h en B esc h rä nk ung en unterl i eg en,  b ei sp i el sw ei se auf -

g rund  si c h  ä nd ernd er G esetz g eb ung  i m  B erei c h  d er 

F ö rd erung  d er erneuerb aren E nerg i en o d er d em  B au-
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rec h t f ü r So l ark raf tw erk e.  Z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek t-

auf stel l ung  b esteh en k ei ne Anl ag eo b j ek te;  d em entsp re-

c h end  k ann k ei ne Aussag e d arü b er g etro f f en w erd en,  

i nw i ew ei t b eh ö rd l i c h e G eneh m i g ung en auf  E b ene d er 

Anl ag eo b j ek te d er O b j ek tg esel l sc h af ten v o rl i eg en.  Z um  

Z ei tp unk t d es E rw erb s v o n B etei l i g ung en an O b j ek tg e-

sel l sc h af ten ( Anl ag eo b j ek te d er E m i ttenti n)  w erd en er-

f o rd erl i c h e b eh ö rd l i c h e G eneh m i g ung en z um  B etri eb  

d er So l ark raf tw erk e ( Anl ag eo b j ek te d er O b j ek tg esel l -

sc h af ten) ,  d i e d en i n d en I nv esti ti o nsk ri teri en ( v g l .  Ab -

sc h ni tt „ Anl ag ep o l i ti k “  auf  Sei te 4 8 f .  d es V erk auf sp ro s-

p ek tes)  f ü r So l ark raf tw erk e auf g estel l ten K ri teri en 

entsp rec h en,  v o rl i eg en.

Verträ ge

Z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek tauf stel l ung  w urd en no c h  

k ei ne V erträ g e d er E m i ttenti n ü b er d i e Ansc h af f ung  

o d er H erstel l ung  d er Anl ag eo b j ek te o d er w esentl i c h er 

T ei l e d av o n g esc h l o ssen.

B ewertungsgutachten

E s g i b t z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek tauf stel l ung  k ei ne 

Anl ag eo b j ek te,  so  d ass auc h  k ei ne B ew ertung sg utac h -

ten v o rl i eg en.  

L ieferungen und L eistungen ( auf Ebene der Emittentin 

und der O bj ektgesellschaften)

D i e Wattner SunAsset 8 G m b H  &  C o .  K G  ( Anb i eteri n und  

P ro sp ek tv erantw o rtl i c h e)  w i rd  d as Anl ag ez i el ,  d i e Anl a-

g estrateg i e und  d i e Anl ag ep o l i ti k  d er ang eb o tenen V er-

m ö g ensanl ag e —  v ertreten d urc h  i h re K o m p l em entä ri n,  

d i e d urc h  i h re b ei d en ei nz el v ertretung sb erec h ti g ten G e-

sc h ä f tsf ü h rer G ui d o  I ng w er und  U l ri c h  U h l enh ut v ertre-

ten w i rd  —  v erf o l g en,  Anl ag eo b j ek te ausw ä h l en,  erw er-

b en,  h al ten und  v erä uß ern so w i e al l e so nsti g en 

g esc h ä f tl i c h en E ntsc h ei d ung en i n B ez ug  auf  d i e Anl ag e-

o b j ek te tref f en.  D i e K o m p l em entä ri n ( Wattner 8 V erw al -

tung s G m b H )  d er E m i ttenti n so l l  —  i m  F al l e v o n O b j ek tg e-

sel l sc h af ten i n d er R ec h tsf o rm  d er G m b H  &  C o .  K G  —  so w o h l  

auf  E b ene d er E m i ttenti n al s auc h  auf  E b ene d er O b j ek t-

g esel l sc h af ten d i e G esc h ä f tsf ü h rung  und  p ersö nl i c h e 

H af tung  ü b erneh m en.  I m  F al l e v o n O b j ek tg esel l sc h af -

ten,  d i e i n F o rm  ei ner G m b H  struk turi ert si nd ,  i st b eab -

si c h ti g t,  d ass d i e E m i ttenti n d i e G esc h ä f tsf ü h rung  d er 

B etei l i g ung sg esel l sc h af t austausc h t,  so  d ass d i ese p er-

so neni d enti sc h  m i t d er G esc h ä f tsf ü h rung  d er Wattner 8 

V erw al tung s G m b H  i st.  E i ne F unk ti o nstrennung  f i nd et 

z w i sc h en d en b ei d en M i tg l i ed ern d er G esc h ä f tsf ü h rung  

ni c h t statt.  D arü b er h i naus erb ri ng en w ed er d i e Wattner 

SunAsset 8 G m b H  &  C o .  K G  ( Anb i eteri n und  P ro sp ek t-

v erantw o rtl i c h e) ,  d i e Wattner 8 V erw al tung s G m b H  und  

d i e Wattner E nerg i e und  M anag em ent G m b H  &  C o .  K G  

( b ei d e G rü nd ung sg esel l sc h af ter und  z ug l ei c h  G esel l -

sc h af ter z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek tauf stel l ung ) ,  so w i e 

G ui d o  I ng w er und  U l ri c h  U h l enh ut ( M i tg l i ed er d er G e-

sc h ä f tsf ü h rung  d er E m i ttenti n)  k ei ne L i ef erung en und  

L ei stung en.

Ang ab en ü b er d i e Anl ag ez i el e,  d i e Anl ag ep o l i ti k  und  Anl ag estrateg i e d er V erm ö g ensanl ag e,  d i e Anl ag eo b j ek te

VORAUSSICHTLICHE GESAMTKOSTEN DER ANLAGE-
OBJ EKTE DER EMITTENTIN

D i e v o raussi c h tl i c h en G esam tk o sten d er Anl ag eo b j ek te 

( P ro g no se)  w erd en i n ei ner Auf g l i ed erung ,  d i e i nsb eso n-

d ere Ansc h af f ung s-  und  H erstel l ung sk o sten so w i e so ns-

ti g e K o sten ausw ei st und  d i e g ep l ante F i nanz i erung  i n 

ei ner G l i ed erung ,  d i e E i g en-  und  F rem d m i ttel ,  unterg l i e-

d ert nac h  Z w i sc h enf i nanz i erung s-  und  E nd f i nanz i e-

rung sm i ttel n,  g eso nd ert i m  K ap i tel  „ I nv esti ti o ns-  und  

F i nanz i erung sp l an d er E m i ttenti n“  auf  Sei te 5 4  f f .  d i e-

ses V erk auf sp ro sp ek tes ausg ew i esen.
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Wirtschaftliches K onzept
I nv esti ti o ns-  und  F i nanz i erung sp l an d er E m i ttenti n

54

I nv esti ti o ns-  und  F i nanz i erung sp l an d er E m i ttenti n

 INVESTITIONSPLAN EMITTENTIN -  PROGNOSE 
        IN %  DES IN %  DES GESAMTBETRAGS 
    IN EURO GESAMTVOLUMENS DER VERMÖGENSANLAGE

  An s c h a f f u n g s k o s t e n

    Beteiligungen an den Objektgesellschaften 9.588.000 91,31% 95,88%

    Beteiligung an der Komplementärin 26.000 0,25% 0,26%

    Anschaffungsnebenkosten 16.000 0,15% 0,16%

    Gesamt 9.630.000 91,71% 96,30%

  Ve r g ü t u n g e n

    Vermittlungsprovision 800.000 7,62% 8,00%

  Ne b e n k o s t e n

    Konzeption und sonstige Ausgaben 50.000 0,48% 0,50%

  Li q u i d i t ä t s r e s e r v e

    Liquiditätsreserve 20.000 0,19% 0,20%

  Ge s a m t  1 0 . 5 0 0 .0 0 0  1 0 0 , 0 0 %  1 0 5 , 0 0 %

 FINANZ IERUNGSPLAN EMITTENTIN -  PROGNOSE 
        IN %  DES IN %  DES GESAMTBETRAGS 
    IN EURO GESAMTVOLUMENS DER VERMÖGENSANLAGE

 Fi n a n z i e r u n g

   Eigenmittel

   Kommanditkapital Gründungskommanditist 500.000 4,76% 5,00%

   Fremdmittel

   Zwischenfinanzierungsmittel 0 0,00% 0,00%

   Endfinanzierungsmittel

   Nachrangdarlehen Anleger  10.000.000 95,24% 100,00%

  Ge s a m t  1 0 . 5 0 0 .0 0 0  1 0 0 , 0 0 %  1 0 5 , 0 0 %



Wattner SunAsset 8

D er I nv esti ti o ns-  und  F i nanz i erung sp l an d er E m i ttenti n 

stel l t d i e g ep l ante M i ttel v erw end ung  und  d i e g ep l ante 

M i ttel h erk unf t i n Z usam m enh ang  m i t d en v o rg eseh enen 

I nv esti ti o nen d ar.  Sä m tl i c h e B eträ g e d es I nv esti ti o ns-  

und  F i nanz i erung sp l an d er E m i ttenti n si nd  unter B e-

rü c k si c h ti g ung  d er U m satz steuer k al k ul i ert;  entw ed er 

si nd  d i e L ei stung en v o n d er U m satz steuer b ef rei t o d er 

d i e z u entri c h tend e U m satz steuer i st v o raussi c h tl i c h  al s 

V o rsteuer ni c h t ab z ug sf ä h i g .

ERLÄ UTERUNGEN DES INVESTITIONSPLANS  
DER EMITTENTIN

B eteiligungen an den O bj ektgesellschaften

D er Auf w and  f ü r d en E rw erb  d er B etei l i g ung en an d en O b -

j ek tg esel l sc h af ten so l l  p ro g no seg em ä ß  9 . 5 88. 0 0 0  E uro 

b etrag en.

F ü r d en E rw erb  d er B etei l i g ung en an d en O b j ek tg esel l -

sc h af ten so l l en p ro g no seg em ä ß  d i e N etto ei nnah m en 

aus d er V erm ö g ensanl ag e g enutz t w erd en.  

D i e j ew ei l i g en Ansc h af f ung sk o sten b z w .  K auf p rei se er-

m i ttel n si c h  aus d em  Wert d er So l ark raf tw erk e i n d en 

O b j ek tg esel l sc h af ten unter B erü c k si c h ti g ung  i h rer 

F rem d f i nanz i erung .

Z ur Ab w ei c h ung  d er ausg ew i esenen B etei l i g ung sh ö h en 

d urc h  Ab sc h rei b ung en so w i e Z uf l ü ssen aus I nstand h al -

tung sreserv en b ei  d en f i nanz i erend en B ank en w i rd  auf  

d en Ab sc h ni tt „ Ausw i rk ung en d er V erm ö g ens- ,  F i nanz -  

und  E rtrag sl ag e so w i e d er G esc h ä f tsaussi c h ten auf  d i e 

F ä h i g k ei t d er E m i ttenti n,  i h ren V erp f l i c h tung en z ur 

Z i nsz ah l ung  und  R ü c k z ah l ung  d er V erm ö g ensanl ag e 

nac h z uk o m m en“  auf  Sei te 1 1  f f .  d es V erk auf sp ro sp ek tes 

v erw i esen.

B eteiligung an der K omplementä rin

D er Auf w and  f ü r d i e B etei l i g ung  an d er K o m p l em entä ri n 

d er E m i ttenti n,  d i e z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek tauf stel -

l ung  b erei ts erw o rb en w urd e,  b etrug  2 6 . 0 0 0  E uro .  E r 

b ei nh al tet d en K auf p rei s d es G esc h ä f tsantei l s i n H ö h e 

v o n 2 5 . 0 0 0  E uro  so w i e d i e N eb enk o sten und  w urd e m i t 

d em  K o m m and i tk ap i tal  d es G rü nd ung sk o m m and i ti sten 

f i nanz i ert.

Anschaffungsnebenkosten

D i e Sum m e d er Ansc h af f ung sneb enk o sten b eträ g t  

v o raussi c h tl i c h  1 6 . 0 0 0  E uro  und  b ei nh al tet d i e ü b er-

sc h l ä g i g  erm i ttel ten Ausg ab en i n Z usam m enh ang  m i t 

d em  E rw erb  d er B etei l i g ung en an d en O b j ek tg esel l -

sc h af ten,  z .  B .  R ec h ts- ,  N o tar-  und  G eri c h tsk o sten.  

D i e I nv esti ti o nsq uo te d er E m i ttenti n b eträ g t d am i t p ro g -

no seg em ä ß  b ez o g en auf  d en G esam tb etrag  d er V erm ö -

g ensanl ag e 9 6 , 0 4 % .

Vermittlungsprovision

D i e V erm i ttl ung sp ro v i si o n f ü r d i e V erm i ttl ung  d er N ac h -

rang d arl eh en b eträ g t v ertrag sg em ä ß  8% ,  b ez o g en auf  

d en ei nz uw erb end en G esam tb etrag  d er V erm ö g ensan-

l ag e.  Si e w i rd  an d i e Wattner V ertri eb s G m b H  g ez ah l t,  

d i e d i ese al s V erg ü tung  an d i e j ew ei l i g en V ertri eb sp art-

ner w ei terl ei tet.  D i e V erm i ttl ung sp ro v i si o n w i rd  z um  T ei l  

aus d em  K o m m and i tk ap i tal  d es G rü nd ung sk o m m and i -

ti sten so w i e ei nem  T ei l  d es ei nz uw erb end en G esam tb e-

trag es d er V erm ö g ensanl ag e f i nanz i ert.  D ab ei  so l l  d er 

aus d em  K o m m and i tk ap i tal  d es G rü nd ung sk o m m and i -

ti sten z u f i nanz i erend e B etrag  4 0 4 . 0 0 0  E uro  b etrag en.  

D er aus d em  ei nz uw erb end en G esam tb etrag  d er V erm ö -

g ensanl ag e z u f i nanz i erend e T ei l  d er V erm i ttl ung sp ro v i -

si o n so l l  3 9 6 . 0 0 0  E uro  b etrag en.

K onz eption und sonstige Ausgaben

D i e K o sten f ü r d i e K o nz ep ti o n d er V erm ö g ensanl ag e 

w urd en ü b ersc h l ä g i g  erm i ttel t und  w erd en ei nsc h l i eß -

l i c h  U m satz steuer ang eg eb en.  Si e b ei nh al ten d i e w i rt-

sc h af tl i c h e,  steuerl i c h e und  v ertrag l i c h e K o nz ep ti o n d er 

V erm ö g ensanl ag e.  E b enf al l s f al l en h i erunter K o sten f ü r 

d i e P ro sp ek terstel l ung ,  G utac h ten und  G rü nd ung  d er 

E m i ttenti n so w i e B i l l i g ung  d es V erk auf sp ro sp ek tes.  D i e 

E m i ttenti n b ed i ent si c h  h i erz u,  so w ei t no tw end i g ,  and e-

rer D i enstl ei ster.  D i e K o nz ep ti o n d er V erm ö g ensanl ag e 

so w i e so nsti g e Ausg ab en i n H ö h e v o n 5 0 . 0 0 0  E uro  w er-

d en p ro g no seg em ä ß  aus d em  K o m m and i tk ap i tal  d es 

G rü nd ung sk o m m and i ti sten f i nanz i ert.

L iq uiditä tsreserve

D i e L i q ui d i tä tsreserv e w i rd  z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek t-

auf stel l ung  aus d em  K o m m and i tk ap i tal  d es G rü nd ung s-

k o m m and i ti sten i n H ö h e v o n 2 0 . 0 0 0  E uro  b erei tg estel l t.  

I m  w ei teren V erl auf  so l l  d i e L i q ui d i tä tsreserv e aus E r-

trä g en aus d em  V erk auf  d es p ro d uz i erten So l arstro m s,  

d i e v o n d en So l ark raf tw erk en erw i rtsc h af tet und   

so d ann v o n d en O b j ek tg esel l sc h af ten an d i e E m i ttenti n 

ausg ez ah l t w erd en so l l en,  w ei ter auf g eb aut w erd en.  

D i e L i q ui d i tä tsreserv e d er E m i ttenti n d i ent z unä c h st 

d az u,  ev entuel l  i m  Z ei traum  d er E i nw erb ung  d er N ac h -

rang d arl eh en entsteh end e K o sten ab z ud ec k en und  g e-

w ä h rl ei stet ansc h l i eß end  d i e l ang f ri sti g e D i sp o si ti o nsf ä -

h i g k ei t d er E m i ttenti n.  E s k ann ni c h t ausg esc h l o ssen 

w erd en,  d ass d i e L i q ui d i tä tsreserv e d urc h  ung ep l ante 

Ausg ab en red uz i ert w erd en m uss.

ERLÄ UTERUNGEN DES FINANZ IERUNGSPLANS DER 
EMITTENTIN

Eigenmittel

K o m m and i tk ap i tal  G rü nd ung sk o m m and i ti st

K o m m and i ti st d er E m i ttenti n i st d er G rü nd ung sk o m -

m and i ti st m i t ei nem  K o m m and i tk ap i tal  i n H ö h e v o n 

5 0 0 . 0 0 0  E uro ,  d as z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek tauf stel -

l ung  b erei ts ei ng ez ah l t w urd e.
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F remdmittel

Z wischenfinanz ierungsmittel

Z w i sc h enf i nanz i erung sm i ttel  w erd en ni c h t g enutz t.

Endfinanz ierungsmittel

D i e E m i ttenti n nutz t al s E nd f i nanz i erung sm i ttel  d i e 

N ac h rang d arl eh en d er Anl eg er.

Nachrangdarlehen Anleger

E s i st g ep l ant,  N ac h rang d arl eh en i n H ö h e v o n 

5 . 0 0 0 . 0 0 0  E uro  i m  J ah r 2 0 1 8 und  w ei tere N ac h rang -

d arl eh en i n H ö h e v o n 5 . 0 0 0 . 0 0 0  E uro  i m  J ah r 2 0 1 9  und  

d am i t i nsg esam t N ac h rang d arl eh en i n H ö h e v o n 

1 0 . 0 0 0 . 0 0 0  E uro  ei nz uw erb en.  D i e N ac h rang d arl eh en 

stel l en f ü r d i e E m i ttenti n b i l anz i el l  F rem d k ap i tal  d ar.  D i e 

F rem d k ap i tal q uo te auf  E b ene d er E m i ttenti n b eträ g t  

z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek tauf stel l ung  0 % ;  ang estreb t 

i st ei ne F rem d k ap i tal q uo te i n H ö h e v o n 9 5 , 2 4 % .  Auf  

E b ene d er E m i ttenti n i st d i e Auf nah m e v o n and erw ei ti -

g em  F rem d k ap i tal  ni c h t v o rg eseh en.

K onditionen und F ä lligkeiten des Eigenkapitals

Z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek tauf stel l ung  b esteh t d as E i -

g enk ap i tal  d er E m i ttenti n aus d em  K o m m and i tk ap i tal  

d es G rü nd ung sk o m m and i ti sten i n H ö h e v o n 5 0 0 . 0 0 0  

E uro .  D as E i g enk ap i tal  b esteh t z u 1 0 0 %  aus E i g enm i t-

tel n und  w urd e v o l l stä nd i g  d urc h  d en G rü nd ung sk o m -

m and i ti sten z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek tauf stel l ung  ei n-

g ez ah l t.

E i ne F ä l l i g k ei t z ur R ü c k z ah l ung  d er E i g enm i ttel  b esteh t 

ni c h t.  E s b esteh t ei n K ü nd i g ung srec h t d er G esel l sc h af -

terstel l ung  d es G rü nd ung sk o m m and i ti sten b ei  d er 

E m i ttenti n m i t ei ner F ri st v o n sec h s M o naten z um  

Sc h l uss ei nes G esc h ä f tsj ah res d urc h  ei ng esc h ri eb enen 

B ri ef  g eg enü b er sä m tl i c h en G esel l sc h af tern.  U nab h ä n-

g i g  d av o n b esteh t ei n auß ero rd entl i c h es K ü nd i g ung s-

rec h t d er G esel l sc h af terstel l ung  d es G rü nd ung sk o m -

m and i ti sten b ei  d er E m i ttenti n b ei  V o rl i eg en ei nes 

w i c h ti g en G rund es,  d as z u ei ner H erab setz ung  d es  

E i g enk ap i tal s d er E m i ttenti n f ü h ren k ann.  D er G rü n-

d ung sk o m m and i ti st h at ei nen Ab f i nd ung sansp ruc h  b ei  

Aussc h ei d en,  d er si c h  nac h  d en Sal d en sei ner G esel l -

sc h af terk o nten ri c h tet.

D er G rü nd ung sk o m m and i ti st i st an etw ai g en G ew i nnen 

d er E m i ttenti n z u 1 0 0 %  b etei l i g t.  E i ne E ntnah m e v o n 

auf  d em  V errec h nung sk o nto  d er E m i ttenti n g utg e-

sc h ri eb enen G ew i nnen d urc h  d en G rü nd ung sk o m m and i -

ti sten i st nur auf g rund  ei nes entsp rec h end en G esel l -

sc h af terb esc h l usses und  nur b ei  entsp rec h end er 

p o si ti v er V erm ö g ens-  und  L i q ui d i tä tsl ag e d er E m i ttenti n 

g estattet.

K onditionen und F ä lligkeiten des F remdkapitals

D as F rem d k ap i tal  w i rd  d er E m i ttenti n i n F o rm  v o n N ac h -

rang d arl eh en g ew ä h rt.  E s h and el t si c h  d ab ei  ni c h t um  

g esel l sc h af tsrec h tl i c h e B etei l i g ung en an d er E m i ttenti n.  

N ac h rang d arl eh en si nd  g rund sä tz l i c h  ni c h t m i t I nf o rm a-

ti o ns- ,  K o ntro l l - ,  Sti m m - ,  Ausk unf ts-  o d er M i tw i rk ung s-

rec h ten d er Anl eg er v erb und en.  Sä m tl i c h e N ac h rang -

d arl eh ensv erträ g e unterl i eg en auß erd em  ei nem  

q ual i f i z i erten N ac h rang .  D i e Anl eg er h ab en b eg i nnend  

ab  d em  J ah r 2 0 2 1  q ual i f i z i ert nac h rang i g e Ansp rü c h e 

auf  R ü c k z ah l ung  d es an d i e E m i ttenti n g el ei steten Anl a-

g eb etrag es.  F erner h ab en d i e Anl eg er b eg i nnend  ab  

d em  3 0 . 0 4 . 2 0 1 9  h al b j ä h rl i c h  ei nen q ual i f i z i ert nac h ran-

g i g en Ansp ruc h  auf  Z i nsz ah l ung en aus d em  N ac h rang -

d arl eh en.  B ei  Ab sc h l uss ei nes N ac h rang d arl eh ensv er-

trag es b i s z um  3 1 . 1 2 . 2 0 1 8 si nd  Z i nsen ab w ei c h end  

h i erv o n ei nm al i g  b erei ts z um  3 1 . 1 2 . 2 0 1 8 f ä l l i g  und  w er-

d en p ro g no seg em ä ß  z um  3 1 . 1 2 . 2 0 1 8 an d i e Anl eg er g e-

z ah l t.  D i e L auf z ei t d er N ac h rang d arl eh en b eträ g t m ax i -

m al  1 3  J ah re.   

F ü r ei ne d etai l l i erte B esc h rei b ung  d er K o nd i ti o nen d er 

al s F rem d k ap i tal  ausg ew i esenen ang eb o tenen V erm ö -

g ensanl ag e w i rd  auf  d as K ap i tel  „ Ang ab en ü b er d i e V er-

m ö g ensanl ag e“  auf  Sei te 3 4  f f .  h i ng ew i esen.

Wed er d i e ang eb o tene V erm ö g ensanl ag e al s F rem d k ap i -

tal  no c h  w ei teres F rem d k ap i tal  i st z um  Z ei tp unk t d er 

P ro sp ek tauf stel l ung  v erb i nd l i c h  z ug esag t.  B ei  d er ang e-

b o tenen V erm ö g ensanl ag e h and el t es si c h  um  N ac h -

rang d arl eh en.  N ac h rang d arl eh en w erd en unter F rem d -

k ap i tal  ausg ew i esen.

E i ne w ei tere F rem d k ap i tal auf nah m e i st w ed er al s Z w i -

sc h en-  no c h  al s E nd f i nanz i erung  v o rg eseh en und  auc h  

ni c h t v erb i nd l i c h  z ug esag t.  B ei  ei ner Auf nah m e v o n 

F rem d k ap i tal  z usä tz l i c h  z u d er ang eb o tenen V erm ö -

g ensanl ag e entsteh en k ei ne H eb el ef f ek te i n B ez ug  auf  

d i e ang eb o tene V erm ö g ensanl ag e.  D i e ang eb o tene V er-

m ö g ensanl ag e i st m i t ei nem  f esten Z i nssatz  und  o h ne 

w ei teres G ew i nnrec h t k o nd i ti o ni ert.

Auswirkung der H ebeleffekte

U nter H eb el ef f ek t w i rd  d er E i nf l uss d es V erh ä l tni sses 

v o n F rem d -  z u E i g enk ap i tal  auf  d i e E i g enk ap i tal rend i te 

b ei  ei ner I nv esti ti o n v erstand en.  D i es sei  an ei nem  B ei -

sp i el  v erd eutl i c h t:

D er H eb el ef f ek t w i rk t si c h  i m  R ah m en d er m i t d i esem  

V erk auf sp ro sp ek t ang eb o tenen V erm ö g ensanl ag e w i e 

f o l g t aus:  D a d er G esam tb etrag  d er V erm ö g ensanl ag e 

auf  E b ene d er E m i ttenti n al s F rem d k ap i tal  anz useh en 

i st,  b eträ g t d i e F rem d k ap i tal q uo te auf  E b ene d er E m i t-

tenti n 9 5 , 2 4 % .  D i es f ü h rt d az u,  d ass si c h  d i e E i g enk ap i -

tal rend i te g eg enü b er ei ner F i nanz i erung  rei n aus E i g en-

k ap i tal  d eutl i c h  erh ö h t.  D i es tri f f t j ed o c h  nur z u,  w enn 

d i e E m i ttenti n F rem d k ap i tal  z u ei nem  g ü nsti g eren Z i ns-

satz  auf neh m en k ann al s d i e I nv esti ti o n an G esam tk ap i -

tal rentab i l i tä t erz i el t.  K o m m t es h i ng eg en d az u,  d ass 

d i e G esam trentab i l i tä t d es P ro j ek tes unterh al b  d es 

Z i nssatz es f ü r d as F rem d k ap i tal  l i eg t,  so  tri tt d er g eg en-

tei l i g e E f f ek t ei n und  d i e E i g enk ap i tal rend i te si nk t d eut-

I nv esti ti o ns-  und  F i nanz i erung sp l an d er E m i ttenti n

56
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l i c h  ( neg ati v er H eb el ef f ek t) .  Wenn etw a i m  o b en d arg e-

stel l ten B ei sp i el  d i e R end i te d es P ro j ek tes b ei  1 0 %  l ä g e,  

F rem d k ap i tal  ab er z .  B .  f ü r 1 2 %  auf g eno m m en w erd en 

m ü sste,  so  w ä re d i e E i g enk ap i tal rend i te neg ati v .  B ei  

d em  U nterneh m en entstü nd e ei n V erl ust,  d er d as E i -

g enk ap i tal  m i nd ert.  B ei  d i eser V erm ö g ensanl ag e w i rd  

i m  R ah m en d er P ro g no serec h nung en d av o n ausg eg an-

g en,  d ass d i e E rträ g e aus d en I nv esti ti o nen i n d i e O b -

j ek tg esel l sc h af ten ei ne h ö h ere G esam trentab i l i tä t auf -

w ei sen al s d i e an d i e Anl eg er z u z ah l end en Z i nsen.

INVESTITIONSPLAN OBJ EKTGESELLSCHAFTEN

B ei  d er E m i ttenti n l i eg en z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek t-

auf stel l ung  k ei ne I nf o rm ati o nen ü b er d i e v o raussi c h t-

l i c h en G esam tk o sten d er Anl ag eo b j ek te d er O b j ek tg e-

sel l sc h af ten ( B l i nd - P o o l )  i n ei ner Auf g l i ed erung  v o r,  d i e 

i nsb eso nd ere Ansc h af f ung s-  und  H erstel l ung sk o sten 

so w i e so nsti g e K o sten ausw ei st und  d i e g ep l ante F i nan-

z i erung  i n ei ner G l i ed erung ,  d i e E i g en-  und  F rem d m i ttel ,  

unterg l i ed ert nac h  Z w i sc h enf i nanz i erung s-  und  E nd f i -

nanz i erung sm i ttel n,  g eso nd ert ausw ei st.

Aus d i esem  G rund  k ann k ei n sep arater I nv esti ti o ns-  und  

F i nanz i erung sp l an f ü r d i e Anl ag eo b j ek te d er O b j ek tg e-

sel l sc h af ten erstel l t w erd en.  Auc h  k ö nnen k ei ne K o nd i ti -

o nen und  F ä l l i g k ei ten z u d en E i g en-  und  F rem d m i ttel n 

ang eg eb en w erd en und  i n w el c h em  U m f ang  und  v o n 

w em  d i ese b erei ts v erb i nd l i c h  z ug esag t si nd .  Sc h l i eß l i c h  

k ö nnen d i e ang estreb te F rem d k ap i tal q uo te d i eser m i t-

tel b aren Anl ag eo b j ek te so w i e d i e Ausw i rk ung en d er H e-

b el ef f ek te ni c h t ang eg eb en w erd en.
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L ang f ri sti g e P ro g no serec h nung

Prognose
L ang f ri sti g e P ro g no serec h nung

B ez ü g l i c h  d er h i er d arg estel l ten P ro g no sen w i rd  d arauf  

v erw i esen,  d ass d i ese b ei sp i el h af t si nd  und  R und ung s-

d i f f erenz en v ernac h l ä ssi g t w urd en.  Sä m tl i c h e B eträ g e 

d er P ro g no serec h nung  si nd  unter B erü c k si c h ti g ung  d er 

U m satz steuer k al k ul i ert;  entw ed er si nd  d i e L ei stung en 

v o n d er U m satz steuer b ef rei t o d er d i e z u entri c h tend e 

U m satz steuer i st v o raussi c h tl i c h  al s V o rsteuer ni c h t ab -

z ug sf ä h i g .  

Auf g rund  d er z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek tauf stel l ung  

no c h  ni c h t g etro f f enen I nv esti ti o nsentsc h ei d ung en  

b asi eren d i e i n d i eser P ro g no serec h nung  v erw end eten 

D aten auf  Annah m en b z w .  E rf ah rung sw erten und  si nd  

m i t entsp rec h end en U nsi c h erh ei ten b eh af tet.

ERLÄ UTERUNGEN DER LIQ UIDITÄ TSENTWICKLUNG

Z u 1 .  K ommanditkapital Grü ndungskommanditist

D er K o m m and i ti st i st G rü nd ung sk o m m and i ti st d er E m i t-

tenti n und  m i t ei nem  K o m m and i tk ap i tal  i n H ö h e v o n 

5 0 0 . 0 0 0  E uro  b etei l i g t,  d as z um  Z ei tp unk t d er P ro s-

p ek tauf stel l ung  b erei ts ei ng ez ah l t w urd e.

Z u 2 .  Nachrangdarlehen Anleger

E s i st g ep l ant,  N ac h rang d arl eh en i n H ö h e v o n 

5 . 0 0 0 . 0 0 0 E uro i m  J ah r 2 0 1 8 und  w ei tere N ac h rang -

d arl eh en i n H ö h e v o n 5 . 0 0 0 . 0 0 0 E uro i m  J ah r 2 0 1 9 und  

d am i t i nsg esam t N ac h rang d arl eh en i n H ö h e v o n i nsg e-

sam t 1 0 . 0 0 0 . 0 0 0  E uro  ei nz uw erb en.

Z u 3 .  Z ufluss von den O bj ektgesellschaften

D er Z uf l uss d er L i q ui d i tä t v o n d en O b j ek tg esel l sc h af ten 

an d i e E m i ttenti n b esteh t aus d em  Sal d o  d er E i nnah m en 

und  Ausg ab en d er So l ark raf tw erk e und  d am i t d em  o p e-

rati v en L i q ui d i tä tsü b ersc h uss,  d er d er E m i ttenti n z uf l i eß t.

Z u 4 .  Anschaffungskosten O bj ektgesellschaften

D i e Ansc h af f ung sk o sten b ei nh al ten d i e v o raussi c h t-

l i c h en K auf p rei se d er E m i ttenti n f ü r d i e v o raussi c h t-

l i c h en B etei l i g ung en an O b j ek tg esel l sc h af ten m i t So l ar-

k raf tw erk en.

Z u 5 .  Anlaufkosten Vermögensanlage

D i e Anl auf k o sten d er V erm ö g ensanl ag e f ü r d i e E m i tten-

ti n b ei nh al ten d i e V erm i ttl ung sp ro v i si o n so w i e d i e K o s-

ten f ü r d i e K o nz ep ti o n d er V erm ö g ensanl ag e und  so ns-

 LIQ UIDITÄ TSENTWICKLUNG DER EMITTENTIN -  PROGNOSE ( J EWEILS VOM 1 . J ANUAR BIS 3 1 . DEZ EMBER)  
 J AHR   2 0 1 8 2 0 1 9  2 0 2 0  2 0 2 1  2 0 2 2  2 0 2 3  2 0 2 4  2 0 2 5  2 0 2 6  2 0 2 7  2 0 2 8 2 0 2 9  2 0 3 0  2 0 3 1

 Ei n n a h m e n  Em i t t e n t i n

 1. Kommanditkapital Gründungskommanditist € 500.000 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

    2. Nachrangdarlehen Anleger  €  5.000.000 5.000.000 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

    3. Zufluss von den Objektgesellschaften  €  130.000 563.000 595.000 624.000 653.000 681.000 707.000 733.000 758.000 782.000 806.000 828.000 4.481.000 4.466.000

        Su m m e  Ei n n a h m e n  €  5 .6 3 0 .0 0 0  5 . 5 6 3 .0 0 0  5 9 5 .0 0 0  6 2 4 .0 0 0  6 5 3 .0 0 0  6 81 .0 0 0  7 0 7 .0 0 0  7 3 3 .0 0 0  7 5 8.0 0 0  7 82 .0 0 0  80 6 .0 0 0  82 8.0 0 0  4 .4 81 .0 0 0  4 .4 6 6 .0 0 0

 Au s g a b e n  Em i t t e n t i n

  4. Anschaffungskosten Objektgesellschaften €  4.802.000 4.802.000 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

  5. Anlaufkosten Vermögensanlage € 496.000 400.000 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

  6. Anleger- und Eigenverwaltung € 20.000 40.000 40.000 41.000 41.000 42.000 42.000 43.000 43.000 43.000 44.000 44.000 45.000 45.000

  7. Haftungs- und Geschäftsführungsvergütung € 3.000 4.000 4.000 4.000 4.000 4.000 4.000 4.000 4.000 4.000 4.000 4.000 4.000 4.000

  Su m m e  Au s g a b e n  € 5 . 3 2 1 .0 0 0  5 . 2 4 6 .0 0 0  4 4 .0 0 0  4 5 .0 0 0  4 5 .0 0 0  4 6 .0 0 0  4 6 .0 0 0  4 7 .0 0 0  4 7 .0 0 0  4 7 .0 0 0  4 8.0 0 0  4 8.0 0 0  4 9 .0 0 0  4 9 .0 0 0

 Li q u i d i t ä t  v o r  Z i n s e n  u n d  Ti l g u n g  € 3 0 9 .0 0 0  3 1 7 .0 0 0  5 5 1 .0 0 0  5 7 9 .0 0 0  6 0 8.0 0 0  6 3 5 .0 0 0  6 6 1 .0 0 0  6 86 .0 0 0  7 1 1 .0 0 0  7 3 5 .0 0 0  7 5 8.0 0 0  7 80 .0 0 0  4 .4 3 2 .0 0 0  4 .4 1 7 .0 0 0

  8. Tilgung Nachrangdarlehen € 0 0 0 50.000 50.000 50.000 100.000 200.000 300.000 400.000 500.000 600.000 3.800.000 3.950.000

  9. Zinsen Nachrangdarlehen € 56.000 394.000 450.000 450.000 448.000 446.000 443.000 439.000 430.000 416.000 398.000 459.000 426.000 217.000

  10. Frühzeichnerbonuszins Nachrangdarlehen € 50.000 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

  Su m m e  Z i n s e n  u n d  Ti l g u n g  € 1 0 6 .0 0 0  3 9 4 .0 0 0  4 5 0 .0 0 0  5 0 0 .0 0 0  4 9 8.0 0 0  4 9 6 .0 0 0  5 4 3 .0 0 0  6 3 9 .0 0 0  7 3 0 .0 0 0  81 6 .0 0 0  89 8.0 0 0  1 .0 5 9 .0 0 0  4 . 2 2 6 .0 0 0  4 .1 6 7 .0 0 0

 Li q u i d i t ä t  n a c h  Z i n s e n  u n d  Ti l g u n g

  1 1 . Li q u i d i t ä t  n a c h  Z i n s e n  u n d  Ti l g u n g  € 2 0 3 .0 0 0  - 7 7 .0 0 0  1 0 1 .0 0 0  7 9 .0 0 0  1 1 0 .0 0 0  1 3 9 .0 0 0  1 1 8.0 0 0  4 7 .0 0 0  - 1 9 .0 0 0  - 81 .0 0 0  - 1 4 0 .0 0 0  - 2 7 9 .0 0 0  2 0 6 .0 0 0  2 5 0 .0 0 0

  1 2 . Li q u i d i t ä t s r e s e r v e  € 2 2 3 .0 0 0  1 4 6 .0 0 0  2 4 7 .0 0 0  3 2 6 .0 0 0  4 3 6 .0 0 0  5 7 5 .0 0 0  6 9 3 .0 0 0  7 4 0 .0 0 0  7 2 1 .0 0 0  6 4 0 .0 0 0  5 0 0 .0 0 0  2 2 1 .0 0 0  4 2 7 .0 0 0  6 7 7 .0 0 0
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ti g e Ausg ab en so w i e d i e K o sten f ü r d en E rw erb  d es 

G esc h ä f tsantei l s d er K o m p l em entä ri n i n H ö h e v o n 

2 6 . 0 0 0  E uro .  Si e b ei nh al ten d en K auf p rei s d es G e-

sc h ä f tsantei l s i n H ö h e v o n 2 5 . 0 0 0  E uro  so w i e N eb en-

k o sten i n H ö h e v o n 1 . 0 0 0  E uro .

Z u 6 .  Anleger- und Eigenverwaltung

D i e Ausg ab en f ü r Anl eg er-  und  E i g env erw al tung  i n 

H ö h e v o n 0 , 6 %  d es ei nz uw erb end en G esam tb etrag s 

d er V erm ö g ensanl ag e d urc h  d i e E m i ttenti n b ei nh al ten 

ad m i ni strati v e K o sten d er E m i ttenti n,  i nk l usi v e Steuer-

b eratung ,  B uc h f ü h rung ,  J ah resab sc h l usserstel l ung  und  

– p rü f ung ,  etc .  so w i e K o sten d er Anl eg erv erw al tung  und  

erh ö h en si c h  ab  2 0 2 0  um  j ä h rl i c h  1 , 0 % .

Z u 7 .  H aftungs- und Geschä ftsfü hrungsvergü tung

D i e K o m p l em entä ri n d er E m i ttenti n erh ä l t f ü r d i e G e-

sc h ä f tsf ü h rung  und  Ü b ernah m e d er H af tung  ei ne V er-

g ü tung  v o n j ew ei l s 4 . 0 0 0  E uro  p ro  J ah r.

Z u 8.  T ilgung Nachrangdarlehen

D i e N ac h rang d arl eh en w erd en p ro g no seg em ä ß  ab  d em  

J ah r 2 0 2 1  k o nti nui erl i c h  g eti l g t.  D er j ä h rl i c h e T i l g ung s-

b etrag  v ari i ert i n Ab h ä ng i g k ei t d er v o rh and enen L i q ui -

d i tä t d er E m i ttenti n z um  J ah resend e.  D i e j ä h rl i c h e T i l -

g ung  erf o l g t i m  D ez em b er m i t Wi rk ung  z um  3 1 . 1 2 .  

V o n 2 0 2 1  b i s 2 0 2 3  l i eg t d i e j ä h rl i c h e T i l g ung  p ro g no se-

g em ä ß  b ei  0 , 5 %  d es Anl ag eb etrag es;  i n d en J ah ren 

2 0 2 4  b i s 2 0 2 9  b eg i nnend  m i t 1 %  und  i n 1 % - Sc h ri tten 

anstei g end  b i s auf  6 %  so w i e 3 8%  i n 2 0 3 0  und  3 9 , 5 %  i n 

2 0 3 1 .

Z u 9 .  Z insen Nachrangdarlehen

D i e Z i nsen b etrag en 4 , 5 %  p . a.  i n d en J ah ren 2 0 1 8 b i s 

2 0 2 8 und  5 , 5 %  p . a.  i n d en J ah ren 2 0 2 9  b i s 2 0 3 1 .  D a-

raus erg i b t si c h  ü b er d i e L auf z ei t d er V erm ö g ensanl ag e 

ei ne G esam trend i te v o n c a.  6 6 % .  D i e Z i nsen w erd en  

j ew ei l s h ä l f ti g  z um  3 0 . 0 4 .  und  3 1 . 0 8.  ei nes j ed en J ah res 

g ez ah l t.  D i e erste Ausz ah l ung  d er Z i nsen und  d eren B e-

rec h nung  erf o l g t ab h ä ng i g  v o m  v o l l stä nd i g en E i ng ang  

d es j ew ei l i g en Anl ag eb etrag es b ei  d er E m i ttenti n z um  

entsp rec h end  nä c h sten Ausz ah l ung sterm i n.  Z ei tp unk t 

d er ersten Z i nsz ah l ung  w i rd  p ro g no seg em ä ß  d er 

3 0 . 0 4 . 2 0 1 9  sei n.  H i erb ei  w urd e d av o n ausg eg ang en,  

d ass d i e N ac h rang d arl eh en d er Anl eg er i m  J ah r 2 0 1 8 

 LIQ UIDITÄ TSENTWICKLUNG DER EMITTENTIN -  PROGNOSE ( J EWEILS VOM 1 . J ANUAR BIS 3 1 . DEZ EMBER)  
 J AHR   2 0 1 8 2 0 1 9  2 0 2 0  2 0 2 1  2 0 2 2  2 0 2 3  2 0 2 4  2 0 2 5  2 0 2 6  2 0 2 7  2 0 2 8 2 0 2 9  2 0 3 0  2 0 3 1

 Ei n n a h m e n  Em i t t e n t i n

 1. Kommanditkapital Gründungskommanditist € 500.000 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

    2. Nachrangdarlehen Anleger  €  5.000.000 5.000.000 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

    3. Zufluss von den Objektgesellschaften  €  130.000 563.000 595.000 624.000 653.000 681.000 707.000 733.000 758.000 782.000 806.000 828.000 4.481.000 4.466.000

        Su m m e  Ei n n a h m e n  €  5 .6 3 0 .0 0 0  5 . 5 6 3 .0 0 0  5 9 5 .0 0 0  6 2 4 .0 0 0  6 5 3 .0 0 0  6 81 .0 0 0  7 0 7 .0 0 0  7 3 3 .0 0 0  7 5 8.0 0 0  7 82 .0 0 0  80 6 .0 0 0  82 8.0 0 0  4 .4 81 .0 0 0  4 .4 6 6 .0 0 0

 Au s g a b e n  Em i t t e n t i n

  4. Anschaffungskosten Objektgesellschaften €  4.802.000 4.802.000 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

  5. Anlaufkosten Vermögensanlage € 496.000 400.000 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

  6. Anleger- und Eigenverwaltung € 20.000 40.000 40.000 41.000 41.000 42.000 42.000 43.000 43.000 43.000 44.000 44.000 45.000 45.000

  7. Haftungs- und Geschäftsführungsvergütung € 3.000 4.000 4.000 4.000 4.000 4.000 4.000 4.000 4.000 4.000 4.000 4.000 4.000 4.000

  Su m m e  Au s g a b e n  € 5 . 3 2 1 .0 0 0  5 . 2 4 6 .0 0 0  4 4 .0 0 0  4 5 .0 0 0  4 5 .0 0 0  4 6 .0 0 0  4 6 .0 0 0  4 7 .0 0 0  4 7 .0 0 0  4 7 .0 0 0  4 8.0 0 0  4 8.0 0 0  4 9 .0 0 0  4 9 .0 0 0

 Li q u i d i t ä t  v o r  Z i n s e n  u n d  Ti l g u n g  € 3 0 9 .0 0 0  3 1 7 .0 0 0  5 5 1 .0 0 0  5 7 9 .0 0 0  6 0 8.0 0 0  6 3 5 .0 0 0  6 6 1 .0 0 0  6 86 .0 0 0  7 1 1 .0 0 0  7 3 5 .0 0 0  7 5 8.0 0 0  7 80 .0 0 0  4 .4 3 2 .0 0 0  4 .4 1 7 .0 0 0

  8. Tilgung Nachrangdarlehen € 0 0 0 50.000 50.000 50.000 100.000 200.000 300.000 400.000 500.000 600.000 3.800.000 3.950.000

  9. Zinsen Nachrangdarlehen € 56.000 394.000 450.000 450.000 448.000 446.000 443.000 439.000 430.000 416.000 398.000 459.000 426.000 217.000

  10. Frühzeichnerbonuszins Nachrangdarlehen € 50.000 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

  Su m m e  Z i n s e n  u n d  Ti l g u n g  € 1 0 6 .0 0 0  3 9 4 .0 0 0  4 5 0 .0 0 0  5 0 0 .0 0 0  4 9 8.0 0 0  4 9 6 .0 0 0  5 4 3 .0 0 0  6 3 9 .0 0 0  7 3 0 .0 0 0  81 6 .0 0 0  89 8.0 0 0  1 .0 5 9 .0 0 0  4 . 2 2 6 .0 0 0  4 .1 6 7 .0 0 0

 Li q u i d i t ä t  n a c h  Z i n s e n  u n d  Ti l g u n g

  1 1 . Li q u i d i t ä t  n a c h  Z i n s e n  u n d  Ti l g u n g  € 2 0 3 .0 0 0  - 7 7 .0 0 0  1 0 1 .0 0 0  7 9 .0 0 0  1 1 0 .0 0 0  1 3 9 .0 0 0  1 1 8.0 0 0  4 7 .0 0 0  - 1 9 .0 0 0  - 81 .0 0 0  - 1 4 0 .0 0 0  - 2 7 9 .0 0 0  2 0 6 .0 0 0  2 5 0 .0 0 0

  1 2 . Li q u i d i t ä t s r e s e r v e  € 2 2 3 .0 0 0  1 4 6 .0 0 0  2 4 7 .0 0 0  3 2 6 .0 0 0  4 3 6 .0 0 0  5 7 5 .0 0 0  6 9 3 .0 0 0  7 4 0 .0 0 0  7 2 1 .0 0 0  6 4 0 .0 0 0  5 0 0 .0 0 0  2 2 1 .0 0 0  4 2 7 .0 0 0  6 7 7 .0 0 0
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z ur H ä l f te ( 5 . 0 0 0 . 0 0 0  E uro )  und  i m  J ah r 2 0 1 9  d ann v o l l -

stä nd i g  ( 1 0 . 0 0 0 . 0 0 0  E uro )  ei ng ew o rb en w erd en.  Ab w ei -

c h end  h i erv o n w erd en d i e Z i nsen f ü r Z ei c h nung en b i s 

z um  3 1 . 1 2 . 2 0 1 8 ei nm al i g  z um  3 1 . 1 2 . 2 0 1 8 g ez ah l t.

Z u 1 0 .  F rü hz eichnerbonusz ins Nachrangdarlehen

Anl eg er,  d i e d i e ang eb o tene V erm ö g ensanl ag e b i s z um  

3 1 . 1 2 . 2 0 1 8 z ei c h nen,  erh al ten z usä tz l i c h  ei nen Z i ns-  

b o nus i n H ö h e v o n ei nm al i g  1 %  ( F rü h z ei c h nerb o nus-

z i ns) .  D er F rü h z ei c h nerb o nusz i ns w i rd  z usam m en m i t 

d en p ro g no sti z i erten antei l i g en Z i nsen f ü r 2 0 1 8 nac h  

E i ng ang  d es v o l l stä nd i g en Anl ag eb etrag es b ei  d er 

E m i ttenti n an d i e Anl eg er ausg ez ah l t.

Z u 1 1 .  L iq uiditä t nach Z insen und T ilgung

D er v erb l ei b end e L i q ui d i tä tsü b ersc h uss d er E m i ttenti n 

nac h  d en Ausz ah l ung en an d i e Anl eg er so l l  j ä h rl i c h  d er 

L i q ui d i tä tsreserv e z ug ef ü h rt w erd en.  D er h i er j ew ei l s 

ausg ew i esene B etrag  i st B estand tei l  d er j ew ei l s f ü r  

d i eses J ah r ausg ew i esenen L i q ui d i tä tsreserv e unter 

P unk t 1 2 .

Z u 1 2 .  L iq uiditä tsreserve

D i e L i q ui d i tä tsreserv e so l l  z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek t-

auf stel l ung  aus d em  K o m m and i tk ap i tal  d es G rü nd ung s-

k o m m and i ti sten i n H ö h e v o n 2 0 . 0 0 0  E uro  b erei tg estel l t 

w erd en.  I m  w ei teren V erl auf  so l l  d i e L i q ui d i tä tsreserv e 

aus E rträ g en aus d em  V erk auf  d es p ro d uz i erten So l ar-

stro m s,  d i e v o n d en So l ark raf tw erk en erw i rtsc h af tet 

und  so d ann v o n d en O b j ek tg esel l sc h af ten an d i e E m i t-

tenti n ausg ez ah l t w erd en,  w ei ter auf g eb aut w erd en.  D i e 

L i q ui d i tä tsreserv e so l l  d i e l ang f ri sti g e D i sp o si ti o nsf ä -

h i g k ei t d er E m i ttenti n g ew ä h rl ei sten.  E s k ann ni c h t aus-

g esc h l o ssen w erd en,  d ass d i e L i q ui d i tä tsreserv e d urc h  

ung ep l ante Ausg ab en red uz i ert w erd en m uss.

Z um  E nd e d er L auf z ei t d er V erm ö g ensanl ag e v erb l ei -

b en p ro g no sti z i ert v o raussi c h tl i c h  6 7 7 . 0 0 0  E uro  an  

L i q ui d i tä tsreserv e.  D i ese so l l  f ü r m ö g l i c h e ü b er d en 

R estw ert d er So l ark raf tw erk e b z w .  d eren K o m p o nenten 

und  g g f .  b erei ts an d i e entsp rec h end en G em ei nd en g e-

l ei stete Si c h erh ei ten h i nausg eh end en V erp f l i c h tung en 

aus d em  R ü c k b au d er So l ark raf tw erk e z um  E nd e d er 

P ac h tv erträ g e z ur V erf ü g ung  steh en.

D as K o m m and i tk ap i tal  d er E m i ttenti n d arf  erst an d en 

G rü nd ung sk o m m and i ti sten z urü c k g ef ü h rt w erd en,  nac h -  

d em  al l e N ac h rang d arl eh en d er Anl eg er z u 1 0 0 %  g eti l g t 

si nd .

L ang f ri sti g e P ro g no serec h nung
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B ei  d er h i er d arg estel l ten P ro g no se d es K ap i tal rü c k -

f l usses h and el t es si c h  um  ei n B ei sp i el  ei nes q ual i f i -

z i erten N ac h rang d arl eh ens ( K ap i tal z uf l uss)  i n H ö h e v o n 

1 0 . 0 0 0  E uro  ei nes Anl eg ers,  d er i m  Sep tem b er 2 0 1 8 g e-

z ei c h net und  z um  1 .  O k to b er 2 0 1 8 sei nen Anl ag eb etrag  

v o l l stä nd i g  ei ng ez ah l t h at.  

D i e Z i nserträ g e w erd en d em  Anl eg er o h ne Ab z ug  d er 

K ap i tal ertrag steuer und  d es So l i d ari tä tsz usc h l ag es und  

g g f .  d er K i rc h ensteuer ausg ez ah l t.  Z ur B esteuerung  d er 

Z i nserträ g e aus d er N ac h rang d arl eh ensg ew ä h rung  w i rd  

i m  K ap i tel  „ Wesentl i c h e G rund l ag en d er steuerl i c h en 

K o nz ep ti o n d er V erm ö g ensanl ag e“  auf  Sei te 88 f .  v er-

w i esen.

Z u 1 .  Anlagebetrag

D er K ap i tal ei nsatz  d es Anl eg ers.

Z u 2 .  und 3 .  T ilgung Nachrangdarlehen

D as N ac h rang d arl eh en w i rd  p ro g no seg em ä ß  ab  d em  

J ah r 2 0 2 1  k o nti nui erl i c h  g eti l g t.  D er j ä h rl i c h e T i l g ung s-

b etrag  v ari i ert i n Ab h ä ng i g k ei t d er v o rh and enen L i q ui -

d i tä t d er E m i ttenti n z um  J ah resend e.  V o n 2 0 2 1  b i s 2 0 2 3  

l i eg t d i e j ä h rl i c h e T i l g ung  p ro g no seg em ä ß  b ei  0 , 5 %  d es 

Anl ag eb etrag es;  i n d en J ah ren 2 0 2 4  b i s 2 0 2 9  b eg i n-

nend  m i t 1 %  und  i n 1 % - Sc h ri tten anstei g end  b i s auf  6 %  

so w i e 3 8%  i n 2 0 3 0  und  3 9 , 5 %  i n 2 0 3 1 .

Z u 4 .  Aktueller Nachrangdarlehensstand

D as ursp rü ng l i c h  g ew ä h rte N ac h rang d arl eh en ab z ü g -

l i c h  g ez ah l ter T i l g ung en z um  3 1 . 1 2 .  j ed es J ah res.

Z u 5 .  und 6 .  Z insen Nachrangdarlehen

D i e Z i nsen b etrag en 4 , 5 %  p . a.  i n d en J ah ren 2 0 1 8 b i s 

2 0 2 8 und  5 , 5 %  p . a.  i n d en J ah ren 2 0 2 9  b i s 2 0 3 1 .   

Prognose
K ap i tal rü c k fl ussrec h nung

K ap i tal rü c k f l ussrec h nung

 PROGNOSE DER KAPITALRÜ CKFLUSSRECHNUNG ( J EWEILS VOM 1 . J ANUAR BIS 3 1 . DEZ EMBER)
 J AHR   2 0 1 8 2 0 1 9  2 0 2 0  2 0 2 1  2 0 2 2  2 0 2 3  2 0 2 4  2 0 2 5  2 0 2 6  2 0 2 7  2 0 2 8 2 0 2 9  2 0 3 0  2 0 3 1  GESAMT

 1. Anlagebetrag € 10.000

 2. Tilgung Nachrangdarlehen € 0 0 0 50 50 50 100 200 300 400 500 600 3.800 3.950 1 0 .0 0 0

 3. i n  Pr o z e n t  z u m  a n f ä n g l i c h e n  Na c h r a n g d a r l e h e n s s t a n d  %  0 , 0  0 , 0  0 , 0  0 , 5  0 , 5  0 , 5  1 , 0  2 , 0  3 , 0  4 , 0 0  5 , 0  6 , 0  3 8, 0  3 9 , 5  1 0 0

 4. Aktueller Nachrangdarlehensstand € 10.000 10.000 10.000 9.950 9.900 9.850 9.750 9.550 9.250 8.850 8.350 7.750 3.950 0 

 5. Zinsen Nachrangdarlehen € 112 450 450 450 448 446 443 439 430 416 398 459 426 217 5 . 5 84

 6 . i n  Pr o z e n t  z u m  a k t u e l l e n  Na c h r a n g d a r l e h e n s s t a n d  %  4 , 5  4 , 5  4 , 5  4 , 5  4 , 5  4 , 5  4 , 5  4 , 5  4 , 5  4 , 5  4 , 5  5 , 5  5 , 5  5 , 5  6 6

 7. Frühzeichnerbonuszins Nachrangdarlehen € 50 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 5 0

   Summe Auszahlungen € 162 450 450 500 498 496 543 639 730 816 898 1.059 4.226 4.167 1 5 .6 3 4

 8. Kapitalbindung € -9.838 -9.388 -8.938 -8.438 -7.940 -7.444 -6.901 -6.262 -5.532 -4.716 -3.818 -2.759 1.467 5.634 
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 PROGNOSE DER KAPITALRÜ CKFLUSSRECHNUNG ( J EWEILS VOM 1 . J ANUAR BIS 3 1 . DEZ EMBER)
 J AHR   2 0 1 8 2 0 1 9  2 0 2 0  2 0 2 1  2 0 2 2  2 0 2 3  2 0 2 4  2 0 2 5  2 0 2 6  2 0 2 7  2 0 2 8 2 0 2 9  2 0 3 0  2 0 3 1  GESAMT

 1. Anlagebetrag € 10.000

 2. Tilgung Nachrangdarlehen € 0 0 0 50 50 50 100 200 300 400 500 600 3.800 3.950 1 0 .0 0 0

 3. i n  Pr o z e n t  z u m  a n f ä n g l i c h e n  Na c h r a n g d a r l e h e n s s t a n d  %  0 , 0  0 , 0  0 , 0  0 , 5  0 , 5  0 , 5  1 , 0  2 , 0  3 , 0  4 , 0 0  5 , 0  6 , 0  3 8, 0  3 9 , 5  1 0 0

 4. Aktueller Nachrangdarlehensstand € 10.000 10.000 10.000 9.950 9.900 9.850 9.750 9.550 9.250 8.850 8.350 7.750 3.950 0 

 5. Zinsen Nachrangdarlehen € 112 450 450 450 448 446 443 439 430 416 398 459 426 217 5 . 5 84

 6 . i n  Pr o z e n t  z u m  a k t u e l l e n  Na c h r a n g d a r l e h e n s s t a n d  %  4 , 5  4 , 5  4 , 5  4 , 5  4 , 5  4 , 5  4 , 5  4 , 5  4 , 5  4 , 5  4 , 5  5 , 5  5 , 5  5 , 5  6 6

 7. Frühzeichnerbonuszins Nachrangdarlehen € 50 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 5 0

   Summe Auszahlungen € 162 450 450 500 498 496 543 639 730 816 898 1.059 4.226 4.167 1 5 .6 3 4

 8. Kapitalbindung € -9.838 -9.388 -8.938 -8.438 -7.940 -7.444 -6.901 -6.262 -5.532 -4.716 -3.818 -2.759 1.467 5.634 

D araus erg i b t si c h  ü b er d i e L auf z ei t d er V erm ö g ensan-

l ag e ei ne G esam trend i te v o n c a.  6 6 % .  D i e Z i nsen w er-

d en j ew ei l s h ä l f ti g  z um  3 0 . 0 4 .  und  3 1 . 0 8.  ei nes j ed en 

J ah res g ez ah l t.  D i e erste Ausz ah l ung  d er Z i nsen und  

d eren B erec h nung  erf o l g t ab h ä ng i g  v o m  v o l l stä nd i g en 

E i ng ang  d es j ew ei l i g en Anl ag eb etrag es b ei  d er E m i tten-

ti n z um  entsp rec h end  nä c h sten Ausz ah l ung sterm i n.  

Z ei tp unk t d er ersten Z i nsz ah l ung  w i rd  p ro g no seg em ä ß  

d er 3 0 . 0 4 . 2 0 1 9  sei n.  

H i erb ei  w urd e d av o n ausg eg ang en,  d ass d i e N ac h rang -

d arl eh en d er Anl eg er i m  J ah r 2 0 1 8 z ur H ä l f te 

( 5 . 0 0 0 . 0 0 0  E uro )  und  i m  J ah r 2 0 1 9  d ann v o l l stä nd i g  

( 1 0 . 0 0 0 . 0 0 0  E uro )  ei ng ew o rb en w erd en.  Ab w ei c h end  

h i erv o n w erd en d i e Z i nsen f ü r Z ei c h nung en b i s z um  

3 1 . 1 2 . 2 0 1 8 ei nm al i g  z um  3 1 . 1 2 . 2 0 1 8 g ez ah l t.

Z u 7 .  F rü hz eichnerbonusz ins Nachrangdarlehen

Anl eg er,  d i e d i e ang eb o tene V erm ö g ensanl ag e b i s z um  

3 1 . 1 2 . 2 0 1 8 z ei c h nen,  erh al ten z usä tz l i c h  ei nen Z i ns-  

b o nus i n H ö h e v o n ei nm al i g  1 %  ( F rü h z ei c h nerb o nus-

z i ns) .  D er F rü h z ei c h nerb o nusz i ns w i rd  z usam m en m i t 

d en p ro g no sti z i erten antei l i g en Z i nsen f ü r 2 0 1 8 nac h  

E i ng ang  d es v o l l stä nd i g en Anl ag eb etrag es b ei  d er E m i t-

tenti n p ro g no seg em ä ß  z um  3 1 . 1 2 . 2 0 1 8 an d i e Anl eg er 

ausg ez ah l t.

Z u 8.  K apitalbindung

I n d i eser P o si ti o n w erd en d i e k um ul i erten K ap i tal f l ü sse 

d arg estel l t.  D a si c h  d i e E m i ttenti n aussc h l i eß l i c h  ü b er 

i h r v o n d em  G rü nd ung sk o m m and i ti sten z ur V erf ü g ung  

g estel l tes K o m m and i tk ap i tal  und  d i e N ac h rang d arl eh en 

d er Anl eg er f i nanz i ert,  i st d i e D arstel l ung  and erw ei -

ti g en antei l i g en F rem d k ap i tal s o b so l et.
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V erm ö g ens- ,  F i nanz -  und  E rtrag sl ag e

 AKTIVA 2 0 1 8

 

 

   0

 PASSIVA 2 0 1 8

 A. Eigenkapital

  I. Kapitalanteile Kommanditisten

   1. Kommanditkapital 500.000

   2. Ausstehende Einlagen -500.000

   0

 ERÖFFNUNGSBILANZ  DER WATTNER SUNASSET 8 GMBH & CO. KG Z UM 4 . MAI 2 0 1 8 ( ALLE WERTE IN EURO)  

 AKTIVA 2 0 1 8

 A. Anlagevermögen

  I. Beteiligung an der Komplementärin 26.000

 B. Umlaufvermögen

  I. Sonstige Vermögensgegenstände 154

  II. Guthaben bei Kreditinstituten 474.335

   5 0 0 .4 89

 PASSIVA 2 0 1 8

 A. Eigenkapital

  I. Kapitalanteile Kommanditisten

   1. Kommanditkapital 500.000

   2. Verlustausgleichskonto -885

 B. Verbindlichkeiten 1.374

    5 0 0 .4 89

 Z WISCHENBILANZ  DER EMITTENTIN Z UM 3 1 . AUGUST 2 0 1 8 ( ALLE WERTE IN EURO)  

 Z WISCHENGEWINN-  UND VERLUSTRECHNUNG DER EMITTENTIN VOM 4 . MAI BIS 3 1 . AUGUST 2 0 1 8 ( ALLE WERTE IN EURO)  
  2 0 1 8

 Sonstige betriebliche Aufwendungen 885

 Ergebnis nach Steuern -885

 Fehlbetrag -885

 Belastung des Verlustausgleichskontos 885

 Bilanzgewinn 0
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D a d i e E m i ttenti n am  0 4 . 0 5 . 2 0 1 8 i n F o rm  ei ner G m b H  &  

C o .  K G  und  d am i t v o r w eni g er al s 1 8 M o naten g eg rü nd et 

w urd e und  b i sh er no c h  k ei nen J ah resab sc h l uss und   

L ag eb eri c h t nac h  §  2 4  d es V erm Anl G  erstel l t und  v o n 

ei nem  Ab sc h l ussp rü f er h at p rü f en l assen,  m ac h t d i e 

E m i ttenti n ab w ei c h end  v o n d en § §  1 0 ,  1 1  und  1 3  V erm -

V erk P ro sp V  Ang ab en nac h  §  1 5  V erm V erk P ro sp V .  

D i e E m i ttenti n i st ni c h t z ur Auf stel l ung  ei nes K o nz ern-

ab sc h l usses v erp f l i c h tet.  E i n K o nz ernab sc h l uss i st auc h  

ni c h t auf g rund  and erw ei ti g er g esetz l i c h er B esti m -

m ung en v erö f f entl i c h t w o rd en.  

D i e E m i ttenti n h at z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek tauf stel -

l ung  i h re G esc h ä f tstä ti g k ei t no c h  ni c h t auf g eno m m en.  

D i e G esc h ä f tsaussi c h ten erg eb en si c h  aus d er v o raus-

si c h tl i c h en V erm ö g ens- ,  F i nanz -  und  E rtrag sl ag e so w i e 

d en P l anz ah l en d er E m i ttenti n und  d er E rl ä uterung  d er 

w esentl i c h en Annah m en und  Wi rk ung sz usam m enh ä ng e 

( si eh e Sei te 6 4  f f . ) .

Z um  Z ei tp unk t d er Z w i sc h enb i l anz  h at d i e E m i ttenti n 

d en G esc h ä f tsantei l  d er K o m p l em entä ri n ( 2 5 . 0 0 0  E uro  

 PLANBILANZ EN ( VORAUSSICHTLICHE VERMÖGENSLAGE)  DER EMITTENTIN J EWEILS Z UM 3 1 . DEZ EMBER 
 ( ALLE WERTE IN EURO) – PROGNOSE 
 AKTIVA 2 0 1 8 2 0 1 9  2 0 2 0  2 0 2 1

 A. Anlagevermögen 

  I. Beteiligungen 

  1. Komplementärin  26.000 26.000 26.000 26.000

  2. Objektgesellschaften  4.802.000 9.604.000 9.604.000 9.604.000

   4.828.000 9.630.000 9.630.000 9.630.000

 B. Umlaufvermögen

  I. Bankguthaben 223.000 146.000 247.000 326.000

  

 C. Nicht durch Vermögensanlagen gedeckter Verlustanteil  

  der Kommandisten 0 244.000 143.000 14.000

  

   5 .0 5 1 .0 0 0  1 0 .0 2 0 .0 0 0  1 0 .0 2 0 .0 0 0  9 .9 7 0 .0 0 0

 PASSIVA 2 0 1 8 2 0 1 9  2 0 2 0  2 0 2 1

 A. Eigenkapital

  I. Kapitalanteile Kommanditisten

  1. Kommanditkapital 500.000 500.000 500.000 500.000

  2. Verlustausgleichs-/Verrechnungskonto -469.000 -744.000 -643.000 -514.000

   31.000 -244.000 -143.000 -14.000

  

 B. Rückstellungen 20.000 20.000 20.000 20.000

 C. Verbindlichkeiten

  I. Verbindlichkeiten aus Nachrangdarlehen 5.000.000 10.000.000 10.000.000 9.950.000

   5 .0 5 1 .0 0 0  1 0 .0 2 0 .0 0 0  1 0 .0 2 0 .0 0 0  9 .9 7 0 .0 0 0

z uz ü g l i c h  1 . 0 0 0  E uro  N eb enk o sten)  erw o rb en.  D i e So ns-

ti g en V erm ö g ensg eg enstä nd e b etref f en U m satz steuer-

erstattung sansp rü c h e aus d er um satz steuerl i c h en  

O rg ansc h af t d er E m i ttenti n m i t d er K o m p l em entä ri n.  

D en U m satz steuererstattung sansp rü c h en steh en ent-

sp rec h end e V erb i nd l i c h k ei ten d er K o m p l em entä ri n g e-

g enü b er.  D er F eh l b etrag  resul ti ert aus d en ang ef al l enen 

G rü nd ung sk o sten.

Erlä uterung der wesentlichen Annahmen und Wirkungs-

z usammenhä nge z ur voraussichtlichen Vermögenslage 

der Emittentin ( Prognose)

D i e v o raussi c h tl i c h e V erm ö g ensl ag e f ü r d as l auf end e 

und  d i e d rei  f o l g end en G esc h ä f tsj ah re w urd e unter B e-

rü c k si c h ti g ung  d er f ü r K ap i tal g esel l sc h af ten und  b e-

sti m m te P erso nenh and el sg esel l sc h af ten g el tend en V o r-

sc h ri f ten d es H G B  erstel l t.  D i e E m i ttenti n b eab si c h ti g t,  

i n B etei l i g ung en an d en O b j ek tg esel l sc h af ten,  d i e b e-

rei ts erri c h tete und  p ro d uz i erend e So l ark raf tw erk e b e-

trei b en,  z u i nv esti eren.  D arü b er h i naus h at d i e E m i tten-

ti n b erei ts d en G esc h ä f tsantei l  d er K o m p l em entä ri n  

ü b erno m m en.  

VORAUSSICHTLICHE VERMÖGENS- ,  FINANZ -  UND ERTRAGSLAGE DER EMITTENTIN
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 PLANKAPITALFLUSSRECHNUNG ( VORAUSSICHTLICHE FINANZ LAGE)  DER EMITTENTIN J EWEILS FÜ R DAS J AHR 
 ( 1 . J ANUAR BIS 3 1 . DEZ EMBER)  ( ALLE WERTE IN EURO)  –  PROGNOSE
 J AHR 0 4 .0 5 .- 3 1 .1 2 . 2 0 1 8 2 0 1 9  2 0 2 0  2 0 2 1

 I. Cashflow aus laufender Geschäftstätigkeit

  Jahresergebnis der gewöhnlichen Geschäftstätigkeit -383.000 119.000 551.000 579.000

  Veränderungen Rückstellungen 20.000 0 0 0

  Veränderungen des Working Capital 0 0 0 0

  Summe -363.000 119.000 551.000 579.000

 II. Cashflow aus Investitionstätigkeit

  Erwerb des Geschäftsanteils an der Komplementärin -26.000 0 0 0

  Erwerb von Beteiligungen an Objektgesellschaften -4.802.000 -4.802.000 0 0

     -4.828.000 -4.802.000 0 0

  

 III. Cashflow aus Finanzierungstätigkeit

  Kommanditkapital 500.000 0 0 0

  Nachrangdarlehen 5.000.000 5.000.000 0 -50.000

  Zinsen Nachrangdarlehen -106.000 -394.000 -450.000 -450.000

  Summe 5.394.000 4.606.000 -450.000 -500.000

 IV. Finanzmittelbestand am Anfang des Geschäftsjahres 20.000 223.000 146.000 247.000

 V. Fi n a n z m i t t e l b e s t a n d  a m  En d e  d e s  Ge s c h ä f t s j a h r e s  2 2 3 .0 0 0  1 4 6 .0 0 0  2 4 7 .0 0 0  3 2 6 .0 0 0

D as Stam m k ap i tal  d er K o m p l em entä ri n  b eträ g t 2 5 . 0 0 0  

E uro .  Z usä tz l i c h  w erd en i n d i eser P o si ti o n Ansc h af -

f ung sneb enk o sten v o n 1 . 0 0 0  E uro  ( N o tark o sten etc . )  

ausg ew i esen.  Al s B ank g uth ab en w i rd  d i e g ep l ante L i q ui -

d i tä tsreserv e j ew ei l s z um  3 1 . 1 2 .  ausg ew i esen.  Ausg ew i e-

sen w i rd  i n d en J ah ren 2 0 1 9  b i s 2 0 2 1  ei n ni c h t d urc h  

V erm ö g ensanl ag en g ed ec k ter V erl ustantei l  d er K o m -

m and i ti sten,  d er si c h  i m  Wesentl i c h en aus d en Anl auf -

k o sten d er V erm ö g ensanl ag e erg i b t.  Al s K o m m and i t-  

k ap i tal  w i rd  d i e v o n d em  G rü nd ung sk o m m and i ti sten 

ü b erno m m ene K o m m and i tei nl ag e ausg ew i esen,  d i e 

z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek tauf stel l ung  i n H ö h e v o n 

5 0 0 . 0 0 0  E uro  v o l l stä nd i g  ei ng ez ah l t w urd e.  Wi e aus 

d er nac h f o l g end  d arg estel l ten v o raussi c h tl i c h en E r-

trag sl ag e ersi c h tl i c h  i st,  w erd en si c h  f ü r d i e G esc h ä f ts-

j ah re 2 0 1 8 und  2 0 1 9  v o raussi c h tl i c h  z unä c h st V erl uste 

i n H ö h e v o n 4 6 9 . 0 0 0  E uro  b z w .  2 7 5 . 0 0 0  E uro  erg eb en,  

d i e i m  Wesentl i c h en d urc h  d i e Anl auf k o sten d er V erm ö -

g ensanl ag e ( v g l .  Sei te 6 7  d i eses V erk auf sp ro sp ek tes)  

b esti m m t si nd  und  d em  V erl ustausg l ei c h sk o nto  b el astet 

w erd en.  D i e b erei ts i n d en J ah ren 2 0 2 0  und  2 0 2 1  anf al -

l end en J ah resü b ersc h ü sse i n H ö h e v o n 1 0 1 . 0 0 0  E uro  

b z w .  1 2 9 . 0 0 0  E uro  w erd en d em  V erl ustausg l ei c h sk o nto  

g utg esc h ri eb en.  D i e ausg ew i esenen R ü c k stel l ung en b e-

tref f en i m  Wesentl i c h en J ah resab sc h l ussk o sten so w i e 

ung ew i sse V erb i nd l i c h k ei ten aus d er J ah resab g renz ung .  

D arü b er h i naus w erd en d i e V erb i nd l i c h k ei ten aus d en 

N ac h rang d arl eh en d er Anl eg er ausg ew i esen.  E s w i rd  

d av o n ausg eg ang en,  d ass d i e N ac h rang d arl eh en i m  

J ah r 2 0 1 8 z ur H ä l f te ( 5 . 0 0 0 . 0 0 0  E uro )  und  i m  J ah r 

2 0 1 9  d ann v o l l stä nd i g  ( 1 0 . 0 0 0 . 0 0 0  E uro )  ei ng ew o rb en 

w erd en.  D i e N ac h rang d arl eh en so l l en erstm al i g  i m  J ah r 

2 0 2 1  i n H ö h e v o n 5 0 . 0 0 0  E uro  g eti l g t w erd en.

Erlä uterung der wesentlichen Annahmen und Wirkungs-

z usammenhä nge z ur voraussichtlichen F inanz lage der 

Emittentin ( Prognose)

D i e B erec h nung  d es C ash f l o w s aus l auf end er G esc h ä f ts-

tä ti g k ei t b asi ert auf  d em  h and el srec h tl i c h en E rg eb ni s 

d es l auf end en und  d er d rei  f o l g end en G esc h ä f tsj ah re 

d er E m i ttenti n,  ei nsc h l i eß l i c h  d er Ausz ah l ung en d er z u-

k ü nf ti g en O b j ek tg esel l sc h af ten an d i e E m i ttenti n.  D ab ei  

w i rd  d as J ah reserg eb ni s um  d i e V erä nd erung  d er R ü c k -

stel l ung en so w i e d es so g enannten Wo rk i ng  C ap i tal  ( h i er 

k urz f ri sti g e F o rd erung en und  V erb i nd l i c h k ei ten)  k o rri -

g i ert.  D er C ash f l o w  aus I nv esti ti o nstä ti g k ei t z ei g t d i e 

b erei ts erf o l g te I nv esti ti o n i n d en E rw erb  d es G esc h ä f ts-

antei l s d er K o m p l em entä ri n und  d i e g ep l anten I nv esti -

ti o nen i n B etei l i g ung en an d en O b j ek tg esel l sc h af ten d er 

E m i ttenti n ei nsc h l i eß l i c h  d er Ansc h af f ung sneb enk o sten.

D er C ash f l o w  aus F i nanz i erung stä ti g k ei t b esteh t aus 

d er b erei ts erf o l g ten E i nz ah l ung  d es K o m m and i tk ap i tal s 

d er E m i ttenti n und  d en E i nz ah l ung en d er Anl ag eb eträ -

g e d er Anl eg er.  E s w i rd  d av o n ausg eg ang en,  d ass d i e 

N ac h rang d arl eh en i m  J ah r 2 0 1 8 z ur H ä l f te ( 5 . 0 0 0 . 0 0 0  

E uro )  und  i m  J ah r 2 0 1 9  d ann v o l l stä nd i g  ( 1 0 . 0 0 0 . 0 0 0  

E uro )  ei ng ew o rb en w erd en und  i m  J ah r 2 0 2 1  d i e erste 

T i l g ung  erf o l g t.  Z ud em  w erd en d i e p ro g no sti z i erten 

Z i nsz ah l ung en an d i e Anl eg er —  b eg i nnend  m i t d em  J ah r 

2 0 1 8 —  d arg estel l t.  D i e z ah l ung sw i rk sam e V erä nd erung  

d es F i nanz m i ttel b estand es am  E nd e d es G esc h ä f ts-

j ah res setz t si c h  z usam m en aus d er Sum m e d es C ash -

f l o w s aus l auf end er G esc h ä f tstä ti g k ei t,  d er I nv esti ti o ns-

tä ti g k ei t,  d er F i nanz i erung stä ti g k ei t und  d em  

F i nanz m i ttel b estand  am  Anf ang  d es G esc h ä f tsj ah res.
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 PLANGEWINN-  UND VERLUSTRECHNUNG ( VORAUSSICHTLICHE ERTRAGSLAGE)  DER EMITTENTIN J EWEILS 
 FÜ R DAS J AHR ( 1 . J ANUAR BIS 3 1 . DEZ EMBER)  ( ALLE WERTE IN EURO)  –  PROGNOSE
 J AHR 0 4 .0 5 .- 3 1 .1 2 . 2 0 1 8 2 0 1 9  2 0 2 0  2 0 2 1

 Erträge

  Erträge aus Beteiligungen 130.000 563.000 595.000 624.000

 Aufwendungen

  Konzeption und sonstige Ausgaben 50.000 0 0 0

  Vermittlungsprovision 400.000 400.000 0 0

  Liquiditätsreserve 20.000 0 0 0

  Sonstige betriebliche Aufwendungen 20.000 40.000 40.000 41.000

  Haftungs- und Geschäftsführungsvergütung 3.000 4.000 4.000 4.000

  Zinsen Nachrangdarlehen 106.000 394.000 450.000 450.000

  Summe 599.000 838.000 494.000 495.000

 Abschreibung auf Finanzlagen

  Abschreibung auf Beteiligungen 0 0 0 0

 J a h r e s f e h l b e t r a g / - ü b e r s c h u s s  - 4 6 9 .0 0 0  - 2 7 5 .0 0 0  1 0 1 .0 0 0  1 2 9 .0 0 0

Erlä uterung der wesentlichen Annahmen und Wirkungs-

z usammenhä nge z ur voraussichtlichen Ertragslage der 

Emittentin ( Prognose)

D i e E rträ g e aus B etei l i g ung en erg eb en si c h  aussc h l i eß -

l i c h  aus d en E rträ g en aus d en z uk ü nf ti g en B etei l i g ung en 

an d en O b j ek tg esel l sc h af ten,  d i e auf  d en Stro m erl ö sen 

d er ei nz el nen So l ark raf tw erk e b asi eren.  E s i st an d i eser 

Stel l e d arauf  h i nz uw ei sen,  d ass d i e h and el srec h tl i c h en 

E rträ g e aus B etei l i g ung en Auf w end ung en b erü c k si c h ti -

g en,  d i e k ei ne Ausg ab en si nd ,  w i e z .  B .  Ab sc h rei b ung en.  

H i eraus erg i b t si c h  d i e D i f f erenz  z ur v erf ü g b aren L i q ui -

d i tä t.  U nter d en Auf w end ung en f i nd en si c h  d i e K o sten 

f ü r d i e K o nz ep ti o n ei nsc h l i eß l i c h  d er so nsti g en Ausg a-

b en,  d i e V erm i ttl ung sp ro v i si o n so w i e d i e L i q ui d i tä tsre-

serv e g em ä ß  p ro g no sti z i ertem  I nv esti ti o nsp l an.  Wei ter-

h i n w erd en d i e so nsti g en b etri eb l i c h en Auf w end ung en 

( V erw al tung sk o sten)  d er E m i ttenti n,  d i e H af tung s-  und  

G esc h ä f tsf ü h rung sv erg ü tung  an d i e K o m p l em entä ri n 

sow i e d i e Z i nsk o sten f ü r d i e N ac h rang d arl eh en ausg e-

w i esen.  E s w i rd  d i esb ez ü g l i c h  d av o n ausg eg ang en,  d ass 

d i e N ac h rang d arl eh en i m  J ah r 2 0 1 8 z ur H ä l f te 

( 5 . 0 0 0 . 0 0 0 E uro )  und  i m  J ah r 2 0 1 9 d ann v o l l stä nd i g  

( 1 0 . 0 0 0 . 0 0 0 E uro )  ei ng ew o rb en w erd en.

 PLANZ AHLEN DER EMITTENTIN J EWEILS Z UM 3 1 . DEZ EMBER ( ALLE WERTE IN EURO)  –  PROGNOSE
 J AHR 2 0 1 8 2 0 1 9  2 0 2 0  2 0 2 1

  Investitionen 4.802.000 4.802.000 0 0

  Produktion 0 0 0 0

  Umsatz 0 0 0 0

  Ergebnis -469.000 -275.000 101.000 129.000

Erlä uterung der wesentlichen Annahmen und Wirkungs-

z usammenhä nge z u den voraussichtlichen Planz ahlen 

der Emittentin ( Prognose)

D i e E m i ttenti n h at k ei ne P ro d uk ti o n und  erz i el t k ei ne 

U m satz erl ö se.  D ah er entf al l en d i e entsp rec h end en An-

g ab en.  D i e P l anz ah l en f ü r d i e E rg eb ni sse d er J ah re 

2 0 1 8 b i s 2 0 2 1  erg eb en si c h  aus d er l ang f ri sti g en P ro g -

no serec h nung .  Al l en Werten d er v o raussi c h tl i c h en V er-

m ö g ens- ,  F i nanz -  und  E rtrag sl ag e l i eg en i m  Ü b ri g en d i e 

Annah m en aus d er l ang f ri sti g en P ro g no serec h nung   

so w i e d es I nv esti ti o ns-  und  F i nanz i erung sp l ans z ug run-

d e.  R ec h neri sc h e Ab w ei c h ung en si nd  i nf o l g e v o n R un-

d ung sd i f f erenz en m ö g l i c h .
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ANGABEN Ü BER DIE EMITTENTIN

E m i ttenti n i st d i e F i rm a Wattner SunAsset 8 G m b H  &  C o .  

K G ,  Si tz  i n 5 0 6 6 8 K ö l n,  G esc h ä f tsansc h ri f t:  M ax i m i nen-

straß e 6 .  Si e w urd e auf  unb esti m m te Z ei t erri c h tet.  D i e 

E m i ttenti n i st am  0 4 . 0 5 . 2 0 1 8 g eg rü nd et w o rd en und  

am  0 8. 0 5 . 2 0 1 8 i n d as H and el sreg i ster d es Am tsg eri c h ts 

K ö l n unter H R A 3 3 3 9 3  ei ng etrag en w o rd en.

R echtsform

E s h and el t si c h  b ei  d er E m i ttenti n,  d i e g l ei c h z ei ti g  An-

b i eteri n und  P ro sp ek tv erantw o rtl i c h e i st,  um  ei ne 

G m b H  &  C o .  K G  d eutsc h en R ec h ts,  w el c h e ei ne So nd er-

f o rm  d er K o m m and i tg esel l sc h af t i st.  

D i e K o m p l em entä ri n i st d i e Wattner 8 V erw al tung s 

G m b H ,  ei ne G esel l sc h af t m i t b esc h rä nk ter H af tung  

d eutsc h en R ec h ts.  D i e K o m p l em entä ri n h af tet g rund -

sä tz l i c h  nur m i t i h rem  G esel l sc h af tsv erm ö g en f ü r V er-

b i nd l i c h k ei ten.  D as Stam m k ap i tal  d er K o m p l em entä ri n,  

w el c h es z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek tauf stel l ung  v o l l   

ei ng ez ah l t i st,  b eträ g t 2 5 . 0 0 0  E uro .  Al l ei ni g e G esel l -

sc h af teri n d er Wattner 8 V erw al tung s G m b H  i st d i e 

E m i ttenti n,  d i e d em entsp rec h end  ei ne so g enannte E i n-

h ei ts- G m b H  &  C o .  K G  i st.  J ew ei l s ei nz el v ertretung sb e-

rec h ti g te G esc h ä f tsf ü h rer d er Wattner 8 V erw al tung s 

G m b H  si nd  G ui d o  I ng w er und  U l ri c h  U h l enh ut.

R echtsordnung,  R egistergericht

D i e E m i ttenti n unterl i eg t d em  R ec h t d er B und esrep ub l i k  

D eutsc h l and .  Z ustä nd i g es R eg i sterg eri c h t f ü r d i e E m i t-

tenti n i st d as Am tsg eri c h t K ö l n.

Angaben über die E mittentin und 
das K apital der E mittentin

U nternehmensgegenstand

U nterneh m ensg eg enstand  und  w i c h ti g ster T ä ti g k ei tsb e-  

rei c h  d er E m i ttenti n i st d i e V erw al tung  ei g enen V erm ö -

g ens d urc h  I nv esti ti o nen i n P ro j ek te i m  B erei c h  d er  

reg enerati v en E nerg i en,  i nsb eso nd ere d er So l arenerg i e.  

D i e G esel l sc h af t i nv esti ert h i erb ei  i nsb eso nd ere i n d en 

E rw erb ,  B etri eb  und  V erk auf  d er P ro j ek te und / o d er i n 

d en E rw erb  v o n o d er d i e B etei l i g ung  an U nterneh m en,  

d i e entsp rec h end e P ro j ek te b etrei b en.  D i e G esel l sc h af t 

i st z u al l en G esc h ä f ten und  M aß nah m en b erec h ti g t,  d i e 

z ur E rrei c h ung  d es G esel l sc h af tsz w ec k s no tw end i g  o d er 

z w ec k m ä ß i g  ersc h ei nen.  D i e G esel l sc h af t k ann i h ren  

G esc h ä f tsb etri eb  i n U nterneh m en g l ei c h er o d er v er-

w and ter Art ei nb ri ng en.  D i e G esel l sc h af t i st b erec h ti g t,  

Z w ei g ni ed erl assung en z u erri c h ten,  g l ei c h e o d er ä h n-

l i c h e U nterneh m en z u erw erb en o d er z u g rü nd en o d er 

si c h  an so l c h en z u b etei l i g en.  D i e G esel l sc h af t b etrei b t 

k ei ne G esc h ä f te,  d i e unter §  1  K WG  o d er §  3 4  c  b z w .   

§  3 4  f  G ew O  f al l en.

H öhe des gez eichneten K apitals oder der K apital- 

anteile

D as g ez ei c h nete K ap i tal  ( K o m m and i tantei l e)  d er E m i t-

tenti n b eträ g t z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek tauf stel l ung  

5 0 0 . 0 0 0  E uro  und  i st v o m  G rü nd ung sk o m m and i ti sten 

v o l l  ei ng ez ah l t w o rd en.

B ei  d er Art d er Antei l e,  i n d i e d as K ap i tal  d er E m i ttenti n 

z erl eg t i st,  h and el t es si c h  um  K o m m and i tantei l e.  D i e 

K o m p l em entä ri n ( Wattner 8 V erw al tung s G m b H )  i st 

ni c h t k ap i tal m ä ß i g  an d er E m i ttenti n b etei l i g t.  

Ang ab en ü b er d i e E m i ttenti n und  d as K ap i tal  d er E m i ttenti n
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K urz e B eschreibung der Wattner Gruppe und der Ein-

ordnung des Emittenten

Z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek tauf stel l ung  h and el t es si c h  

b ei  d er E m i ttenti n um  ei ne K o nz erng esel l sc h af t.  Z um  

Z ei tp unk t d er P ro sp ek tauf stel l ung  b esteh t d urc h  d i e 

1 0 0 % - i g e B etei l i g ung  d er Wattner AG  an d em  G rü n-

d ung sk o m m and i ti sten d er E m i ttenti n,  d er Wattner E ner-

g i e und  M anag em ent G m b H  &  C o .  K G ,  d i e w i ed erum  d i e 

Antei l e an d er E m i ttenti n h ä l t,  d i e M ö g l i c h k ei t,  d ass d i e 

Wattner AG  i m  R ah m en d i eser K o nz ernstruk tur m i ttel -

b ar ü b er i h re T o c h terg esel l sc h af t E i nf l uss auf  d i e E m i t-

tenti n ausü b t.  Z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek tauf stel l ung  

i st d am i t d i e E m i ttenti n ei ne 1 0 0 % - i g e E nk el g esel l sc h af t 

d er Wattner AG .  D i e E m i ttenti n w i rd  nac h  E i nw erb ung  

d er N ac h rang d arl eh en B etei l i g ung en an O b j ek tg esel l -

sc h af ten erw erb en,  b ei  d enen d i e Wattner 8 V erw al -

tung s G m b H  z ug l ei c h  auc h  d i e G esc h ä f tsf ü h rung  und  

p ersö nl i c h e H af tung  ü b erneh m en w i rd .  D i e Wattner 

P ro j ek tentw i c k l ung sg esel l sc h af t m b H  und  d i e Wattner 

E nerg i e und  M anag em ent G m b H  &  C o .  K G  si nd  z um  Z ei t-

p unk t d er P ro sp ek tauf stel l ung  j ew ei l s 1 0 0 % - i g e T o c h ter-  

g esel l sc h af ten d er Wattner AG .  F ü r w ei tere I nf o rm ati o -

nen w i rd  auf  d as O rg ani g ram m  d er K o nz ernstruk tur auf  

Sei te 7 8 und  d i e B esc h rei b ung  d er K o nz ernstruk tur auf  

Sei te 7 9  f .  v erw i esen.

H auptmerkmale der Anteile

G esel l sc h af ter d er E m i ttenti n z um  Z ei tp unk t d er P ro s-

p ek tauf stel l ung  si nd  d i e K o m p l em entä ri n ( Wattner 8 

V erw al tung s G m b H )  und  d er G rü nd ung sk o m m and i ti st 

( Wattner E nerg i e &  M anag em ent G m b H  &  C o .  K G ) .

R echte der K omplementä rin ( Wattner 8 Verwaltungs 

GmbH ) :

•   R ec h t z ur G esc h ä f tsf ü h rung  und  V ertretung  d er E m i t-

tenti n

•   Ansp ruc h  auf  E rsatz  al l er i h r d urc h  d i e G esc h ä f tsf ü h -

rung  erw ac h send en Auf w end ung en

•   G esc h ä f tsf ü h rung s-  und  H af tung sv erg ü tung  f ü r d i e 

Ü b ernah m e d er G esc h ä f tsf ü h rung  und  d i e H af tung  i n 

H ö h e v o n j ä h rl i c h  4 . 0 0 0  E uro  z z g l .  g esetz l i c h er U m -

satz steuer —  unab h ä ng i g  v o m  E rg eb ni s d er E m i ttenti n

•   E rsatz ansp ruc h  auf  ang em essene K o sten,  d i e si e f ü r 

i h re satz ung sg em ä ß  b estel l ten O rg ane auf z uw end en 

h at ( z .  B .  m o natl i c h e Arb ei tsv erg ü tung en,  T anti em en 

o d er Al tersv erso rg ung )  so w i e k o rresp o nd i erend es 

E ntnah m erec h t d er K o m p l em entä ri n,  um  d i e ang e-

m essen K o sten z u d ec k en

•   E i nb eruf ung srec h t z ur und  F ü h rung  d er G esel l sc h af -

terv ersam m l ung

•   T ei l nah m e-  und  Sti m m rec h t b ei  d er G esel l sc h af ter-

v ersam m l ung

•   K ü nd i g ung srec h t d er G esel l sc h af terstel l ung  d es K o m -

p l em entä rs al s G esel l sc h af ter d er E m i ttenti n m i t F ri st 

v o n sec h s M o naten z um  Sc h l uss ei nes G esc h ä f tsj ah res 

d urc h  ei ng esc h ri eb enen B ri ef  g eg enü b er sä m tl i c h en 

G esel l sc h af tern

•   auß ero rd entl i c h es K ü nd i g ung srec h t d er G esel l sc h af -

terstel l ung  d er K o m p l em entä ri n al s G esel l sc h af teri n 

d er E m i ttenti n b ei  V o rl i eg en ei nes w i c h ti g en G rund es

•   R ec h t z ur f ri stl o sen Aussc h l i eß ung  v o n G esel l sc h af -

tern b ei  V o rl i eg en ei nes w i c h ti g en G rund es.

Pflichten der K omplementä rin ( Wattner 8 Verwal-

tungs GmbH ) :  

•   Ü b ernah m e d er G esc h ä f tsf ü h rung  und  V ertretung  d er 

E m i ttenti n nac h  M aß g ab e d er G esetz e,  G esel l sc h af ts-

v ertrag ,  G esel l sc h af terv ersam m l ung ,  k auf m ä nni -

sc h en G rund sä tz en m i t d er So rg f al t ei nes o rd ent-

l i c h en K auf m anns so w i e Ü b ernah m e d er H af tung  f ü r 

d i e E m i ttenti n

•   Auf stel l ung  d es J ah resab sc h l usses m i t F ri st v o n 6  

M o naten nac h  Ab l auf  d es G esc h ä f tsj ah res und  Z ul ei -

tung  ei ner Ab sc h ri f t an d i e ü b ri g en G esel l sc h af ter v o r 

o rd entl i c h er G esel l sc h af terv ersam m l ung .

R echte des Grü ndungskommanditisten ( Wattner  

Energie &  M anagement GmbH  &  C o.  K G) :

•   K ü nd i g ung srec h t d er G esel l sc h af terstel l ung  al s K o m -

m and i ti st d er E m i ttenti n m i t F ri st v o n sec h s M o naten 

z um  Sc h l uss ei nes G esc h ä f tsj ah res d urc h  ei ng esc h ri e-

b enen B ri ef  g eg enü b er sä m tl i c h en G esel l sc h af tern

•   Auß ero rd entl i c h es K ü nd i g ung srec h t d er G esel l sc h af -

terstel l ung  al s K o m m and i ti st d er E m i ttenti n b ei  V o r-

l i eg en ei nes w i c h ti g en G rund es

•   R ec h t auf  Z ul ei tung  ei ner Ab sc h ri f t d es J ah resab -

sc h l usses d urc h  d i e K o m p l em entä ri n v o r o rd entl i c h er 

G esel l sc h af terv ersam m l ung

•   E ntnah m erec h t v o n G uth ab en auf  V errec h nung sk o n-

ten d es K o m m and i ti sten,  so f ern ni c h t d i e Sum m e 

sä m tl i c h er K ap i tal k o nten neg ati v  i st

•   Ab f i nd ung sansp ruc h  b ei  Aussc h ei d en,  d er si c h  nac h  

d en Sal d en sei ner G esel l sc h af terk o nten ri c h tet

•   T ei l nah m e-  und  Sti m m rec h t b ei  G esel l sc h af terv er-

sam m l ung

•   I nf o rm ati o ns-  und  K o ntro l l rec h te 

•   R ec h t auf  Ü b ertrag ung  sei nes K o m m and i tantei l s auf  

D ri tte,  so f ern d i e G esel l sc h af terv ersam m l ung  m i t  

ei ner D rei v i ertel - M eh rh ei t d er ab g eg eb enen Sti m m en 

z ug esti m m t h at.

Pflichten des Grü ndungskommanditisten ( Wattner  

Energie &  M anagement GmbH  &  C o.  K G) :

•   Z ah l ung sp f l i c h t b ez ü g l i c h  d er K o m m and i tei nl ag e

•   P f l i c h t z ur H af tung  i m  Auß env erh ä l tni s b i s z ur H ö h e 

sei ner i m  H and el sreg i ster ei ng etrag enen H af tsum m e.  

Werd en d i e K ap i tal k o nten d es G rü nd ung sk o m m and i -

ti sten d urc h  Ausz ah l ung en ( E ntnah m en)  unter d i e 

H af tei nl ag e g em i nd ert,  g i l t d i e E i nl ag e i n d i esem  U m -

f ang  al s ni c h t g el ei stet,  so  d ass d i e Auß enh af tung  g e-

g enü b er d en G l ä ub i g ern d er E m i ttenti n b i s z ur H ö h e 

d er H af tei nl ag e w i ed er auf l eb t
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Ang ab en ü b er d i e E m i ttenti n und  d as K ap i tal  d er E m i ttenti n

•   P f l i c h t d es G rü nd ung sk o m m and i ti sten,  d i e E rm i ttl ung  

d es Ab f i nd ung sansp ruc h s b ei  Aussc h ei d en aus d er 

E m i ttenti n v o n ei ner Steuerb eratung s-  und  Wi rt-

sc h af tsp rü f ung sg esel l sc h af t v o rz uneh m en z u l assen

•   E i nh o l ung  d er Z usti m m ung  al l er and eren G esel l sc h af -

ter d er E m i ttenti n i m  F al l e d er V erf ü g ung  ü b er d en 

Antei l  al s K o m m and i ti st d er E m i ttenti n.

B isher begebene Wertpapiere und Vermögensanlagen

B i sh er si nd  w ed er Wertp ap i ere no c h  V erm ö g ensanl a-

g en i m  Si nne d es §  1  Ab satz  2  V erm ö g ensanl ag eng esetz  

ausg eg eb en w o rd en.
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Angaben über Gründungsgesellschafter 
und Gesellschafter der E mittentin zum 
Z eitpunkt der Prospektaufstellung

NAME UND ANSCHRIFT DER GRÜ NDUNGSGESELLSCHAF-
TER UND GESELLSCHAFTER DER EMITTENTIN Z UM 
Z EITPUNKT DER PROSPEKTAUFSTELLUNG

P ersö nl i c h  h af tend e und  g esc h ä f tsf ü h rend e G esel l -

sc h af teri n und  G rü nd ung sg esel l sc h af teri n d er E m i tten-

ti n i st d i e Wattner 8 V erw al tung s G m b H  ( auc h  „K omple-

mentä rin“ g enannt) ,  G esc h ä f tsansc h ri f t:  M ax i m i nen-  

straß e 6 ,  Si tz :  5 0 6 6 8 K ö l n.

G rü nd ung sk o m m and i ti st und  G rü nd ung sg esel l sc h af ter 

so w i e G esel l sc h af ter d er E m i ttenti n z um  Z ei tp unk t d er 

P ro sp ek tauf stel l ung  i st d i e Wattner E nerg i e und  M ana-

g em ent G m b H  &  C o .  K G  ( auc h  „Grü ndungskommandi-

tist“ g enannt) ,  G esc h ä f tsansc h ri f t:  M ax i m i nenstraß e 6 ,  

Si tz :  5 0 6 6 8 K ö l n.  K o m p l em entä ri n und  G rü nd ung sk o m -

m and i ti st w erd en i m  F o l g end en auc h  al s „Grü ndungsge-

sellschafter und Gesellschafter der Emittentin z um 

Z eitpunkt der Prospektaufstellung“ b ez ei c h net.

D i e Ang ab en z u d en Anl ag eo b j ek ten b ez i eh en si c h ,  so -

w ei t ni c h t and ers b esc h ri eb en,  auf  d i e Anl ag eo b j ek te 

d er E m i ttenti n und  d i e Anl ag eo b j ek te d er O b j ek tg esel l -

sc h af ten.

ART UND GESAMTBETRAG DER VON DEN GRÜ NDUNGSGE-
SELLSCHAFTERN UND GESELLSCHAFTERN DER EMITTEN-
TIN Z UM Z EITPUNKT DER PROSPEKTAUFSTELLUNG INS-
GESAMT GEZ EICHNETEN UND EINGEZ AHLTEN EINLAGEN

D i e K o m p l em entä ri n h at k ei ne E i nl ag e g ez ei c h net und  

ei ng ez ah l t.  Si e i st am  K ap i tal  und  am  V erm ö g en d er G e-

sel l sc h af t ni c h t b etei l i g t.

 

D er G rü nd ung sk o m m and i ti st h at z um  Z ei tp unk t d er 

P ro sp ek tauf stel l ung  ei ne E i nl ag e ( K o m m and i tk ap i tal )  i n 

H ö h e v o n 5 0 0 . 0 0 0  E uro  g ez ei c h net und  ei ng ez ah l t.  D er 

G esam tb etrag  d er v o n d en G rü nd ung sg esel l sc h af tern 

und  G esel l sc h af tern d er E m i ttenti n z um  Z ei tp unk t d er 

P ro sp ek tauf stel l ung  i nsg esam t g ez ei c h neten und  ei ng e-

z ah l ten E i nl ag en b eträ g t 5 0 0 . 0 0 0  E uro .  H i erb ei  h and el t 

es si c h  um  K o m m and i tantei l e.

GEWINNBETEILIGUNGEN,  ENTNAHMERECHTE,  J AHRES-
BETRAG DER SONSTIGEN GESAMTBEZ Ü GE,  DIE DEN 
GRÜ NDUNGSGESELLSCHAFTERN UND GESELLSCHAF-
TERN DER EMITTENTIN Z UM Z EITPUNKT DER PROSPEKT-
AUFSTELLUNG INSGESAMT Z USTEHEN

D i e K o m p l em entä ri n erh ä l t f ü r d i e G esc h ä f tsf ü h rung  

und  Ü b ernah m e d er H af tung  d er E m i ttenti n ei ne j ä h r-

l i c h e G esam tv erg ü tung  i n H ö h e v o n 4 . 0 0 0 E uro .  D i e 

V erg ü tung  d er K o m p l em entä ri n f ü r d i e G esc h ä f tsf ü h -

rung  und  Ü b ernah m e d er H af tung  d er E m i ttenti n b e-

trä g t ü b er d i e L auf z ei t d er V erm ö g ensanl ag e b i s z um  

3 1 . 1 2 . 2 0 3 1  i nsg esam t 5 5 . 0 0 0  E uro  ( 5 2 . 0 0 0  E uro  z z g l .  an-

tei l i g er 3 . 0 0 0  E uro  f ü r d as G esc h ä f tsj ah r 2 0 1 8 auf g rund  

d er erst am  0 4 . 0 5 . 2 0 1 8 erf o l g ten G rü nd ung  d er E m i t-

tenti n) .  So l l ten i h r i m  R ah m en d er G esc h ä f tsf ü h rung  d er 

Ang ab en ü b er G rü nd ung sg esel l sc h af ter und  G esel l sc h af ter d er E m i ttenti n z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek tauf stel l ung
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E m i ttenti n w ei tere K o sten,  d i e si e f ü r i h re satz ung sg e-

m ä ß  b estel l ten O rg ane auf z uw end en h at ( z .  B .  m o natl i -

c h e Arb ei tsv erg ü tung en,  T anti em en o d er Al tersv erso r-

g ung ) ,  entsteh en,  h at d i e K o m p l em entä ri n Ansp ruc h  auf  

E rsatz  d i eser K o sten b z w .  d i esb ez ü g l i c h  ei n k o rresp o n-

d i erend es E ntnah m erec h t,  um  d i e ang em essenen K o s-

ten z u d ec k en.  D es Wei teren h at d i e K o m p l em entä ri n 

Ansp ruc h  auf  Ausl ag enerstattung ,  w el c h e m i t d er G e-

sc h ä f tsf ü h rung  f ü r d i e E m i ttenti n unm i ttel b ar o d er m i t-

tel b ar z usam m enh ä ng en und  z wa r auc h  d ann,  w enn 

k ei n G ew i nn erz i el t w i rd .  E i ne B ez i f f erung  d i eser K o sten 

i st z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek tauf stel l ung  ni c h t m ö g l i c h .

 

E i ne E ntnah m e v o n auf  d em  V errec h nung sk o nto  d er 

E m i ttenti n g utg esc h ri eb enen G ew i nnen i st nur auf -

g rund  ei nes entsp rec h end en G esel l sc h af terb esc h l usses 

g estattet.  D em  G rü nd ung sk o m m and i ti sten steh t anso ns-  

ten k ei n E ntnah m erec h t z u.  O b  und  i n w el c h er H ö h e ei n 

etw ai g er G ew i nn d er E m i ttenti n v o m  G rü nd ung sk o m -

m and i ti sten entno m m en w i rd  o d er o b  ei ne and erw ei ti g e 

V erw end ung  d es E rg eb ni sses d er E m i ttenti n erf o l g t,  

h ä ng t v o m  I nh al t d es entsp rec h end en G esel l sc h af terb e-

sc h l usses ab .  Z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek tauf stel l ung  i st 

b eab si c h ti g t,  d ass d er G rü nd ung sk o m m and i ti st w ä h -

rend  d er L auf z ei t d er V erm ö g ensanl ag e b i s z um  

3 1 . 1 2 . 2 0 3 1  k ei ne E ntnah m en tä ti g t.  Ü b ersc h ü ssi g e L i q ui -

d i tä t d er E m i ttenti n so l l  d em  Auf b au und  d er Si c h erstel -

l ung  d er L i q ui d i tä tsreserv e d i enen.  D i e H ö h e d er p ro -

g no sti z i erten G ew i nnb etei l i g ung  und  E ntnah m en 

w ä h rend  d er L auf z ei t d er V erm ö g ensanl ag e b eträ g t 

7 9 9 . 1 1 5  E uro .  E b enso  k ann d em  G rü nd ung sk o m m and i -

ti sten i m  F al l e d er L i q ui d ati o n d er E m i ttenti n ei n g eg e-

b enenf al l s v erb l ei b end er L i q ui d ati o nserl ö s z usteh en,  

d er z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek tauf stel l ung  ni c h t b ez i f -

f ert w erd en k ann.

Ü b er d i e g esam te L auf z ei t d er V erm ö g ensanl ag e b i s 

z um  3 1 . 1 2 . 2 0 3 1  b el ä uf t si c h  d er G esam tb etrag  d er d en 

G rü nd ung sg esel l sc h af tern und  G esel l sc h af tern d er 

E m i ttenti n z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek tauf stel l ung  z u-

steh end en G ew i nnb etei l i g ung en,  E ntnah m erec h te o d er 

so nsti g en G esam tb ez ü g e,  i nsb eso nd ere G eh ä l ter,  G e-

w i nnb etei l i g ung en,  Auf w and sentsc h ä d i g ung en,  V ersi -

c h erung sentg el te,  P ro v i si o nen und  N eb enl ei stung en  

j ed er Art,  auf  m i nd estens 85 4 . 1 1 5  E uro .  D arü b er h i naus 

steh en d en G rü nd ung sg esel l sc h af tern und  G esel l sc h af -

tern d er E m i ttenti n z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek tauf stel -

l ung  k ei ne w ei teren G ew i nnb etei l i g ung en,  E ntnah -

m erec h te o d er so nsti g e G esam tb ez ü g e,  i nsb eso nd ere 

G eh ä l ter,  G ew i nnb etei l i g ung en,  Auf w and sentsc h ä d i -

g ung en,  V ersi c h erung sentg el te,  P ro v i si o nen und  N eb en-  

l ei stung en j ed er Art z u.

EINTRAGUNGEN IN DAS FÜ HRUNGSZ EUGNIS DER 
GRÜ NDUNGSGESELLSCHAFTER UND GESELLSCHAFTER 
DER EMITTENTIN Z UM Z EITPUNKT DER PROSPEKTAUF-
STELLUNG

D i e G rü nd ung sg esel l sc h af ter und  G esel l sc h af ter d er 

E m i ttenti n z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek tauf stel l ung  si nd  

al s j uri sti sc h e P erso n ( K o m p l em entä ri n)  b z w .  K o m m an-

d i tg esel l sc h af t i n d er R ec h tsf o rm  ei ner G m b H  &  C o .  K G  

( G rü nd ung sk o m m and i ti st)  k ei ne taug l i c h en b z w .  v er-

f o l g b aren Sub j ek te.  F ü r si e i st d i e E rtei l ung  ei nes F ü h -

rung sz eug ni sses i n B ez ug  auf  V erurtei l ung en w eg en 

b esti m m ter Straf taten ausg esc h l o ssen.  E i ntrag ung en i n 

B ez ug  auf  V erurtei l ung en w eg en ei ner Straf tat nac h  

d en § §  2 6 3  b i s 2 83 d  Straf g esetz b uc h ,  §  5 4  K red i tw e-

seng esetz ,  §  1 1 9  Wertp ap i erh and el sg esetz  o d er §  3 6 9  

Ab g ab eno rd nung  b esteh en d ah er f ü r d i e G rü nd ung sg e-

sel l sc h af ter und  G esel l sc h af ter d er E m i ttenti n z um  Z ei t-

p unk t d er P ro sp ek tauf stel l ung  ni c h t.

D i e G rü nd ung sg esel l sc h af ter und  G esel l sc h af ter d er 

E m i ttenti n z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek tauf stel l ung  h a-

b en i h ren Si tz  und  G esc h ä f tsl ei tung  i n d er B und esrep u-

b l i k  D eutsc h l and .  Ausl ä nd i sc h e V erurtei l ung en w eg en 

Straf taten d er G rü nd ung sg esel l sc h af ter und  G esel l -

sc h af ter d er E m i ttenti n z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek tauf -

stel l ung ,  d i e m i t d en v o rg enannten Straf taten v erg l ei c h -

b ar si nd ,  l i eg en ni c h t v o r.

ANGABEN Ü BER INSOLVENZ VERFAHREN

Ü b er d as j ew ei l i g e V erm ö g en d er G rü nd ung sg esel l -

sc h af ter und  G esel l sc h af ter d er E m i ttenti n z um  Z ei t-

p unk t d er P ro sp ek tauf stel l ung  w urd e i nnerh al b  d er l etz -

ten 5  J ah re k ei n I nso l v enz v erf ah ren erö f f net o d er 

m ang el s M asse ab g ew i esen.

D i e G rü nd ung sg esel l sc h af ter und  G esel l sc h af ter d er 

E m i ttenti n z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek tauf stel l ung   

w aren auc h  i nnerh al b  d er l etz ten 5  J ah re ni c h t i n d er 

G esc h ä f tsf ü h rung  ei ner G esel l sc h af t tä ti g ,  ü b er d eren 

V erm ö g en ei n I nso l v enz v erf ah ren erö f f net o d er m an-

g el s M asse ab g ew i esen w urd e.

ANGABEN Ü BER DIE AUFHEBUNG VON ERLAUBNISSEN 
Z UM BETREIBEN VON BANKGESCHÄ FTEN ODER Z UR 
ERBRINGUNG VON FINANZ DIENSTLEISTUNGEN DURCH 
DIE BAFIN

I n B ez ug  auf  d i e G rü nd ung sg esel l sc h af ter und  G esel l -

sc h af ter d er E m i ttenti n z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek tauf -

stel l ung  b esteh t k ei ne Auf h eb ung  ei ner E rl aub ni s z um  

B etrei b en v o n B ank g esc h ä f ten o d er z ur E rb ri ng ung  v o n 

F i nanz d i enstl ei stung en d urc h  d i e B aF i n.

UNMITTELBARE ODER MITTELBARE BETEILIGUNGEN DER 
GRÜ NDUNGSGESELLSCHAFTER UND GESELLSCHAFTER 
Z UM Z EITPUNKT DER PROSPEKTAUFSTELLUNG AN  
UNTERNEHMEN,  DIE MIT DEM VERTRIEB DER  
EMITTIERTEN VERMÖGENSANLAGE BETRAUT SIND
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D i e G rü nd ung sg esel l sc h af ter und  G esel l sc h af ter d er 

E m i ttenti n z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek tauf stel l ung  si nd  

w ed er unm i ttel b ar no c h  m i ttel b ar an U nterneh m en b e-

tei l i g t,  d i e m i t d em  V ertri eb  d er em i tti erten V erm ö g ens-

anl ag e b eauf trag t si nd .

UNMITTELBARE UND MITTELBARE BETEILIGUNGEN DER 
GRÜ NDUNGSGESELLSCHAFTER UND GESELLSCHAFTER 
DER EMITTENTIN Z UM Z EITPUNKT DER PROSPEKTAUF-
STELLUNG AN UNTERNEHMEN,  DIE DER EMITTENTIN 
FREMDKAPITAL Z UR VERFÜ GUNG STELLEN

D i e Wattner 8 V erw al tung s G m b H  i st m i ttel b ar ü b er d i e 

B etei l i g ung  d er E m i ttenti n an d er Wattner 8 V erw al -

tung s G m b H  an si c h  sel b st b etei l i g t ( so g .  E i nh ei ts-

G m b H  &  C o .  K G ) .  D i e E m i ttenti n h at g eg enü b er d er 

K o m p l em entä ri n d er E m i ttenti n ( Wattner 8 V erw al -

tung s G m b H )  V erb i nd l i c h k ei ten aus i nternen V errec h -

nung en aus d er U m satz steuero rg ansc h af t i n H ö h e v o n 

1 . 3 7 4  E uro .  D am i t i st d er G rü nd ung sk o m m and i ti st 

( G rü nd ung sg esel l sc h af ter und  G esel l sc h af ter d er E m i t-

tenti n z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek tauf stel l ung )  m i ttel -

b ar an d er Wattner 8 V erw al tung s G m b H ,  d i e d er E m i t-

tenti n F rem d k ap i tal  z ur V erf ü g ung  g estel l t h at,  b etei l i g t.   

D arü b er h i naus si nd  d i e G rü nd ung sg esel l sc h af ter und  

G esel l sc h af ter d er E m i ttenti n z um  Z ei tp unk t d er P ro s-

p ek tauf stel l ung  w ed er unm i ttel b ar no c h  m i ttel b ar an 

U nterneh m en b etei l i g t,  d i e d er E m i ttenti n F rem d k ap i tal  

z ur V erf ü g ung  stel l en.

UNMITTELBARE UND MITTELBARE BETEILIGUNGEN DER 
GRÜ NDUNGSGESELLSCHAFTER UND GESELLSCHAFTER 
DER EMITTENTIN Z UM Z EITPUNKT DER PROSPEKTAUF-
STELLUNG AN UNTERNEHMEN,  DIE IM Z USAMMENHANG 
MIT DER ANSCHAFFUNG ODER HERSTELLUNG DER ANLA-
GEOBJ EKTE LIEFERUNGEN ODER LEISTUNGEN ERBRINGEN

D i e Wattner 8 V erw al tung s G m b H  i st m i ttel b ar ü b er d i e 

B etei l i g ung  d er E m i ttenti n an d er Wattner 8 V erw al -

tung s G m b H  an si c h  sel b st b etei l i g t ( so g .  E i nh ei ts- G m b H  

&  C o .  K G ) .  D i e Wattner 8 V erw al tung s G m b H  i st f ü r d i e 

E m i ttenti n g esc h ä f tsf ü h rung sb ef ug t.  D am i t i st d er 

G rü nd ung sk o m m and i ti st ( G rü nd ung sg esel l sc h af ter und  

G esel l sc h af ter d er E m i ttenti n m i t ei nem  Antei l  v o n 

1 0 0 %  ( =  5 0 0 . 0 0 0  E uro )  z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek t-

auf stel l ung )  m i ttel b ar an d er Wattner 8 V erw al tung s 

G m b H ,  d i e i m  Z usam m enh ang  m i t d er Ansc h af f ung  o d er 

H erstel l ung  d er Anl ag eo b j ek te L i ef erung en o d er L ei s-

tung en erb ri ng t,  b etei l i g t.

Z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek tauf stel l ung  steh en d i e Anl a-

g eo b j ek te ( so w o h l  d er E m i ttenti n al s auc h  d er O b j ek tg e-

sel l sc h af ten)  no c h  ni c h t f est.  Aus d i esem  G rund e k ö n-

nen k ei ne Aussag en d az u g etro f f en w erd en,  i nw i ew ei t 

d arü b er h i naus d i e G rü nd ung sg esel l sc h af ter und  G esel l -

sc h af ter d er E m i ttenti n z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek tauf -

stel l ung  unm i ttel b ar o d er m i ttel b ar an U nterneh m en 

b etei l i g t si nd ,  d i e i m  Z usam m enh ang  m i t d er Ansc h af -

f ung  o d er H erstel l ung  d er Anl ag eo b j ek te L i ef erung en 

o d er L ei stung en erb ri ng en.  

E s i st g ep l ant,  d ass d i e E m i ttenti n nac h  E i nw erb ung  d er 

N ac h rang d arl eh en B etei l i g ung en an O b j ek tg esel l sc h af -

ten erw i rb t,  b ei  d enen d i e Wattner 8 V erw al tung s G m b H  

—  so f ern es si c h  b ei  d er O b j ek tg esel l sc h af t um  ei ne G m b H  

&  C o .  K G  h and el t —  v o raussi c h tl i c h  z ug l ei c h  auc h  d i e G e-

sc h ä f tsf ü h rung  und  p ersö nl i c h e H af tung  ü b erneh m en 

w i rd .  H aup tsä c h l i c h  w i rd  d i e Wattner 8 V erw al tung s 

G m b H  i m  R ah m en d er G esc h ä f tsf ü h rung  f ü r d i e E m i t-

tenti n d i e Ausw ah l  d er Anl ag eo b j ek te v o rneh m en.  I m  

R ah m en d er G esc h ä f tsf ü h rung  f ü r d i e O b j ek tg esel l -

sc h af ten w i rd  d i e Wattner 8 V erw al tung s G m b H  h aup t-

sä c h l i c h  d i e V erw al tung  d er Anl ag eo b j ek te d er O b j ek t-

g esel l sc h af ten ü b erneh m en.

UNMITTELBARE UND MITTELBARE BETEILIGUNGEN DER 
GRÜ NDUNGSGESELLSCHAFTER UND GESELLSCHAFTER 
DER EMITTENTIN Z UM Z EITPUNKT DER PROSPEKTAUF-
STELLUNG AN UNTERNEHMEN,  DIE MIT DER EMITTENTIN 
UND ANBIETERIN NACH §  2 7 1  DES HANDELSGESETZ -
BUCHES IN EINEM BETEILIGUNGSVERHÄ LTNIS STEHEN 
ODER VERBUNDEN SIND

D i e Wattner 8 V erw al tung s G m b H  i st m i ttel b ar ü b er d i e 

B etei l i g ung  d er E m i ttenti n an d er Wattner 8 V erw al -

tung s G m b H  an si c h  sel b st b etei l i g t ( so g .  E i nh ei ts-

G m b H  &  C o .  K G ) .  D am i t i st d er G rü nd ung sk o m m and i ti st 

( G rü nd ung sg esel l sc h af ter und  G esel l sc h af ter d er E m i t-

tenti n z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek tauf stel l ung )  m i ttel -

b ar ü b er sei ne B etei l i g ung  i n H ö h e v o n 1 0 0 %   

( =  5 0 0 . 0 0 0  E uro )  an d er E m i ttenti n an d er Wattner 8 

V erw al tung s G m b H  b etei l i g t.  D arü b er h i naus w i rd  d i e 

E m i ttenti n nac h  E i nw erb ung  d er N ac h rang d arl eh en B e-

tei l i g ung en an O b j ek tg esel l sc h af ten ( Anl ag eo b j ek te d er 

E m i ttenti n)  erw erb en.  E s i st b eab si c h ti g t,  d ass d i e Watt-

ner 8 V erw al tung s G m b H  v o raussi c h tl i c h  z ug l ei c h  auc h  

K o m p l em entä ri n d i eser O b j ek tg esel l sc h af ten w i rd .   

D arü b er h i naus si nd  d i e G rü nd ung sg esel l sc h af ter und  

G esel l sc h af ter d er E m i ttenti n z um  Z ei tp unk t d er P ro s-

p ek tauf stel l ung  w ed er unm i ttel b ar no c h  m i ttel b ar an 

U nterneh m en b etei l i g t,  d i e m i t d er E m i ttenti n und  An-

b i eteri n nac h  §  2 7 1  d es H and el sg esetz b uc h es i n ei nem  

B etei l i g ung sv erh ä l tni s steh en o d er v erb und en si nd .

TÄ TIGKEIT DER GRÜ NDUNGSGESELLSCHAFTER UND GE-
SELLSCHAFTER DER EMITTENTIN Z UM Z EITPUNKT DER 
PROSPEKTAUFSTELLUNG FÜ R UNTERNEHMEN,  DIE MIT 
DEM VERTRIEB DER EMITTIERTEN VERMÖGENSANLAGE 
BEAUFTRAGT SIND

D i e G rü nd ung sg esel l sc h af ter und  G esel l sc h af ter d er 

E m i ttenti n z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek tauf stel l ung  si nd  

Ang ab en ü b er G rü nd ung sg esel l sc h af ter und  G esel l sc h af ter d er E m i ttenti n z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek tauf stel l ung
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ni c h t f ü r U nterneh m en tä ti g ,  d i e m i t d em  V ertri eb  d er 

em i tti erten V erm ö g ensanl ag e b eauf trag t si nd .

TÄ TIGKEIT DER GRÜ NDUNGSGESELLSCHAFTER UND GE-
SELLSCHAFTER DER EMITTENTIN Z UM Z EITPUNKT DER 
PROSPEKTAUFSTELLUNG FÜ R UNTERNEHMEN,  DIE DER 
EMITTENTIN FREMDKAPITAL Z UR VERFÜ GUNG STELLEN

D i e G rü nd ung sg esel l sc h af ter und  G esel l sc h af ter d er 

E m i ttenti n z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek tauf stel l ung  si nd  

ni c h t f ü r U nterneh m en tä ti g ,  d i e d er E m i ttenti n F rem d -

k ap i tal  z ur V erf ü g ung  stel l en.

TÄ TIGKEIT DER GRÜ NDUNGSGESELLSCHAFTER UND 
GESELLSCHAFTER DER EMITTENTIN Z UM Z EITPUNKT 
DER PROSPEKTAUFSTELLUNG FÜ R UNTERNEHMEN,  DIE 
IM Z USAMMENHANG MIT DER ANSCHAFFUNG ODER HER-
STELLUNG DER ANLAGEOBJ EKTE LIEFERUNGEN ODER 
LEISTUNGEN ERBRINGEN

D i e Wattner 8 V erw al tung s G m b H  i st f ü r d i e E m i ttenti n 

g esc h ä f tsf ü h rung sb ef ug t.  D arü b er h i naus w i rd  d i e E m i t-

tenti n nac h  E i nw erb ung  d er N ac h rang d arl eh en B etei l i -

g ung en an O b j ek tg esel l sc h af ten erw erb en.  Auc h  b ei  

d i esen O b j ek tg esel l sc h af ten w i rd  d i e Wattner 8 V erw al -

tung s G m b H  v o raussi c h tl i c h  d i e G esc h ä f tsf ü h rung  ü b er-

neh m en.  H aup tsä c h l i c h  w i rd  d i e Wattner 8 V erw al tung s 

G m b H  i m  R ah m en d er G esc h ä f tsf ü h rung  f ü r d i e E m i t-

tenti n d i e Ausw ah l  d er Anl ag eo b j ek te v o rneh m en.  I m  

R ah m en d er G esc h ä f tsf ü h rung  f ü r d i e O b j ek tg esel l -

sc h af ten w i rd  d i e Wattner 8 V erw al tung s G m b H  —  so f ern 

es si c h  b ei  d en O b j ek tg esel l sc h af ten um  G m b H  &  C o .  

K G s h and el t —  h aup tsä c h l i c h  d i e V erw al tung  d er Anl ag e-

o b j ek te d er O b j ek tg esel l sc h af ten ü b erneh m en.  Z um  

Z ei tp unk t d er P ro sp ek tauf stel l ung  steh en d i e Anl ag eo b -

j ek te ( so w o h l  d er E m i ttenti n al s auc h  d er O b j ek t-  

g esel l sc h af ten)  no c h  ni c h t f est.  Aus d i esem  G rund e k ö n-

nen k ei ne Aussag en d az u g etro f f en w erd en,  i nw i ew ei t 

d arü b er h i naus d i e G rü nd ung sg esel l sc h af ter und  G esel l -

sc h af ter d er E m i ttenti n z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek tauf -

stel l ung  f ü r U nterneh m en tä ti g  si nd ,  d i e i m  Z usam m en-

h ang  m i t d er Ansc h af f ung  o d er H erstel l ung  d er 

Anl ag eo b j ek te L i ef erung en o d er L ei stung en erb ri ng en.

TÄ TIGKEIT DER GRÜ NDUNGSGESELLSCHAFTER UND 
GESELLSCHAFTER DER EMITTENTIN Z UM Z EITPUNKT 
DER PROSPEKTAUFSTELLUNG FÜ R UNTERNEHMEN,  DIE 
MIT DER EMITTENTIN UND ANBIETERIN NACH §  2 7 1  DES 
HANDELSGESETZ BUCHES IN EINEM BETEILIGUNGSVER-
HÄ LTNIS STEHEN ODER VERBUNDEN SIND
D i e G rü nd ung sg esel l sc h af ter und  G esel l sc h af ter d er 

E m i ttenti n z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek tauf stel l ung  si nd  

ni c h t f ü r U nterneh m en tä ti g ,  d i e m i t d er E m i ttenti n und  

Anb i eteri n nac h  §  2 7 1  d es H and el sg esetz b uc h es i n ei nem  

B etei l i g ung sv erh ä l tni s steh en o d er v erb und en si nd .

BEAUFTRAGUNG DER GRÜ NDUNGSGESELLSCHAFTER 
UND GESELLSCHAFTER DER EMITTENTIN Z UM Z EIT-
PUNKT DER PROSPEKTAUFSTELLUNG MIT DEM VERTRIEB 
DER EMITTIERTEN VERMÖGENSANLAGE

D i e G rü nd ung sg esel l sc h af ter und  G esel l sc h af ter d er 

E m i ttenti n z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek tauf stel l ung  si nd  

ni c h t m i t d em  V ertri eb  d er em i tti erten V erm ö g ensanl a-

g e b eauf trag t.

Z URVERFÜ GUNGSTELLUNG ODER VERMITTLUNG VON 
FREMDKAPITAL DURCH DIE GRÜ NDUNGSGESELL-
SCHAFTER UND GESELLSCHAFTER DER EMITTENTIN 
Z UM Z EITPUNKT DER PROSPEKTAUFSTELLUNG AN DIE 
EMITTENTIN

D i e E m i ttenti n h at g eg enü b er d er K o m p l em entä ri n d er 

E m i ttenti n ( Wattner 8 V erw al tung s G m b H )  V erb i nd l i c h -

k ei ten aus i nternen V errec h nung en i n H ö h e v o n  

1 . 3 7 4  E uro  aus d er U m satz steuero rg ansc h af t.  D arü b er 

h i naus stel l en d i e G rü nd ung sg esel l sc h af ter und  G esel l -

sc h af ter d er E m i ttenti n z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek t-

auf stel l ung  d er E m i ttenti n k ei n F rem d k ap i tal  z ur V erf ü -

g ung  und  v erm i ttel n auc h  k ei n F rem d k ap i tal  an d i e 

E m i ttenti n.

ERBRINGUNG VON LIEFERUNGEN ODER LEISTUNGEN IM 
Z USAMMENHANG MIT DER ANSCHAFFUNG ODER HERSTEL-
LUNG DER ANLAGEOBJ EKTE DURCH DEN GRÜ NDUNGSGE-
SELLSCHAFTER UND GESELLSCHAFTER DER EMITTENTIN 
Z UM Z EITPUNKT DER PROSPEKTAUFSTELLUNG

D i e Wattner 8 V erw al tung s G m b H  i st f ü r d i e E m i ttenti n 

g esc h ä f tsf ü h rung sb ef ug t und  h af tet f ü r V erb i nd l i c h -

k ei ten d er E m i ttenti n al s K o m p l em entä ri n p ersö nl i c h .  

D arü b er h i naus w i rd  d i e E m i ttenti n nac h  E i nw erb ung  

d er N ac h rang d arl eh en B etei l i g ung en an O b j ek tg esel l -

sc h af ten erw erb en.  Auc h  b ei  d i esen O b j ek tg esel l sc h af -

ten w i rd  d i e Wattner 8 V erw al tung s G m b H  v o raussi c h t-

l i c h  d i e G esc h ä f tsf ü h rung  und  p ersö nl i c h e H af tung  al s 

K o m p l em entä ri n ü b erneh m en.  

Z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek tauf stel l ung  steh en d i e Anl a-

g eo b j ek te ( so w o h l  d er E m i ttenti n al s auc h  d er O b j ek tg e-

sel l sc h af ten)  no c h  ni c h t f est.  Aus d i esem  G rund e k ö n-

nen k ei ne Aussag en d az u g etro f f en w erd en,  i nw i ew ei t 

d arü b er h i naus d i e G rü nd ung sg esel l sc h af ter und  G esel l -

sc h af ter d er E m i ttenti n z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek tauf -

stel l ung  L i ef erung en o d er L ei stung en i m  Z usam m en-

h ang  m i t d er Ansc h af f ung  o d er H erstel l ung  d er 

Anl ag eo b j ek te erb ri ng en.
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Angaben über die Geschäftstätigkeit 
der E mittentin

DIE WICHTIGSTEN TÄ TIGKEITSBEREICHE DER EMITTENTIN

D er w i c h ti g ste T ä ti g k ei tsb erei c h  d er E m i ttenti n i st d e-

c k ung sg l ei c h  m i t d em  i n i h rer Satz ung  b esti m m ten U n-

terneh m ensg eg enstand .  I nso w ei t w i rd  auf  d i e Ausf ü h -

rung en i m  K ap i tel  „ Ang ab en ü b er d i e E m i ttenti n und  

d as K ap i tal  d er E m i ttenti n“  auf  Sei te 6 8 f f .  v erw i esen.

ANGABEN Ü BER ABHÄ NGIGKEITEN DER EMITTENTIN VON 
PATENTEN,  LIZ ENZ EN,  VERTRÄ GEN ODER NEUEN HER-
STELLUNGSVERFAHREN,  WENN SIE VON WESENTLICHER 
BEDEUTUNG FÜ R DIE GESCHÄ FTSTÄ TIGKEIT ODER 
ERTRAGSLAGE DER EMITTENTIN SIND

D i e E m i ttenti n i st v o n d em  f o l g end en w i c h ti g en V ertrag  

w i e f o l g t ab h ä ng i g :

D er N ac h rang d arl eh ensv ertrag  ( v g l .  Sei te 1 0 0  f f .  d i eses 

V erk auf sp ro sp ek tes)  d ef i ni ert d i e G rund l ag en d er G e-

w ä h rung  d er N ac h rang d arl eh en:

D er N ac h rang d arl eh ensv ertrag  ü b er ei n N ac h rang d ar-

l eh en b i l d et d i e rec h tl i c h e G rund l ag e d er G ew ä h rung  

d er N ac h rang d arl eh en d urc h  d i e Anl eg er.  Werd en d i e 

N ac h rang d arl eh ensv erträ g e d urc h  d i e Anl eg er ni c h t 

ei ng eh al ten und  d i e Anl ag eb eträ g e ni c h t ei ng ez ah l t,  

m ü sste d i e E m i ttenti n g g f .  neue Anl eg er f i nd en und  ei ne 

V erz ö g erung  b ei  d er E i nw erb ung  d er N ac h rang d arl eh en 

und  d am i t d er I nv esti ti o nstä ti g k ei t i n K auf  neh m en.  

D i e E m i ttenti n i st auß er v o n d i esem  w i c h ti g en V ertrag  

z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek tauf stel l ung  ni c h t v o n P aten-

ten,  L i z enz en,  V erträ g en o d er neuen H erstel l ung sv er-

f ah ren,  d i e v o n w esentl i c h er B ed eutung  f ü r d i e G e-

sc h ä f tstä ti g k ei t o d er E rtrag sl ag e d er E m i ttenti n si nd ,  

ab h ä ng i g .  E s k ann ab er ni c h t ausg esc h l o ssen w erd en,  

d ass d i e E m i ttenti n w ä h rend  d er L auf z ei t d er V erm ö -

g ensanl ag e v o n V erträ g en,  d i e si e z .  B .  m i t O b j ek tg esel l -

sc h af ten sc h l i eß t,  ab h ä ng i g  sei n w i rd .  D i eses l ä sst si c h  

al l erd i ng s z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek tauf stel l ung  ni c h t 

g enau b esti m m en.

GERICHTS- ,  SCHIEDS-  UND VERWALTUNGSVERFAHREN,  DIE 
EINEN EINFLUSS AUF DIE WIRTSCHAFTLICHE LAGE DER 
EMITTENTIN UND DIE VERMÖGENSANLAGE HABEN KÖNNEN

E s si nd  k ei ne G eri c h ts- ,  Sc h i ed s-  und  V erw al tung sv er-

f ah ren z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek tauf stel l ung ,  d i e  

ei nen E i nf l uss auf  d i e w i rtsc h af tl i c h e L ag e d er E m i tten-

ti n und  d i e V erm ö g ensanl ag e h ab en k ö nnen,  anh ä ng i g .

ANGABEN Ü BER DIE LAUFENDEN INVESTITIONEN

L auf end e I nv esti ti o nen b esteh en z um  Z ei tp unk t d er 

P ro sp ek tauf stel l ung  ni c h t.

BEEINFLUSSUNG DER TÄ TIGKEIT DER EMITTENTIN 
DURCH AUSSERGEWÖHNLICHE EREIGNISSE

D i e T ä ti g k ei t d er E m i ttenti n i st ni c h t d urc h  auß erg e-

w ö h nl i c h e E rei g ni sse b eei nf l usst.

Ang ab en ü b er d i e G esc h ä f tstä ti g k ei t d er E m i ttenti n

7 6



Wattner SunAsset 8

77



Angaben über die wesentlichen 
Beteiligten und Verfl echtungen
Wattner N etz w erk

Ang ab en ü b er d i e w esentl i c h en B etei l i g ten und  V erf l ec h tung en

GESELLSCHAFTSSTRUKTUREN UND WICHTIGE VERTRAGSPARTNER 

 PROJ EKTÜ BERSICHT

WATTNER SUNASSET 8 GMBH & CO. KG,  KÖLN

Emittentin / Anbieterin / 

Prospektverantwortliche / Darlehensnehmerin

ANLEGER,  DEUTSCHLAND

Darlehensgeber

WATTNER VERTRIEBS GMBH,  KÖLN

Darlehensvermittlung

 WATTNER AG,  KÖLN

 Muttergesellschaft der Unternehmensgruppe / Kommunikation

WATTNER 8 VERWALTUNGS GMBH,  KÖLN

Persönlich haftende 
Gesellschafterin

 WATTNER ENERGIE UND MANAGEMENT GMBH & CO. KG,  KÖLN

 Gründungskommanditist

 OBJ EKTGESELLSCHAFT 1
GMBH & CO. KG

Solarkraftwerk 1

 OBJ EKTGESELLSCHAFT ...
GMBH & CO. KG

Solarkraftwerk ...

 OBJ EKTGESELLSCHAFT 3
GMBH & CO. KG

Solarkraftwerk 3

 OBJ EKTGESELLSCHAFT 2
GMBH & CO. KG

Solarkraftwerk 2

100%

100%

100%

100%

100% 100% 100% 100%

100%

WATTNER PROJ EKTENTWICKLUNGS-

GESELLSCHAFT MBH,  KÖLN

Anschaffung /Betriebsführung
Solarkraftwerke
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 EMITTENTIN,  ANBIETERIN,  PROSPEKTVERANTWORTLICHE

 Wa t t n e r  Su n As s e t  8 Gm b H & Co . KG

 Sitz, Geschäftsanschrift Maximinenstraße 6, 50668 Köln

 Komplementärin (Persönlich haftende Gesellschafterin) Wattner 8 Verwaltungs GmbH

 Registergericht, Registernummer Amtsgericht Köln, HRA 33393

 Tag der Eintragung 08.05.2018

 Kommanditist Wattner Energie und Management GmbH & Co. KG,  

  Maximinenstraße 6, 50668 Köln

 KOMPLEMENTÄ RIN ( PERSÖNLICH HAFTENDE GESELLSCHAFTERIN)  DER EMITTENTIN UND DER Z UKÜ NFTIGEN 
 OBJ EKTGESELLSCHAFTEN ( SOFERN ES SICH UM GMBH & CO. KG' S HANDELT)

 Wa t t n e r  8 Ve r w a l t u n g s  Gm b H 

 Sitz, Geschäftsanschrift Maximinenstraße 6, 50668 Köln

 Registergericht, Registernummer Amtsgericht Köln, HRB 94265

 Tag der Eintragung 20.04.2018

 Geschäftsführung Ulrich Uhlenhut, Guido Ingwer

 Stammkapital 25.000 Euro

 Gesellschafter Wattner SunAsset 8 GmbH & Co. KG, Maximinenstraße 6, 50668 Köln

 GRÜ NDUNGSKOMMANDITIST DER EMITTENTIN

 Wa t t n e r  En e r g i e  u n d  Ma n a g e m e n t  Gm b H & Co . KG

 Sitz, Geschäftsanschrift Maximinenstraße 6, 50668 Köln

 Komplementärin (Persönlich haftende Gesellschafterin) Wattner Energie und Management Verwaltungs GmbH

 Registergericht, Registernummer Amtsgericht Köln, HRA 25490

 Tag der Eintragung 16. November 2007

 Kommanditist Wattner AG, Maximinenstraße 6, 50668 Köln

 NACHRANGDARLEHENSVERMITTLER

 Wa t t n e r  Ve r t r i e b s  Gm b H

 Sitz, Geschäftsanschrift Maximinenstraße 6, 50668 Köln

 Registergericht, Registernummer Amtsgericht Köln, HRB 72320

 Tag der Eintragung 05. Mai 2011

 Geschäftsführung Yvonne Heider, Ulrich Uhlenhut, Guido Ingwer

 Stammkapital 25.000 Euro

 Gesellschafter Wattner AG, Maximinenstraße 6, 50668 Köln

VERFLECHTUNGEN

I m  F o l g end en w erd en d i e k ap i tal m ä ß i g en und  p erso -

nel l en V erf l ec h tung en d er E m i ttenti n,  i h rer K o m p l em en-

tä ri n,  i h res G rü nd ung sk o m m and i ti sten,  d er M i tg l i ed er 

d er G esc h ä f tsf ü h rung  d er E m i ttenti n und  i h rer O b j ek t-

g esel l sc h af ten und  d en w i c h ti g sten V ertrag sp artnern 

d arg estel l t.

EMITTENTIN ( WATTNER SUNASSET 8 GMBH & CO. KG)

E m i ttenti n i st d i e Wattner SunAsset 8 G m b H  &  C o .  K G ,  

Si tz  i n 5 0 6 6 8 K ö l n,  G esc h ä f tsansc h ri f t:  M ax i m i nen-

straß e 6 .  Si e w urd e auf  unb esti m m te Z ei t erri c h tet.  D i e 

E m i ttenti n i st am  0 4 . 0 5 . 2 0 1 8 g eg rü nd et w o rd en und  

am  0 8. 0 5 . 2 0 1 8 i n d as H and el sreg i ster d es Am tsg e-

ri c h ts K ö l n unter H R A 3 3 3 9 3  ei ng etrag en w o rd en.

KOMPLEMENTÄ RIN ( WATTNER 8 VERWALTUNGS GMBH)

D i e Wattner 8 V erw al tung s G m b H  i st ei ne 1 0 0 % i g e 

T o c h terg esel l sc h af t d er E m i ttenti n und  K o m p l em entä -

ri n.  E s i st g ep l ant,  d ass d i e K o m p l em entä ri n d i e G e-

sc h ä f tsf ü h rung  b ei  d en O b j ek tg esel l sc h af ten,  so f ern es 

si c h  b ei  d i esen um  G m b H  &  C o .  K G s h and el t,  ü b erni m m t.

GRÜ NDUNGSKOMMANDITIST DER EMITTENTIN  
( WATTNER ENERGIE UND MANAGEMENT GMBH & CO. KG)

D er G rü nd ung sk o m m and i ti st d er E m i ttenti n,  d i e  

Wattner E nerg i e und  M anag em ent G m b H  &  C o .  K G ,  i st 

ei ne 1 0 0 % - i g e T o c h terg esel l sc h af t d er Wattner AG .  D i e 

Wattner E nerg i e und  M anag em ent G m b H  &  C o .  K G  i st 

w i ed erum  z u 1 0 0 %  an d er E m i ttenti n b etei l i g t.  D i e G e-

sc h ä f tsf ü h rer d er Wattner E nerg i e und  M anag em ent 
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G m b H  &  C o .  K G  si nd  U l ri c h  U h l enh ut und  G ui d o  I ng w er.  

B ei d e si nd  j ew ei l s Ak ti o nä re m i t ei nem  Antei l  v o n 5 0 %  

an d er Wattner AG ,  d eren V o rstand  U l ri c h  U h l enh ut i st.  

NACHRANGDARLEHENSVERMITTLER  
( WATTNER VERTRIEBS GMBH)

D i e Wattner V ertri eb s G m b H  i st ei ne 1 0 0 % - i g e T o c h ter-

g esel l sc h af t d er Wattner AG .  D i e G esc h ä f tsf ü h rer d i eser 

G esel l sc h af t si nd  Y v o nne H ei d er,  U l ri c h  U h l enh ut und  

G ui d o  I ng w er.  G ui d o  I ng w er und  U l ri c h  U h l enh ut h ab en 

d arü b er h i naus w ei tere G esc h ä f tsf ü h rerf unk ti o nen i n-

nerh al b  d er Wattner G rup p e i nne.  D i e Wattner V ertri eb s 

G m b H  i st f ü r d i e E i nw erb ung  d er N ac h rang d arl eh en z u-

stä nd i g .

KONZ ERNSTRUKTUR /  BETEILIGUNGSVERHÄ LTNISSE /  
VERBUNDSTRUKTUR

Z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek tauf stel l ung  b esteh t d urc h  

d i e 1 0 0 % - i g e B etei l i g ung  d er Wattner AG  an d em  G rü n-

d ung sk o m m and i ti sten,  d er Wattner E nerg i e und  M ana-

g em ent G m b H  &  C o .  K G ,  d er w i ed erum  d i e G esc h ä f tsan-

tei l e an sei ner K o m p l em entä ri n,  d er Wattner E nerg i e 

und  M anag em ent V erw al tung s G m b H ,  h ä l t,  d i e M ö g l i c h -

k ei t,  d ass d i e Wattner AG  i m  R ah m en d i eser K o nz ern-

struk tur m i ttel b ar ü b er i h re T o c h terg esel l sc h af t E i nf l uss 

auf  d i e E m i ttenti n ausü b t.  

Z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek tauf stel l ung  i st d am i t d i e 

E m i ttenti n ei ne 1 0 0 % - i g e E nk el g esel l sc h af t d er Wattner 

AG .  D i e E m i ttenti n w i rd  nac h  E i nw erb ung  d er N ac h rang -

d arl eh en B etei l i g ung en an z uk ü nf ti g en T o c h terunter-

neh m en erw erb en,  b ei  d enen d i e Wattner 8 V erw al tung s 

G m b H  v o raussi c h tl i c h  z ug l ei c h  auc h  d i e G esc h ä f tsf ü h -

rung  und  p ersö nl i c h e H af tung  ü b erni m m t.

D i e Wattner P ro j ek tentw i c k l ung sg esel l sc h af t m b H  und  

d i e Wattner E nerg i e und  M anag em ent G m b H  &  C o .  K G  

si nd  z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek tauf stel l ung  j ew ei l s 

1 0 0 % - i g e T o c h terg esel l sc h af ten d er Wattner AG .  

F ü r w ei tere I nf o rm ati o nen w i rd  auf  d as O rg ani g ram m  

d er K o nz ernstruk tur auf  Sei te 7 8 v erw i esen.

WEITERE ANGABEN

Ü b er d i e v o rsteh end  d arg estel l ten V erh ä l tni sse h i naus 

b esteh en z w i sc h en d en b etei l i g ten U nterneh m en k ei ner-

l ei  d i rek te p ersö nl i c h e o d er f i nanz i el l e V erf l ec h tung en.

KEINE GEWÄ HRLEISTUNG FÜ R VERMÖGENSANLAGE

F ü r d as Ang eb o t d i eser V erm ö g ensanl ag e w urd e v o n 

k ei ner j uri sti sc h en P erso n o d er G esel l sc h af t h i nsi c h tl i c h  

d er V erz i nsung  o d er R ü c k z ah l ung  d i e G ew ä h rl ei stung  

ü b erno m m en.

Ang ab en ü b er d i e w esentl i c h en B etei l i g ten und  V erf l ec h tung en
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Angaben über M itglieder der 
Geschäftsführung der E mittentin;  
sonstige Personen

NAME,  GESCHÄ FTSANSCHRIFT UND FUNKTION DER 
MITGLIEDER DER GESCHÄ FTSFÜ HRUNG

D i e E m i ttenti n w i rd  v ertreten d urc h  d i e g esc h ä f tsf ü h ren-

d e K o m p l em entä ri n,  d i e Wattner 8 V erw al tung s G m b H .  

M i tg l i ed er d er G esc h ä f tsf ü h rung  d er g esc h ä f tsf ü h rend en 

K o m p l em entä ri n ( Wattner 8 V erw al tung s G m b H )  d er 

E m i ttenti n ( i m  F o l g end en k urz  „M itglieder der Geschä fts- 

fü hrung der Emittentin“ )  si nd  z um  Z ei tp unk t d er P ro s-

p ek tauf stel l ung  G ui d o  I ng w er und  U l ri c h  U h l enh ut,  G e-

sc h ä f tsansc h ri f t:  M ax i m i nenstraß e 6 ,  Si tz :  5 0 6 6 8 K ö l n.  

G ui d o  I ng w er und  U l ri c h  U h l enh ut si nd  j ew ei l s z ur E i nz el -

v ertretung  d er g esc h ä f tsf ü h rend en K o m p l em entä ri n d er 

E m i ttenti n b ef ug t und  neh m en d i esel b en Auf g ab enb e-

rei c h e w ah r.  E i ne F unk ti o nstrennung  f i nd et ni c h t statt.  E s 

b esteh en z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek tauf stel l ung  k ei ne 

Auf si c h tsg rem i en und  B ei rä te d er E m i ttenti n.

GEWINNBETEILIGUNGEN,  ENTNAHMERECHTE,  J AHRES-
BETRAG DER SONSTIGEN GESAMTBEZ Ü GE,  DIE DEN 
MITGLIEDERN DER GESCHÄ FTSFÜ HRUNG INSGESAMT 
Z USTEHEN

D en M i tg l i ed ern d er G esc h ä f tsf ü h rung  d er E m i ttenti n,  

G ui d o  I ng w er und  U l ri c h  U h l enh ut,  steh en k ei ne G ew i nn-

b etei l i g ung en,  E ntnah m erec h te und  so nsti g en G esam t-

b ez ü g e,  i nsb eso nd ere k ei ne G eh ä l ter,  Auf w and sent-

sc h ä d i g ung en,  V ersi c h erung sentg el te,  P ro v i si o nen o d er 

N eb enl ei stung en j ed er Art z u.

Ang ab en ü b er M i tg l i ed er d er G esc h ä f tsf ü h rung  d er E m i ttenti n;  so nsti g e P erso nen

EINTRAGUNGEN IN DIE FÜ HRUNGSZ EUGNISSE IN BEZ UG 
AUF VERURTEILUNGEN WEGEN EINER STRAFTAT

D i e F ü h rung sz eug ni sse d er M i tg l i ed er d er G esc h ä f ts-

f ü h rung  d er E m i ttenti n,  G ui d o  I ng w er und  U l ri c h  U h l en-

h ut,  enth al ten k ei ne E i ntrag ung en w eg en V erurtei -

l ung en w eg en ei ner Straf tat nac h  § §  2 6 3  b i s 2 83 d  d es 

Straf g esetz b uc h es,  §  5 4  K red i tw eseng esetz ,  §  1 1 9  Wert-

p ap i erh and el sg esetz  o d er §  3 6 9  Ab g ab eno rd nung .  D i e 

z ug rund e g el eg ten F ü h rung sz eug ni sse si nd  z um  Z ei t-

p unk t d er P ro sp ek tauf stel l ung  ni c h t ä l ter al s sec h s  

M o nate.

B ei d e M i tg l i ed er d er G esc h ä f tsf ü h rung  d er E m i ttenti n,  

G ui d o  I ng w er und  U l ri c h  U h l enh ut,  si nd  z um  Z ei tp unk t 

d er P ro sp ek tauf stel l ung  D eutsc h e.  E s b esteh en k ei ne 

ausl ä nd i sc h en V erurtei l ung en.

ANGABEN Ü BER INSOLVENZ VERFAHREN

E s w urd e ü b er d as V erm ö g en k ei nes M i tg l i ed s d er G e-

sc h ä f tsf ü h rung  d er E m i ttenti n,  G ui d o  I ng w er und  U l ri c h  

U h l enh ut,  i nnerh al b  d er l etz ten f ü nf  J ah re d as I nso l -

v enz v erf ah ren erö f f net o d er m ang el s M asse ab g ew i e-

sen.  E b enso  w eni g  w aren d i e M i tg l i ed er d er G esc h ä f ts-

f ü h rung  d er E m i ttenti n i nnerh al b  d er l etz ten f ü nf  J ah re 

i n d er G esc h ä f tsf ü h rung  ei ner G esel l sc h af t tä ti g ,  ü b er 

d eren V erm ö g en ei n I nso l v enz v erf ah ren erö f f net o d er 

m ang el s M asse ab g ew i esen w urd e.
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ANGABEN Ü BER DIE AUFHEBUNG VON ERLAUBNISSEN 
Z UM BETREIBEN VON BANKGESCHÄ FTEN ODER Z UR 
ERBRINGUNG VON FINANZ DIENSTLEISTUNGEN DURCH 
DIE BAFIN

I m  H i nb l i c k  auf  d i e M i tg l i ed er d er G esc h ä f tsf ü h rung  d er 

E m i ttenti n,  G ui d o  I ng w er und  U l ri c h  U h l enh ut,  g i b t es 

k ei ne f rü h eren Auf h eb ung en ei ner E rl aub ni s z um  B e-

trei b en v o n B ank g esc h ä f ten o d er z ur E rb ri ng ung  v o n 

F i nanz d i enstl ei stung en d urc h  d i e B aF i n.

TÄ TIGKEIT FÜ R UNTERNEHMEN,  DIE MIT DEM VERTRIEB 
DER ANGEBOTENEN VERMÖGENSANLAGE BETRAUT SIND

D i e M i tg l i ed er d er G esc h ä f tsf ü h rung  d er E m i ttenti n,  

G ui d o  I ng w er und  U l ri c h  U h l enh ut,  si nd  z um  Z ei tp unk t 

d er P ro sp ek tauf stel l ung  f ü r d i e Wattner V ertri eb s 

G m b H ,  d i e m i t d em  V ertri eb  d er ang eb o tenen V erm ö -

g ensanl ag e b etraut i st,  al s G esc h ä f tsf ü h rer tä ti g .

D arü b er h i naus si nd  d i e M i tg l i ed er d er G esc h ä f tsf ü h -

rung  d er E m i ttenti n,  G ui d o  I ng w er und  U l ri c h  U h l enh ut,  

z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek tauf stel l ung  ni c h t f ü r U nter-

neh m en tä ti g ,  d i e m i t d em  V ertri eb  d er ang eb o tenen 

V erm ö g ensanl ag e b etraut si nd .

TÄ TIGKEIT FÜ R UNTERNEHMEN,  DIE DER EMITTENTIN 
FREMDKAPITAL GEBEN

D i e M i tg l i ed er d er G esc h ä f tsf ü h rung  d er E m i ttenti n,  

G ui d o  I ng w er und  U l ri c h  U h l enh ut,  si nd  z um  Z ei tp unk t 

d er P ro sp ek tauf stel l ung  al s G esc h ä f tsf ü h rer f ü r d i e 

Wattner 8 V erw al tung s G m b H ,  d i e d i e K o m p l em entä ri n 

d er E m i ttenti n i st,  tä ti g .  D i e Wattner 8 V erw al tung s 

G m b H  stel l t d er E m i ttenti n F rem d k ap i tal  i n H ö h e v o n 

1 . 3 7 4  E uro  z ur V erf ü g ung  ( V erb i nd l i c h k ei ten aus i nter-

nen V errec h nung en aus d er U m satz steuero rg ansc h af t) .  

D arü b er h i naus si nd  d i e M i tg l i ed er d er G esc h ä f tsf ü h -

rung  d er E m i ttenti n,  G ui d o  I ng w er und  U l ri c h  U h l enh ut,  

z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek tauf stel l ung  ni c h t f ü r U nter-

neh m en tä ti g ,  d i e d er E m i ttenti n F rem d k ap i tal  g eb en.  

TÄ TIGKEIT FÜ R UNTERNEHMEN,  DIE LIEFERUNGEN UND 
LEISTUNGEN IM Z USAMMENHANG MIT DER ANSCHAF-
FUNG ODER HERSTELLUNG DER ANLAGEOBJ EKTE 
ERBRINGEN

D i e Ang ab en z u d en Anl ag eo b j ek ten b ez i eh en si c h ,   

so w ei t ni c h t and ers b esc h ri eb en,  auf  d i e Anl ag eo b j ek te 

d er E m i ttenti n und  d i e Anl ag eo b j ek te d er O b j ek tg esel l -

sc h af ten.

 

D i e M i tg l i ed er d er G esc h ä f tsf ü h rung  d er E m i ttenti n,  

G ui d o  I ng w er und  U l ri c h  U h l enh ut,  si nd  z um  Z ei tp unk t 

d er P ro sp ek tauf stel l ung  al s G esc h ä f tsf ü h rer f ü r d i e 

Wattner P ro j ek tentw i c k l ung sg esel l sc h af t m b H  tä ti g .  D i e 

Wattner P ro j ek tentw i c k l ung sg esel l sc h af t m b H  h at unter 

U m stä nd en b erei ts f ü r m ö g l i c h e O b j ek tg esel l sc h af ten 

( Anl ag eo b j ek te d er E m i ttenti n)  L ei stung en i m  Z usam -

m enh ang  m i t d er E rri c h tung  v o n So l ark raf tw erk en er-

b rac h t o d er w i rd  unter U m stä nd en z uk ü nf ti g  f ü r m ö g -

l i c h e O b j ek tg esel l sc h af ten ( Anl ag eo b j ek te d er E m i tten-  

ti n)  L ei stung en i m  Z usam m enh ang  m i t d er Ansc h af f ung  

so w i e g g f .  d em  B etri eb  v o n So l ark raf tw erk en ( Anl ag e-

o b j ek te d er O b j ek tg esel l sc h af ten)  erb ri ng en.  D a d i e  

O b j ek tg esel l sc h af ten ( Anl ag eo b j ek te d er E m i ttenti n)  

z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek tauf stel l ung  no c h  ni c h t f est-

steh en,  i st ei ne f i nal e Aussag e z um  U m f ang  d er L ei stun-

g en ni c h t m ö g l i c h .

D i e M i tg l i ed er d er G esc h ä f tsf ü h rung  d er E m i ttenti n,  

G ui d o  I ng w er und  U l ri c h  U h l enh ut,  si nd  z um  Z ei tp unk t 

d er P ro sp ek tauf stel l ung  al s G esc h ä f tsf ü h rer f ü r d i e 

Wattner 8 V erw al tung s G m b H ,  d i e d i e K o m p l em entä ri n 

d er E m i ttenti n i st,  tä ti g .  D i e E m i ttenti n w i rd  nac h  E i n-

w erb ung  d er N ac h rang d arl eh en B etei l i g ung en an O b -

j ek tg esel l sc h af ten erw erb en,  b ei  d enen v o raussi c h tl i c h  

( so f ern es si c h  b ei  d en O b j ek tg esel l sc h af ten um  G m b H  &  

C o  K G s h and el t)  d i e Wattner 8 V erw al tung s G m b H ,  d e-

ren G esc h ä f tsf ü h rer G ui d o  I ng w er und  U l ri c h  U h l enh ut 

si nd ,  z ug l ei c h  auc h  d i e G esc h ä f tsf ü h rung  und  p ersö n-

l i c h e H af tung  ü b erneh m en w i rd .  So f ern es si c h  b ei  d en 

O b j ek tg esel l sc h af ten um  G m b H s h and el t,  i st g ep l ant,  

d ass G ui d o  I ng w er und  U l ri c h  U h l enh ut z u G esc h ä f tsf ü h -

rern d i eser O b j ek tg esel l sc h af ten b estel l t w erd en.  

D arü b er h i naus si nd  d i e M i tg l i ed er d er G esc h ä f tsf ü h -

rung  d er E m i ttenti n,  G ui d o  I ng w er und  U l ri c h  U h l enh ut,  

z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek tauf stel l ung  ni c h t f ü r U nter-

neh m en tä ti g ,  d i e L i ef erung en und  L ei stung en i m  Z u-

sam m enh ang  m i t d er Ansc h af f ung  o d er H erstel l ung  d er 

Anl ag eo b j ek te erb ri ng en.  

TÄ TIGKEIT FÜ R UNTERNEHMEN,  DIE MIT DER EMITTEN-
TIN UND ANBIETERIN NACH §  2 7 1  DES HANDELSGESETZ -
BUCHES IN EINEM BETEILIGUNGSVERHÄ LTNIS STEHEN 
ODER VERBUNDEN SIND 

D as M i tg l i ed  d er G esc h ä f tsf ü h rung  d er E m i ttenti n,   

U l ri c h  U h l enh ut,  i st z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek tauf stel -

l ung  al s V o rstand  f ü r d i e Wattner AG ,  d i e m i ttel b ar ü b er 

d en G rü nd ung sk o m m and i ti sten 1 0 0 %  d er Antei l e an d er 

E m i ttenti n h ä l t,  tä ti g .  D i e Wattner AG  i st ü b er d i e B etei -

l i g ung  d es G rü nd ung sk o m m and i ti sten d er E m i ttenti n,  

d er Wattner E nerg i e und  M anag em ent G m b H  &  C o .  K G ,  

m i ttel b ar m i t d er E m i ttenti n v erb und en.

 

D i e M i tg l i ed er d er G esc h ä f tsf ü h rung  d er E m i ttenti n,  

G ui d o  I ng w er und  U l ri c h  U h l enh ut,  si nd  z um  Z ei tp unk t 

d er P ro sp ek tauf stel l ung  al s G esc h ä f tsf ü h rer f ü r d i e 

Wattner P ro j ek tentw i c k l ung sg esel l sc h af t m b H  tä ti g .  D i e 
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Wattner P ro j ek tentw i c k l ung sg esel l sc h af t m b H  h at unter 

U m stä nd en b erei ts f ü r m ö g l i c h e O b j ek tg esel l sc h af ten 

( Anl ag eo b j ek te d er E m i ttenti n)  L ei stung en i m  Z usam -

m enh ang  m i t d er E rri c h tung  v o n So l ark raf tw erk en er-

b rac h t o d er w i rd  unter U m stä nd en z uk ü nf ti g  f ü r m ö g -

l i c h e O b j ek tg esel l sc h af ten ( Anl ag eo b j ek te d er E m i tten-  

ti n)  L ei stung en i m  Z usam m enh ang  m i t d er Ansc h af f ung  

so w i e g g f .  d em  B etri eb  v o n So l ark raf tw erk en ( Anl ag e-

o b j ek te d er O b j ek tg esel l sc h af ten)  erb ri ng en.  D a d i e  

O b j ek tg esel l sc h af ten ( Anl ag eo b j ek te d er E m i ttenti n)  

z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek tauf stel l ung  no c h  ni c h t f est-

steh en,  i st ei ne f i nal e Aussag e z um  U m f ang  d er L ei stun-

g en ni c h t m ö g l i c h .  D i e Wattner P ro j ek tentw i c k l ung sg e-

sel l sc h af t m b H  i st ü b er d i e B etei l i g ung  d er Wattner AG  

m i ttel b ar m i t d er E m i ttenti n v erb und en.

 

D i e M i tg l i ed er d er G esc h ä f tsf ü h rung  d er E m i ttenti n,  

G ui d o  I ng w er und  U l ri c h  U h l enh ut,  si nd  z um  Z ei tp unk t 

d er P ro sp ek tauf stel l ung  al s G esc h ä f tsf ü h rer d er g e-

sc h ä f tsf ü h rend en K o m p l em entä ri n ( Wattner E nerg i e 

und  M anag em ent V erw al tung s G m b H )  f ü r d i e Wattner 

E nerg i e und  M anag em ent G m b H  &  C o .  K G ,  d i e al l ei ni g er 

G rü nd ung sk o m m and i ti st d er E m i ttenti n i st,  tä ti g .

D i e M i tg l i ed er d er G esc h ä f tsf ü h rung  d er E m i ttenti n,  

G ui d o  I ng w er und  U l ri c h  U h l enh ut,  si nd  z um  Z ei tp unk t 

d er P ro sp ek tauf stel l ung  al s G esc h ä f tsf ü h rer f ü r d i e 

Wattner 8 V erw al tung s G m b H ,  d i e d i e ( G rü nd ung s- )

K o m p l em entä ri n d er E m i ttenti n i st,  tä ti g .  D i e E m i ttenti n 

h ä l t 1 0 0 %  d er G esc h ä f tsantei l e an d er Wattner 8 V er-

w al tung s G m b H .

 

D arü b er h i naus si nd  d i e M i tg l i ed er d er G esc h ä f tsf ü h -

rung  d er E m i ttenti n z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek tauf stel -

l ung  ni c h t i m  Si nne v o n §  2 7 1  d es H and el sg esetz b uc h es 

f ü r U nterneh m en tä ti g ,  d i e m i t d er E m i ttenti n i n ei nem  

B etei l i g ung sv erh ä l tni s nac h  §  2 7 1  H G B  steh en o d er v er-

b und en si nd .

UNMITTELBARE ODER MITTELBARE BETEILIGUNGEN AN 
UNTERNEHMEN,  DIE MIT DEM VERTRIEB DER ANGEBOTE-
NEN VERMÖGENSANLAGE BETRAUT SIND

D i e M i tg l i ed er d er G esc h ä f tsf ü h rung  d er E m i ttenti n,  

G ui d o I ng w er und  U l ri c h  U h l enh ut,  si nd  z um  Z ei tp unk t 

d er P ro sp ek tauf stel l ung  m i t ei nem  Antei l  v o n j ew ei l s 

5 0 % ( = j ew ei l s 2 5 . 0 0 0 E uro )  Ak ti o nä re d er Wattner AG ,  

d i e w i ed erum  1 0 0 % d er G esc h ä f tsantei l e an d er Wattner 

V ertri eb s G m b H  h ä l t,  d i e m i t d em  V ertri eb  d er em i t-

ti erten V erm ö g ensanl ag e b etraut i st,  b etei l i g t.

 

D arü b er h i naus si nd  d i e M i tg l i ed er d er G esc h ä f tsf ü h -

rung  d er E m i ttenti n,  G ui d o  I ng w er und  U l ri c h  U h l enh ut,  

z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek tauf stel l ung  w ed er unm i ttel -

b ar no c h  m i ttel b ar an U nterneh m en b etei l i g t,  d i e m i t 

d em  V ertri eb  d er ang eb o tenen V erm ö g ensanl ag e b e-

traut si nd .

UNMITTELBARE ODER MITTELBARE BETEILIGUNGEN AN 
UNTERNEHMEN,  DIE DER EMITTENTIN FREMDKAPITAL 
GEBEN
D i e M i tg l i ed er d er G esc h ä f tsf ü h rung  d er E m i ttenti n,  

si nd  z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek tauf stel l ung  m i ttel b ar 

an d er K o m p l em entä ri n b etei l i g t.  Si e h al ten 5 0 %  ( =  j e-

w ei l s 2 5 . 0 0 0  E uro )  an d er Wattner AG ,  d i e w i ed erum  

1 0 0 %  d er Antei l e an d em  G rü nd ung sk o m m and i ti sten,  

d er w i ed erum  1 0 0 %  d er Antei l e an d er E m i ttenti n h ä l t.  

D a d i e E m i ttenti n w i ed erum  1 0 0 %  d er G esc h ä f tsantei l e 

an d er K o m p l em entä ri n h ä l t,  si nd  d am i t d i e M i tg l i ed er 

d er G esc h ä f tsf ü h rung  d er E m i ttenti n m i ttel b ar an d er 

K o m p l em entä ri n b etei l i g t.  D i e E m i ttenti n h at g eg enü b er 

d er K o m p l em entä ri n d er E m i ttenti n ( Wattner 8 V erw al -

tung s G m b H )  V erb i nd l i c h k ei ten i n H ö h e v o n 1 . 3 7 4  E uro  

aus i nternen V errec h nung en aus d er U m satz steuer-  

o rg ansc h af t.

 

D arü b er h i naus si nd  d i e M i tg l i ed er d er G esc h ä f tsf ü h -

rung  d er E m i ttenti n,  G ui d o  I ng w er und  U l ri c h  U h l enh ut,  

z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek tauf stel l ung  w ed er unm i ttel -

b ar no c h  m i ttel b ar an U nterneh m en b etei l i g t,  d i e d er 

E m i ttenti n F rem d k ap i tal  g eb en.

UNMITTELBARE ODER MITTELBARE BETEILIGUNGEN AN 
UNTERNEHMEN,  DIE LIEFERUNGEN ODER LEISTUNGEN 
IM Z USAMMENHANG MIT DER ANSCHAFFUNG ODER 
HERSTELLUNG DER ANLAGEOBJ EKTE ERBRINGEN

D i e Ang ab en z u d en Anl ag eo b j ek ten b ez i eh en si c h ,   

so w ei t ni c h t and ers b esc h ri eb en,  auf  d i e Anl ag eo b j ek te 

d er E m i ttenti n und  d i e Anl ag eo b j ek te d er O b j ek tg esel l -

sc h af ten.

D i e M i tg l i ed er d er G esc h ä f tsf ü h rung  d er E m i ttenti n,  

G ui d o  I ng w er und  U l ri c h  U h l enh ut,  si nd  z um  Z ei tp unk t 

d er P ro sp ek tauf stel l ung  m i t ei nem  Antei l  v o n j ew ei l s 

5 0 %  ( =  j ew ei l s 2 5 . 0 0 0  E uro )  Ak ti o nä re d er Wattner AG ,  

d i e w i ed erum  1 0 0 %  d er Antei l e an d em  G rü nd ung sk o m -

m and i ti sten d er E m i ttenti n,  d er w i ed erum  1 0 0 %  d er An-

tei l e an d er E m i ttenti n h ä l t.  D a d i e E m i ttenti n w i ed erum  

1 0 0 %  d er G esc h ä f tsantei l e an d er K o m p l em entä ri n h ä l t,  

si nd  d am i t d i e M i tg l i ed er d er G esc h ä f tsf ü h rung  d er 

E m i ttenti n m i ttel b ar an d er K o m p l em entä ri n b etei l i g t.  

D i e K o m p l em entä ri n w i rd  d as Anl ag ez i el ,  d i e Anl ag e-

strateg i e und  d i e Anl ag ep o l i ti k  d er m i t d i esem  V er-

k auf sp ro sp ek t ang eb o tenen V erm ö g ensanl ag e f ü r d i e 

E m i ttenti n v erf o l g en,  Anl ag eo b j ek te ausw ä h l en,  erw er-

b en,  h al ten und  v erä uß ern und  al l e so nsti g en m i t d er 

Ansc h af f ung  o d er H erstel l ung  d er Anl ag eo b j ek te v er-

b und enen g esc h ä f tl i c h en E ntsc h ei d ung en tref f en.

D i e Wattner AG  h ä l t eb enf al l s 1 0 0 %  d er G esc h ä f tsan-

tei l e an d er Wattner P ro j ek tentw i c k l ung sg esel l sc h af t 

m b H .  D i e Wattner P ro j ek tentw i c k l ung sg esel l sc h af t m b H  

h at unter U m stä nd en b erei ts f ü r m ö g l i c h e O b j ek tg esel l -

Ang ab en ü b er M i tg l i ed er d er G esc h ä f tsf ü h rung  d er E m i ttenti n;  so nsti g e P erso nen
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sc h af ten ( Anl ag eo b j ek te d er E m i ttenti n)  L ei stung en i m  

Z usam m enh ang  m i t d er E rri c h tung  v o n So l ark raf tw er-

k en erb rac h t o d er w i rd  unter U m stä nd en z uk ü nf ti g  f ü r 

m ö g l i c h e O b j ek tg esel l sc h af ten ( Anl ag eo b j ek te d er 

E m i ttenti n)  L ei stung en i m  Z usam m enh ang  m i t d er An-

sc h af f ung  so w i e g g f .  d em  B etri eb  v o n So l ark raf tw erk en 

( Anl ag eo b j ek te d er O b j ek tg esel l sc h af ten)  erb ri ng en.  D a 

d i e O b j ek tg esel l sc h af ten ( Anl ag eo b j ek te d er E m i ttenti n)  

z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek tauf stel l ung  no c h  ni c h t f est-

steh en,  i st ei ne f i nal e Aussag e z um  U m f ang  d er L ei stun-

g en ni c h t m ö g l i c h .

 

D arü b er h i naus si nd  d i e M i tg l i ed er d er G esc h ä f tsf ü h -

rung  d er E m i ttenti n,  G ui d o  I ng w er und  U l ri c h  U h l enh ut,  

z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek tauf stel l ung  w ed er unm i ttel -

b ar no c h  m i ttel b ar an U nterneh m en b etei l i g t,  d i e L i ef e-

rung en und  L ei stung en i m  Z usam m enh ang  m i t d er An-

sc h af f ung  o d er H erstel l ung  d er Anl ag eo b j ek te 

erb ri ng en.

UNMITTELBARE ODER MITTELBARE BETEILIGUNGEN AN 
UNTERNEHMEN,  DIE MIT DER EMITTENTIN UND  
ANBIETERIN NACH §  2 7 1  DES HANDELSGESETZ BUCHES 
IN EINEM BETEILIGUNGSVERHÄ LTNIS STEHEN ODER 
VERBUNDEN SIND

D i e M i tg l i ed er d er G esc h ä f tsf ü h rung  d er E m i ttenti n,  

G ui d o  I ng w er und  U l ri c h  U h l enh ut,  si nd  z um  Z ei tp unk t 

d er P ro sp ek tauf stel l ung  m i t ei nem  Antei l  v o n j ew ei l s 

5 0 %  ( =  j ew ei l s 2 5 . 0 0 0  E uro )  Ak ti o nä re d er Wattner AG .  

D i e Wattner AG  w i ed erum  h ä l t 1 0 0 %  d er G esc h ä f tsan-

tei l e an d er Wattner P ro j ek tentw i c k l ung sg esel l sc h af t 

m b H .  D i e Wattner P ro j ek tentw i c k l ung sg esel l sc h af t m b H  

h at unter U m stä nd en b erei ts f ü r m ö g l i c h e O b j ek tg esel l -

sc h af ten  ( Anl ag eo b j ek te d er E m i ttenti n)  L ei stung en i m  

Z usam m enh ang  m i t d er E rri c h tung  v o n So l ark raf tw er-

k en erb rac h t o d er w i rd  unter U m stä nd en z uk ü nf ti g  f ü r 

m ö g l i c h e O b j ek tg esel l sc h af ten ( Anl ag eo b j ek te d er 

E m i ttenti n)  L ei stung en i m  Z usam m enh ang  m i t d er An-

sc h af f ung  so w i e g g f .  d em  B etri eb  v o n So l ark raf tw erk en 

( Anl ag eo b j ek te d er O b j ek tg esel l sc h af ten)  erb ri ng en.  D a 

d i e O b j ek tg esel l sc h af ten ( Anl ag eo b j ek te d er E m i ttenti n)  

z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek tauf stel l ung  no c h  ni c h t f est-

steh en,  i st ei ne f i nal e Aussag e z um  U m f ang  d er L ei stun-

g en ni c h t m ö g l i c h .

 

D i e M i tg l i ed er d er G esc h ä f tsf ü h rung  d er E m i ttenti n,  

G ui d o I ng w er und  U l ri c h  U h l enh ut,  si nd  z um  Z ei tp unk t 

d er P ro sp ek tauf stel l ung  d es Wei teren m i t ei nem  Antei l  

v o n j ew ei l s 5 0 %  ( = j ew ei l s 2 5 . 0 0 0 E uro )  Ak ti o nä re d er 

Wattner AG ,  d i e w i ed erum  1 0 0 % d er Antei l e an d er 

Wattner E nerg i e und  M anag em ent G m b H  & C o .  K G  h ä l t,  

d i e al l ei ni g er G rü nd ung sk o m m and i ti st d er E m i ttenti n i st.

D i e M i tg l i ed er d er G esc h ä f tsf ü h rung  d er E m i ttenti n,  

G ui d o  I ng w er und  U l ri c h  U h l enh ut,  si nd  z um  Z ei tp unk t 

d er P ro sp ek tauf stel l ung  d arü b er h i naus m i t ei nem  An-

tei l  v o n j ew ei l s 5 0 %  Ak ti o nä re d er Wattner AG ,  d i e w i e-

d erum  1 0 0 %  d er K o m m and i tantei l e an d er E m i ttenti n 

h ä l t.  D i e E m i ttenti n w i ed erum  h ä l t 1 0 0 %  d er G esc h ä f ts-

antei l e an d er Wattner 8 V erw al tung s G m b H ,  d i e d i e 

( G rü nd ung s- ) K o m p l em entä ri n d er E m i ttenti n i st.  D i e 

E m i ttenti n stel l t d am i t ei ne so g enannte E i nh ei ts- G m b H  

&  C o .  K G  d ar.  B ei  d er Wattner AG ,  an w el c h er d i e M i tg l i e-

d er d er G esc h ä f tsf ü h rung  d er E m i ttenti n,  G ui d o  I ng w er 

und  U l ri c h  U h l enh ut,  z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek tauf -

stel l ung  m i t ei nem  Antei l  v o n j ew ei l s 5 0 %  ( =  j ew ei l s 

2 5 . 0 0 0  E uro )  b etei l i g t si nd ,  h and el t es si c h  auf g rund  

d er m i ttel b aren B etei l i g ung en an d er E m i ttenti n um  ei n 

U nterneh m en,  d as m i t d er E m i ttenti n nac h  §  2 7 1  d es 

H and el sg esetz b uc h es v erb und en i st.

D arü b er h i naus si nd  d i e M i tg l i ed er d er G esc h ä f tsf ü h -

rung  d er E m i ttenti n,  G ui d o  I ng w er und  U l ri c h  U h l enh ut,  

z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek tauf stel l ung  w ed er unm i ttel -

b ar no c h  m i ttel b ar i n w esentl i c h em  U m f ang  an U nter-

neh m en,  d i e m i t d er E m i ttenti n nac h  §  2 7 1  d es H and el s-

g esetz b uc h es i n ei nem  B etei l i g ung sv erh ä l tni s steh en 

o d er v erb und en si nd ,  b etei l i g t.

BEAUFTRAGUNG MIT DEM VERTRIEB DER EMITTIERTEN 
VERMÖGENSANLAGE

D i e M i tg l i ed er d er G esc h ä f tsf ü h rung  d er E m i ttenti n,  

G ui d o  I ng w er und  U l ri c h  U h l enh ut,  si nd  z um  Z ei tp unk t 

d er P ro sp ek tauf stel l ung  ni c h t m i t d em  V ertri eb  d er 

em i tti erten V erm ö g ensanl ag e b eauf trag t.

Z URVERFÜ GUNGSTELLUNG ODER VERMITTLUNG VON 
FREMDKAPITAL AN DIE EMITTENTIN

D i e M i tg l i ed er d er G esc h ä f tsf ü h rung  d er E m i ttenti n,  

G ui d o I ng w er und  U l ri c h  U h l enh ut,  stel l en z um  Z ei tp unk t 

d er P ro sp ek tauf stel l ung  k ei n F rem d k ap i tal  z ur V erf ü -

g ung  und  v erm i ttel n d er E m i ttenti n k ei n F rem d k ap i tal .

ERBRINGUNG VON LIEFERUNGEN ODER LEISTUNGEN 
IM Z USAMMENHANG MIT DER ANSCHAFFUNG ODER 
HERSTELLUNG DER ANLAGEOBJ EKTE

D i e Ang ab en z u d en Anl ag eo b j ek ten b ez i eh en si c h ,   

so w ei t ni c h t and ers b esc h ri eb en,  auf  d i e Anl ag eo b j ek te 

d er E m i ttenti n und  d i e Anl ag eo b j ek te d er O b j ek tg esel l -

sc h af ten.

 

D i e M i tg l i ed er d er G esc h ä f tsf ü h rung  d er E m i ttenti n,  

G ui d o  I ng w er und  U l ri c h  U h l enh ut,  w erd en d as Anl ag e-

z i el ,  d i e Anl ag estrateg i e und  d i e Anl ag ep o l i ti k  d er m i t 

d i esem  V erk auf sp ro sp ek t ang eb o tenen V erm ö g ensan-

l ag e f ü r d i e E m i ttenti n v erf o l g en,  Anl ag eo b j ek te aus-

w ä h l en,  erw erb en,  h al ten und  v erä uß ern und  al l e so ns-

ti g en m i t d er Ansc h af f ung  o d er H erstel l ung  d er 
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Anl ag eo b j ek te v erb und enen g esc h ä f tl i c h en E ntsc h ei -

d ung en tref f en.

D arü b er h i naus erb ri ng en d i e M i tg l i ed er d er G esc h ä f ts-

f ü h rung  d er E m i ttenti n,  G ui d o  I ng w er und  U l ri c h  U h l en-

h ut,  z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek tauf stel l ung  k ei ne L i ef e-

rung en o d er L ei stung en i m  Z usam m enh ang  m i t d er 

Ansc h af f ung  o d er H erstel l ung  d er Anl ag eo b j ek te.

ANGABEN Ü BER DIE ANBIETERIN,  DIE PROSPEKTVER-
ANTWORTLICHE UND SONSTIGE PERSONEN

D a d i e E m i ttenti n,  d i e Wattner SunAsset 8 G m b H  &  C o .  

K G ,  g l ei c h z ei ti g  P ro sp ek tv erantw o rtl i c h e und  Anb i ete-

ri n i st,  erf o l g en d i e o b ensteh end en Ang ab en auf  Sei te 

82  f f .  d i eses V erk auf sp ro sp ek tes z u d en M i tg l i ed ern d er 

G esc h ä f tsf ü h rung  d er E m i ttenti n,  G ui d o  I ng w er und   

U l ri c h  U h l enh ut,  g l ei c h erm aß en z u d en M i tg l i ed ern d er 

G esc h ä f tsf ü h rung  d er P ro sp ek tv erantw o rtl i c h en und  z u 

d en M i tg l i ed ern d er G esc h ä f tsf ü h rung  d er Anb i eteri n.  

So w o h l  d i e E m i ttenti n al s auc h  d i e Anb i eteri n und  P ro s-

p ek tv erantw o rtl i c h e ( Wattner SunAsset 8 G m b H  &  C o .  

K G )  h ab en w ed er Auf si c h tsg rem i en no c h  B ei rä te no c h  

ex i sti eren so nsti g e P erso nen,  d i e ni c h t i n d en K rei s d er 

ang ab ep f l i c h ti g en P erso nen g em ä ß  V erm V erk P ro sp V  

f al l en,  d i e d i e H erausg ab e o d er d en I nh al t d es V er-

k auf sp ro sp ek ts o d er d i e Ab g ab e o d er d en I nh al t d es 

Ang eb o ts d er V erm ö g ensanl ag e w esentl i c h  b eei nf l usst 

h ab en.

Ang ab en ü b er M i tg l i ed er d er G esc h ä f tsf ü h rung  d er E m i ttenti n;  so nsti g e P erso nen
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D i e nac h f o l g end e D arstel l ung  g i b t d i e w esentl i c h en 

G rund l ag en d er steuerl i c h en K o nz ep ti o n d er N ac h rang -

d arl eh ensg ew ä h rung  i n F o rm  ei nes unb esi c h erten q ual i -

f i z i erten N ac h rang d arl eh ens an,  o h ne auf  d i e i nd i v i d u-

el l en steuerl i c h en V erh ä l tni sse d es Anl eg ers 

ei nz ug eh en.  E s w i rd  d esh al b  j ed em  Anl eg er d ri ng end  

em p f o h l en,  si c h  z ur Ab sti m m ung  d er steuerl i c h en K o n-

seq uenz en aus d er G ew ä h rung  ei nes N ac h rang d arl e-

h ens m i t sei nen p ersö nl i c h en steuerl i c h en V erh ä l tni s-

sen an ei nen Steuerb erater z u w end en.

D i e Ausf ü h rung en z u d en G rund l ag en d er steuerl i c h en 

K o nz ep ti o n d er V erm ö g ensanl ag e b asi eren auf  d er z um  

Z ei tp unk t d er P ro sp ek tauf stel l ung  ak tuel l en R ec h tsl ag e 

unter B erü c k si c h ti g ung  d er g el tend en Steuerg esetz g e-

b ung ,  d en D urc h f ü h rung sv ero rd nung en,  d er Auf f assung  

d er F i nanz v erw al tung  i n d en V erw al tung sanw ei sung en 

und  R i c h tl i ni en so w i e d er ak tuel l en R ec h tsp rec h ung .  E s 

k ann ni c h t ausg esc h l o ssen w erd en,  d ass d i e tatsä c h l i -

c h e B eh and l ung  d er steuerl i c h en Sac h v erh al te i m  Z u-

sam m enh ang  m i t d er G ew ä h rung  ei nes N ac h rang d arl e-

h ens i nsb eso nd ere d urc h  G esetz esä nd erung en,  d urc h  

Ä nd erung en d er V erw al tung sauf f assung  o d er i n d er 

R ec h tsp rec h ung  o d er d urc h  ei ne and ere B eurtei l ung  

ei nz el ner o d er m eh rerer Sac h v erh al te i m  R ah m en v o r-

h and ener E rm essenssp i el rä um e v o n d en D arstel l ung en 

i m  V erk auf sp ro sp ek t ab w ei c h t.  E s i st d arauf  h i nz uw ei -

sen,  d ass d i e F eststel l ung  d er B esteuerung sg rund l ag en 

d en z ustä nd i g en F i nanz ä m tern i m  V eranl ag ung sv erf ah -

ren o b l i eg t und  d i e end g ü l ti g en F eststel l ung en erst nac h  

D urc h f ü h rung  d er steuerl i c h en Auß enp rü f ung en g etro f -

f en w erd en.  

D i e nac h f o l g end en Aussag en b esc h rä nk en si c h  auf  steu-

erl i c h e K o nseq uenz en d er G ew ä h rung  ei nes N ac h rang -

d arl eh ens v o n i m  I nl and  ansä ssi g en und  unb esc h rä nk t 

steuerp f l i c h ti g en natü rl i c h en P erso nen,  d i e d as N ac h -

rang d arl eh en i m  P ri v atv erm ö g en h al ten.  So f ern si c h  

d as N ac h rang d arl eh en i n ei nem  B etri eb sv erm ö g en b e-

f i nd et,  g el ten f ü r d i e B esteuerung  and ere V o rausset-

z ung en.  D arü b er h i naus b l ei b en ausl ä nd i sc h e B esteue-

rung sf rag en nac h f o l g end  auß er B etrac h t.  

D i e nac h f o l g end e D arstel l ung  d er steuerl i c h en G rund l a-

g en d i ent d az u,  d em  Anl eg er ei nen Ü b erb l i c k  ü b er d i e 

w esentl i c h en steuerl i c h en Asp ek te d es N ac h rang d arl e-

h ens z u v erm i ttel n.  B ei  Z w ei f el sf rag en o d er erg ä n-

z end en E rl ä uterung en z u d en nac h f o l g end en Ausf ü h -

rung en w i rd  d i e I nansp ruc h nah m e ei nes steuerl i c h en 

B eraters v o r d er Annah m e d es N ac h rang d arl eh ensan-

g eb o tes d ri ng end  em p f o h l en.  

Z unä c h st w erd en d i e Asp ek te d er E i nk o m m ensteuer f ü r 

d en Anl eg er b esc h ri eb en.  E s f o l g en Asp ek te d er G ew er-

b esteuer,  d er E rb sc h af t-  und  Sc h enk ung steuer und  d er 

U m satz steuer.  Z u d en steuerl i c h en R i si k en w i rd  auf  d i e 

Ausf ü h rung en i m  K ap i tel  „ Wesentl i c h e tatsä c h l i c h e 

und  rec h tl i c h e R i si k en d er V erm ö g ensanl ag e“  auf  Sei te 

2 2  f f .  v erw i esen.

Wed er d i e E m i ttenti n no c h  ei ne and ere P erso n ü b erneh -

m en d i e Z ah l ung  v o n Steuern f ü r d en Anl eg er.

Wesentl i c h e G rund l ag en d er steuerl i c h en K o nz ep ti o n d er V erm ö g ensanl ag e

Wesentliche Grundlagen der steuerlichen 
K onzeption der Vermö gensanlage

88



Wattner SunAsset 8

EINKOMMENSTEUER

D i e Z i nsen aus d er G ew ä h rung  ei nes N ac h rang d arl eh ens 

v o n i m  I nl and  ansä ssi g en und  unb esc h rä nk t steuerp f l i c h -

ti g en natü rl i c h en P erso nen,  d i e d as N ac h rang d arl eh en 

i m  P ri v atv erm ö g en h al ten,  si nd  E i nk ü nf te aus K ap i tal v er-

m ö g en.  M i t d em  U nterneh m enssteuerref o rm g esetz  

2 0 0 8 w urd e i n d er B und esrep ub l i k  D eutsc h l and  f ü r d i e 

K ap i tal erträ g e,  d i e d en i m  I nl and  ansä ssi g en Anl eg ern ab  

J anuar 2 0 0 9  z uf l i eß en,  ei ne Ab g el tung ssteuer ei ng e-

f ü h rt.  P ri v ate K ap i tal erträ g e unterl i eg en nac h  Ab z ug  d es 

Sp arer- P ausc h b etrag es v o n 80 1  E uro  f ü r al l ei n v eranl ag -

te E h eg atten/ L ed i g e b z w .  1 . 6 0 2  E uro  f ü r z usam m env er-

anl ag te E h eg atten g rund sä tz l i c h  ei nem  ei nh ei tl i c h en,  ab -

g el tend en Steuersatz  i n H ö h e v o n 2 5 %  z uz ü g l i c h  ei nes 

So l i d ari tä tsz usc h l ag es i n H ö h e v o n 5 , 5 %  h i erauf  so w i e 

g g f .  d er K i rc h ensteuer.  F ü r Anl eg er,  d i e d as N ac h rang -

d arl eh en i h rem  b etri eb l i c h en B erei c h  z ug eo rd net h ab en,  

g el ten d av o n ab w ei c h end e R eg el ung en.

Nachrangdarlehen,  gehalten im Privatvermögen

D i e Z i nsen,  d i e aus ei nem  N ac h rang d arl eh en resul ti e-

ren,  d i e ei nem  i n d er B und esrep ub l i k  unb esc h rä nk t 

Steuerp f l i c h ti g en z uf l i eß en,  d er d as N ac h rang d arl eh en 

i n sei nem  P ri v atv erm ö g en h ä l t,  si nd  al s K ap i tal erträ g e 

i m  Si nne d es §  2 0  Ab satz  1  N r.  7  d es E i nk o m m ensteuer-

g esetz es ( E StG )  z u v ersteuern.

G rund sä tz l i c h  unterl i eg en d i e Z i nserträ g e,  so w ei t d er 

Anl eg er k ei ne N i c h tv eranl ag ung sb esc h ei ni g ung  b z w .  ei -

nen entsp rec h end en F rei stel l ung santrag  v o rl eg t,  g em ä ß  

§  4 3  i . V . m .  §  4 4  E StG  d em  Ab z ug  d er K ap i tal ertrag steu-

er und  d es So l i d ari tä tsz usc h l ag es und  g g f .  d er K i rc h en-

steuer d urc h  d i e ausz ah l end e Stel l e.

G rund sä tz l i c h  si nd  g em ä ß  §  4 3  Ab satz  1  N r.  7 b  E StG  nur 

Sc h ul d ner v o n K ap i tal erträ g en z um  Ab z ug  d er K ap i tal -

ertrag steuer und  d es So l i d ari tä tsz usc h l ag es und  g g f .  

d er K i rc h ensteuer b ei  d en ang eb o tenen N ac h rang d arl e-

h en v erp f l i c h tet,  w enn es si c h  um  i nl ä nd i sc h e K red i t-  

o d er F i nanz d i enstl ei stung si nsti tute i m  Si nne d es K red i t-

w eseng esetz es h and el t.  D i e E m i ttenti n i st al s Sc h ul d ner 

d er K ap i tal erträ g e ni c h t d em  B erei c h  d i eser K red i t-  o d er 

F i nanz d i enstl ei stung si nsti tute z uz urec h nen und  d am i t 

ni c h t z u d en v o rg enannten Ab z ü g en v erp f l i c h tet.  D i e 

E m i ttenti n ü b erni m m t d ah er ni c h t d i e Z ah l ung  v o n Steu-

ern f ü r d en Anl eg er.  D i e Z i nserträ g e aus d en N ac h rang -

d arl eh en w erd en d em entsp rec h end  d em  Anl eg er o h ne 

Ab z ug  d er K ap i tal ertrag steuer und  d es So l i d ari tä tsz u-

sc h l ag es und  g g f .  d er K i rc h ensteuer v o n d er E m i ttenti n 

ausg ez ah l t und  g eh ö ren b ei m  Anl eg er z u d en steuer-

p f l i c h ti g en K ap i tal erträ g en,  d i e i n d er p ersö nl i c h en 

Steuererk l ä rung  d es Anl eg ers z u erk l ä ren si nd  und  d er 

B esteuerung  nac h  d en V o rsc h ri f ten d es E i nk o m m en-

steuerg esetz es unterl i eg en.

Nachrangdarlehen,  gehalten im B etriebsvermögen

D i e v o rsteh end en R eg el ung en z u d en i m  P ri v atv erm ö g en 

g eh al tenen N ac h rang d arl eh en si nd  b ei  N ac h rang d arl e-

h en,  d i e v o n K ap i tal -  und  P erso neng esel l sc h af ten o d er 

natü rl i c h en P erso nen i m  B etri eb sv erm ö g en g eh al ten 

w erd en,  ni c h t anw end b ar.  D i e Z i nserträ g e aus d i esen 

N ac h rang d arl eh en unterl i eg en d em nac h  d er K ö rp er-

sc h af t-  b z w .  E i nk o m m ensteuer z z g l .  So l i d ari tä tsz usc h l ag  

und  g g f .  auc h  d er G ew erb esteuer.  Auf w end ung en,  d i e m i t 

d em  N ac h rang d arl eh en i m  Z usam m enh ang  steh en,  si nd  

g rund sä tz l i c h  al s B etri eb sausg ab en ab z ug sf ä h i g .

GEWERBESTEUER

D i e Z i nsen aus d em  N ac h rang d arl eh en unterl i eg en b ei  

d en E i nk ü nf ten aus G ew erb eb etri eb  ei nes b etri eb l i c h en 

Anl eg ers d er G ew erb esteuer.  I m  F al l e d er F rem d f i nanz i e-

rung  d es Anl ag eb etrag es unterl i eg en d i e Sc h ul d z i nsen 

d er g ew erb esteuerl i c h en H i nz urec h nung  i n H ö h e v o n 

2 5 %  nac h  B erü c k si c h ti g ung  ei nes F rei b etrag es i n H ö h e 

v o n 1 0 0 . 0 0 0  E uro  f ü r al l e g ew erb esteuerl i c h en H i nz u-

rec h nung en.  Z i nserträ g e v o n p ri v aten N ac h rang d arl eh en 

unterl i eg en ni c h t d er G ew erb esteuer.

ERBSCHAFT-  UND SCHENKUNGSTEUER

B ei  d er unentg el tl i c h en Ü b ertrag ung  d es N ac h rang d arl e-

h ens und  d er Z i nsansp rü c h e z u L eb z ei ten ( Sc h enk ung s-

f al l )  o d er i m  E rb f al l  unterl i eg t d as N ac h rang d arl eh en m i t 

d em  g em ei nen Wert,  i . d . R .  d em  N ennw ert,  unter B erü c k -

si c h ti g ung  p ersö nl i c h er F rei b eträ g e d er E rb sc h af t-  und  

Sc h enk ung steuer.  D i e p ersö nl i c h en F rei b eträ g e b etrag en 

j e nac h  V erw and tsc h af ts-  und  F am i l i eng rad  b i s z u 

5 0 0 . 0 0 0 , 0 0  E uro .

UMSATZ STEUER

D i e G esel l sc h af t w ä re al s U nterneh m er i m  Si nne v o n §  2  

Ab satz  1  U StG  anz useh en,  w enn si e ei ne g ew erb l i c h e T ä -

ti g k ei t z ur E rz i el ung  v o n E i nnah m en sel b stä nd i g  ausü b t.  

U m satz steuerrec h tl i c h  setz t ei ne g ew erb l i c h e T ä ti g k ei t 

v o raus,  d ass L ei stung en i m  w i rtsc h af tl i c h en Si nne ausg e-

f ü h rt w erd en.  N ac h  d er g el tend en R ec h tsp rec h ung  g e-

h ö rt h i erz u j ed o c h  ni c h t d as b l o ß e E rri c h ten,  E rw erb en 

und  H al ten v o n B etei l i g ung en,  so d ass Wattner SunAsset 8 

um satz steuerl i c h  ni c h t al s U nterneh m er anz useh en i st.  

D i e G ew ä h rung  und  d i e V erm i ttl ung  v o n N ac h rang d arl e-

h en i st g em ä ß  §  4  N r.  8a U StG  um satz steuerf rei .

AKTUELLE STEUERRECHTSENTWICKLUNG

D i e i m  V erk auf sp ro sp ek t d arg estel l ten B erec h nung en b e-

rü c k si c h ti g en d i e z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek tauf stel l ung  

ak tuel l e Steuerg esetz g eb ung .  Z u d en R i si k en aus Ä nd e-

rung en d er steuerl i c h en B ed i ng ung en w i rd  auf  d en Ab -

sc h ni tt „ Steuerl i c h e R i si k en“  i m  K ap i tel  „ Wesentl i c h e tat-

sä c h l i c h e und  rec h tl i c h e R i si k en d er V erm ö g ensanl ag e“  

auf  Sei te 2 5  v erw i esen.
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Wenn Si e d as v o rl i eg end e Ang eb o t d er V erm ö g ensanl a-

g e anneh m en und  d er E m i ttenti n ei n N ac h rang d arl e-

h ensang eb o t unterb rei ten m ö c h ten,  b eac h ten Si e b i tte 

d i e f o l g end en H i nw ei se.

Z EICHNUNGSSCHEIN Z UM NACHRANGDARLEHENSANGEBOT,  
WIDERRUFSBELEHRUNG UND EMPFANGSBESTÄ TIGUNG

B i tte f ü l l en Si e d en Z ei c h nung ssc h ei n m i t E m p f ang sb e-

stä ti g ung ,  N ac h rang d arl eh ensang eb o t,  E rk l ä rung en 

nac h  G el d w ä sc h eg esetz  so w i e Wi d erruf sb el eh rung  v o l l -

stä nd i g  aus und  l ei sten Si e unb ed i ng t d i e v o rg eseh ene 

U ntersc h ri f t,  d i e f ü r al l e v o rg enannten P unk te g i l t.

B ei  I h rer K o nto v erb i nd ung  m uss es si c h  um  ei n K o nto  

aus d em  SE P A- R aum  h and el n,  d am i t sä m tl i c h e Z ah -

l ung en d er E m i ttenti n k o stenf rei  erf o l g en k ö nnen.

Send en Si e d en untersc h ri eb enen Z ei c h nung ssc h ei n an 

d i e Ansc h ri f t d er E m i ttenti n ( Wattner SunAsset 8 G m b H  

&  C o .  K G ,  M ax i m i nenstraß e 6 ,  5 0 6 6 8 K ö l n)  o d er f o l g en 

Si e auf  d er Web sei te ei nes V ertri eb sp artners,  d er anb i e-

tet,  d as N ac h rang d arl eh ensang eb o t o nl i ne ab z ug eb en 

( „O nline-Angebot“ ) ,  d en v o m  V ertri eb sp artner v o rg e-

g eb enen Sc h ri tten.  D er N ac h rang d arl eh ensv ertrag  i st 

ab g esc h l o ssen,  w enn d i e E m i ttenti n d as N ac h rang d arl e-

h ensang eb o t auf  d em  Z ei c h nung ssc h ei n d es Anl eg ers 

o d er d as O nl i ne- Ang eb o t sc h ri f tl i c h  ang eno m m en h at 

und  I h nen ei ne sc h ri f tl i c h e Annah m eb estä ti g ung  p er 

P o st z ug eg ang en i st.

ANNAHMEBESTÄ TIGUNG

N ac h  E i ng ang  d er v o l l stä nd i g en U nterl ag en I h res N ac h -

rang d arl eh ensang eb o tes w i rd  d i eses b earb ei tet.  M i t An-

nah m e I h res N ac h rang d arl eh ensang eb o tes erh al ten Si e 

ei ne sc h ri f tl i c h e Annah m eb estä ti g ung  d er E m i ttenti n.  

So w ei t d i ese I h nen z ug eg ang en i st,  i st d er V ertrag  g e-

sc h l o ssen und  g l ei c h z ei ti g  b eg i nnt d i e g esetz l i c h e  

Wi d erruf sf ri st.

GELDWÄ SCHEGESETZ  UND IDENTITÄ TSPRÜ FUNG

D er Z ei c h nung ssc h ei n enth ä l t auc h  d i e E rk l ä rung ,  d ass 

d as N ac h rang d arl eh ensang eb o t nur i n ei g enem  N am en 

und  auf  ei g ene R ec h nung  d es Anl eg ers erf o l g t.  And ern-

f al l s si nd  Ang ab en z um  w i rtsc h af tl i c h  B erec h ti g ten 

z w i ng end  erf o rd erl i c h .  D i e V o rsc h ri f ten d es G el d w ä -

sc h eg esetz es ( G w G )  si nd  z u b eac h ten.  D er Z ei c h nung s-

sc h ei n enth ä l t eb enf al l s ei nen Ab sc h ni tt z ur I d enti tä ts-

p rü f ung  so w i e ei ne E rk l ä rung  f ü r j uri sti sc h e P erso nen.  

D i e E rk l ä rung  nac h  d em  G w G  b ez ü g l i c h  P E P  ( P o l i ti sc h  

ex p o ni erte P erso n)  i st z w i ng end  ab z ug eb en.  B i tte f ü l l en 

Si e d i e I d enti tä tsp rü f ung  aus und  l assen Si e I h re I d enti -

tä t entsp rec h end  b estä ti g en,  d a d i e I d enti f i z i erung  

eb enf al l s g esetz l i c h  v o rg esc h ri eb en i st.  So f ern I h re 

I d enti tä tsp rü f ung  ni c h t z usam m en m i t d em  Z ei c h -

nung ssc h ei n erf o l g t i st,  erh al ten Si e z usam m en m i t d er 

Annah m eb estä ti g ung  entsp rec h end e F o rm ul are f ü r d i e 

P rü f ung  I h rer I d enti tä t ü b er d as P o sti d ent- V erf ah ren.

Willkommen
H i nw ei se z um  N ac h rang d arl eh ensang eb o t

Wi l l k o m m en -  H i nw ei se z um  N ac h rang d arl eh ensang eb o t
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WIDERRUFSRECHT

D as neue g esetz l i c h e Wi d erruf srec h t i st g ü l ti g  sei t d em  

1 3 .  J uni  2 0 1 4 .  D anac h  i st d er Anl eg er g em ä ß  § §  3 1 2 d  

und  3 5 5 B G B  i n V erb i nd ung  m i t Art.  2 4 6 b  §  1 N r.  1 2  

E G B G B  b erec h ti g t,  sei nen N ac h rang d arl eh ensv ertrag  

( nac h  erf o l g ter Annah m e d es N ac h rang d arl eh ensang e-

b o tes d urc h  d i e E m i ttenti n)  i nnerh al b  v o n 1 4 T ag en o h ne 

Ang ab e v o n G rü nd en m i ttel s ei ner ei nd euti g en E rk l ä -

rung  auf  ei nem  d auerh af ten D atenträ g er z u w i d erruf en.  

D er Wi d erruf  i st ( z .  B .  d urc h  B ri ef ,  T el ef ax ,  E - M ai l )  an d i e 

E m i ttenti n,  M ax i m i nenstraß e 6 ,  5 0 6 6 8 K ö l n z u ri c h ten.  

Auf  d em  Z ei c h nung ssc h ei n w i rd  d i e Wi d erruf sb el eh -

rung ,  b esteh end  aus Wi d erruf srec h t und  Wi d erruf sf o l -

g en,  ab g ed ruc k t.

INFORMATIONEN

F al l s Si e F rag en z um  N ac h rang d arl eh ensang eb o t,  z um  

Anl ag eb etrag  o d er z u and eren d am i t v erb und enen  

F rag en h ab en,  w end en Si e si c h  g erne j ed erz ei t an d i e 

E m i ttenti n.

Wattner SunAsset 8 G m b H  &  C o .  K G

M ax i m i nenstraß e 6

5 0 6 6 8 K ö l n

T el .  + 4 9  2 2 1  3 5 5  0 0 6 - 2 0

F ax  + 4 9  2 2 1  3 5 5  0 0 6 - 7 9

sunasset@ w attner. d e
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Verbraucherschutz
I nf o rm ati o nen z u F ernab satz g esc h ä f ten

V erb rauc h ersc h utz  -  I nf o rm ati o nen z u F ernab satz g esc h ä f ten

I ng w er und  U l ri c h  U h l enh ut,  g esc h ä f tsansä ssi g :  M ax i m i -

nenstraß e 6  i n 5 0 6 6 8 K ö l n

c )  U nterv ertri eb sg esel l sc h af t

2 .  D ie H auptgeschä ftstä tigkeit des U nternehmens und 

die fü r seine Z ulassung z ustä ndige Aufsichtsbehörde

a)  E m i ttenti n

F ü r d i e E m i ttenti n erg i b t si c h  d i e H aup tg esc h ä f tstä ti g -

k ei t aus d em  U nterneh m ensg eg enstand  i n §  2  d es G e-

sel l sc h af tsv ertrag es:  D i es i st d i e V erw al tung  ei g enen 

So f ern d as N ac h rang d arl eh ensang eb o t d es Anl eg ers 

ni c h t unm i ttel b ar ü b er d en Anl ag ev erm i ttl er erf o l g t,  

so nd ern i m  Weg e d es F ernab satz es d urc h  so g .  F ernk o m -

m uni k ati o nsm i ttel  ( B ri ef ,  T el ef o n,  F ax ,  el ek tro ni sc h e M e-

d i en w i e E - M ai l ,  I nternet) ,  si nd  g em ä ß  Art.  2 4 6 b  §  1  Ab -

satz  1  und  2  i n V erb i nd ung  m i t §  2  E G B G B  d em  Anl eg er 

b esti m m te I nf o rm ati o nen z u ertei l en.  B ez ü g l i c h  d er z u 

ertei l end en I nf o rm ati o nen w i rd  auf  d en Z ei c h nung s-

sc h ei n z um  P unk t „ B eso nd ere H i nw ei se z u F ernab satz -

g esc h ä f ten“  v erw i esen.

Vorvertragliche I nformationspflichten bei F ernabsatz -

verträ gen nach Art.  2 4 6 b,  §  1  Absatz  1  und 2  in Verbin-

dung mit §  2  EGB GB :

1 .  I dentitä t des U nternehmers und ladungsfä hige An-

schriften

a)  E m i ttenti n:

Wattner SunAsset 8 G m b H  &  C o .  K G  ( AG  K ö l n,  H R A 

3 3 3 9 3 ) ,  v ertreten d urc h  d i e Wattner 8 V erw al tung s 

G m b H ,  d i ese w i ed erum  v ertreten d urc h  i h re G esc h ä f ts-

f ü h rer G ui d o  I ng w er und  U l ri c h  U h l enh ut,  g esc h ä f tsan-

sä ssi g :  M ax i m i nenstraß e 6  i n 5 0 6 6 8 K ö l n

K o m p l em entä ri n d er E m i ttenti n:  

Wattner 8 V erw al tung s G m b H  ( AG  K ö l n,  H R B  9 4 2 6 5 ) ,  

v ertreten d urc h  d i e G esc h ä f tsf ü h rer G ui d o  I ng w er und  

U l ri c h  U h l enh ut,  g esc h ä f tsansä ssi g :  M ax i m i nenstraß e 6  

i n 5 0 6 6 8 K ö l n

b )  H aup tv ertri eb sb eauf trag te:

Wattner V ertri eb s G m b H  ( AG  K ö l n,  H R B  7 2 3 2 0 ) ,  v ertre-

ten d urc h  i h re G esc h ä f tsf ü h rer Y v o nne H ei d er,  G ui d o  

N am e,  l ad ung sf ä h i g e Ansc h ri f t,  

g g f .  H and el sreg i sternum m er ( F i rm enstem p el )
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V erm ö g ens d urc h  I nv esti ti o nen i n P ro j ek te i m  B erei c h  

d er reg enerati v en E nerg i en,  i nsb eso nd ere d er So l ar-  

energ i e.  D i e E m i ttenti n i nv esti ert h i erb ei  i nsb eso nd ere 

i n d en E rw erb ,  B etri eb  und  V erk auf  d er P ro j ek te und /

o d er i n d en E rw erb  v o n o d er d i e B etei l i g ung  an U nter-

neh m en,  d i e entsp rec h end e P ro j ek te b etrei b en.

b )  K o m p l em entä ri n

D i e Wattner 8 V erw al tung s G m b H  i st d i e K o m p l em entä ri n 

d er E m i ttenti n.  I h re Auf g ab en b esteh en i n d er Ü b ernah -

m e d er p ersö nl i c h en H af tung  und  d er G esc h ä f tsf ü h rung .

D i e g enannten G esel l sc h af ten unterl i eg en ni c h t d er Z u-

l assung  und  Auf si c h t v o n Auf si c h tsb eh ö rd en.

3 .  Wesentliche M erkmale der Vermögensanlage sowie 

I nformationen z um Vertragsschluss

D i e w esentl i c h en M erk m al e d er V erm ö g ensanl ag e erg e-

b en si c h  aus d em  v o rl i eg end en V erk auf sp ro sp ek t f ü r ei n 

q ual i f i z i ertes N ac h rang d arl eh en d er E m i ttenti n Wattner 

SunAsset 8 G m b H  &  C o .  K G  ( Z ei tp unk t d er P ro sp ek tauf -

stel l ung :  2 0 . 0 9 . 2 0 1 8) .  

D i e E m i ttenti n v erw end et ü b er d en N ac h rang d arl eh ens-

v ertrag  h i naus k ei ne Al l g em ei nen G esc h ä f tsb ed i n-

g ung en.  M i t d er Annah m e d es auf  d em  Z ei c h nung s-

sc h ei n ab g ed ruc k ten o d er ü b er d i e Web sei te ei nes 

V ertri eb sp artners,  d er anb i etet,  d as N ac h rang d arl e-

h ensang eb o t o nl i ne d urc h z uf ü h ren,  ab g eg eb enen An-

g eb o ts d es Anl eg ers d urc h  d i e E m i ttenti n und  Z ug ang  

d er sc h ri f tl i c h en Annah m eb estä ti g ung  p er P o st b ei m  

Anl eg er k o m m t ei ne v ertrag l i c h e B ez i eh ung  z w i sc h en 

d em  Anl eg er und  d er E m i ttenti n z ustand e;  d er Anl eg er 

w i rd  G l ä ub i g er d er E m i ttenti n.  E r erh ä l t w ed er ei ne m i t-

unterneh m eri sc h e B etei l i g ung  o d er G esel l sc h af tsrec h te 

b z w .  Sti m m rec h te no c h  so nsti g e M i tw i rk ung srec h te an 

d er E m i ttenti n.

Z weckbindung des Nachrangdarlehens

D i e E m i ttenti n w i rd  d i e N etto ei nnah m en d az u v erw en-

d en,  d en K auf p rei s f ü r B etei l i g ung en an d en O b j ek tg e-

sel l sc h af ten m i t b erei ts erri c h teten und  p ro d uz i erend en 

So l ark raf tw erk en z u f i nanz i eren.  D as N ac h rang d arl eh en 

i st so m i t z w ec k g eb und en.  D aneb en w erd en T ei l e d es G e-

sam tb etrag s d er V erm ö g ensanl ag e z ur B eg l ei c h ung  d er 

F o rd erung  auf  V erm i ttl ung sp ro v i si o n,  d i e d i e Wattner 

V ertri eb s G m b H  erh ä l t,  v erw end et.

U nbesichertes Nachrangdarlehen mit q ualifiz iertem 

R angrü cktritt

B ei  d em  v o n d em  Anl eg er g ew ä h rten N ac h rang d arl eh en 

an d i e E m i ttenti n b esteh t d i e B eso nd erh ei t,  d ass es si c h  

um  ei n q ual i f i z i ertes N ac h rang d arl eh en h and el t.  D as 

q ual i f i z i erte N ac h rang d arl eh en i st d ad urc h  g ek enn-

z ei c h net,  d ass d i e Z ah l ung  d er Z i nsen und  d i e T i l g ung  

d es N ac h rang d arl eh ens so w ei t ausg esc h l o ssen i st,  al s 

z um  Z ei tp unk t d er F ä l l i g k ei t d er Z i nsen und / o d er d er 

F ä l l i g k ei t d er T i l g ung  d es N ac h rang d arl eh ens i m  F al l  d er 

L i q ui d ati o n o d er I nso l v enz  d er E m i ttenti n d i e Ansp rü c h e 

d er ni c h t nac h rang i g en G l ä ub i g er aus d em  V erm ö g en 

d er E m i ttenti n no c h  ni c h t v o l l stä nd i g  erf ü l l t si nd  o d er 

d i e E rf ü l l ung  d er Ansp rü c h e d er Anl eg er aus d em  v o n 

i h nen g ew ä h rten N ac h rang d arl eh en z ur Z ah l ung sunf ä -

h i g k ei t und / o d er Ü b ersc h ul d ung  d er E m i ttenti n f ü h ren 

w ü rd e.  E s w i rd  d ah er v erei nb art,  d ass d er Anl eg er i m  

I nteresse d es w i rtsc h af tl i c h en F o rtb estand es d er E m i t-

tenti n m i t sei nen F o rd erung en aus d em  N ac h rang d arl e-

h ensv erh ä l tni s h i nter sä m tl i c h e F o rd erung en d erz ei -

ti g er und  z uk ü nf ti g er G l ä ub i g er i n d em  U m f ang  

z urü c k tri tt,  w i e es z ur V erm ei d ung  ei ner Ü b ersc h ul d ung  

erf o rd erl i c h  i st.

F ü r w ei tere E i nz el h ei ten w i rd  auf  §  1 2  d es N ac h rang d ar-

l eh ensv ertrag es auf  Sei te 1 0 3  v erw i esen.  D as q ual i f i -

z i erte N ac h rang d arl eh en i st unb esi c h ert.

4 .  M indestlaufz eit der Vermögensanlage

G em ä ß  §  8 Ab satz  1  d es N ac h rang d arl eh ensv ertrag es 

h at d as N ac h rang d arl eh en ei ne L auf z ei t b i s z um  

3 1 . 1 2 . 2 0 3 1  und  k ann w ä h rend  d er L auf z ei t v o n d en V er-

trag sp artei en ni c h t o rd entl i c h  g ek ü nd i g t w erd en.

5 .  Angaben ü ber den Gesamtpreis einschließ lich aller 

Steuern,  die der U nternehmer abfü hren muss,  und 

sonstiger Preisbestandteile

D i e M i nd esth ö h e d es d er E m i ttenti n z u g ew ä h rend en 

N ac h rang d arl eh ens b eträ g t 5 . 0 0 0  E uro .  H ö h ere N ac h -

rang d arl eh en m ü ssen o h ne R est d urc h  1 . 0 0 0  tei l b ar sei n.  

D er h ö c h stm ö g l i c h e Anl ag eb etrag  i st auf  2 . 5 0 0 . 0 0 0  

E uro  p ro  Anl eg er b eg renz t.  H i nsi c h tl i c h  d er v o n d er E m i t-

tenti n z u l ei stend en Steuern w i rd  auf  d as K ap i tel  „ We-

sentl i c h e G rund l ag en d er steuerl i c h en K o nz ep ti o n d er 

V erm ö g ensanl ag e“  auf  Sei te 88 f .  v erw i esen.

6 .  Gegebenenfalls z usä tz lich anfallende L iefer- und 

Versandkosten sowie ein H inweis auf mögliche weitere 

Steuern oder K osten,  die nicht ü ber den U nternehmer 

abgefü hrt oder von ihm in R echnung gestellt werden

I m  R ah m en d er N ac h rang d arl eh ensg ew ä h rung  an d i e 

E m i ttenti n f al l en neb en ev entuel l en B ank g eb ü h ren k ei -

ne w ei teren K o sten an.  B ei  d er Ü b ertrag ung  o d er and er-

w ei ti g en V erf ü g ung en d es Anl eg ers ü b er d as N ac h rang -

d arl eh en k ö nnen K o sten D ri tter entsteh en,  d i e d urc h  

d en Anl eg er z u trag en si nd .  D arü b er h i naus k ö nnen g e-

g eb enenf al l s R ec h ts-  und  Steuerb eratung sk o sten,  K o s-

ten f ü r G utac h ten so w i e Z i nsausg ab en aus d er F rem d f i -

nanz i erung  d es N ac h rang d arl eh ens d urc h  d en Anl eg er 

anf al l en.  Wei tere m i t d er N ac h rang d arl eh ensg ew ä h -

rung ,  V erw al tung  o d er Ü b ertrag ung  v erb und ene K o sten 

d er V erm ö g ensanl ag e f al l en ni c h t an.  D i e E i nk o m m en-

steuer ( K ap i tal ertrag steuer)  w i e auc h  d er So l i d ari tä ts-

z usc h l ag  und  g g f .  d i e K i rc h ensteuer f al l en d i rek t b ei  

d em  ei nz el nen Anl eg er an.  Z u d en E i nz el h ei ten w i rd  auf  

d as K ap i tel  „ Wesentl i c h e G rund l ag en d er steuerl i c h en 

K o nz ep ti o n d er V erm ö g ensanl ag e“  auf  Sei te 88 f .  v er-

w i esen.
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7 .  Einz elheiten hinsichtlich der Z ahlung und der L iefe-

rung oder Erfü llung

D i e E i nz ah l ung sterm i ne erg eb en si c h  aus d em  N ac h -

rang d arl eh ensv ertrag  und  w erd en i m  Z usam m enh ang  

m i t d em  Ab sc h l uss d es N ac h rang d arl eh ensv ertrag es 

f estg el eg t.

8.  Angaben ü ber das B estehen oder Nichtbestehen 

eines Widerrufs- oder R ü ckgaberechts sowie die B e-

dingungen,  Einz elheiten der Ausü bung,  insbesondere 

Namen und Anschrift desj enigen,  gegenü ber dem der 

Widerruf z u erklä ren ist,  die R echtsfolgen des Wider-

rufs oder der R ü ckgabe,  einschließ lich I nformationen 

ü ber den B etrag,  den der Verbraucher im F alle des Wi-

derrufs oder der R ü ckgabe gemä ß  §  3 5 7 a Absatz  1  

B GB  fü r die erbrachte D ienstleistung z u z ahlen hat

D er Anl eg er k ann sei n N ac h rang d arl eh ensang eb o t  

w i d erruf en.  D i e E i nz el h ei ten d es Wi d erruf s und  sei ner 

R ec h tsf o l g en erg eb en si c h  aus d en ab g ed ruc k ten I nf o r-

m ati o nen z um  Wi d erruf srec h t und  d er Wi d erruf sb el eh -

rung .

9 .  Alle spez ifischen,  z usä tz lichen K osten,  die der Ver-

braucher fü r die B enutz ung des F ernkommunikations-

mittels z u tragen hat,  wenn solche z usä tz lichen K os-

ten durch den U nternehmer in R echnung gestellt 

werden

D erarti g e K o sten f al l en ni c h t an.

1 0 .  Eine B efristung der Gü ltigkeitsdauer der z ur Verfü -

gung gestellten I nformationen,  z .  B .  die Gü ltigkeits-

dauer befristeter Angebote,  insbesondere hinsichtlich 

des Preises

E i ne B ef ri stung  d er G ü l ti g k ei tsd auer d er I nf o rm ati o nen 

i st ni c h t v o rg eseh en.  N ac h rang d arl eh ensang eb o te an d i e 

E m i ttenti n k ö nnen nur ab g eg eb en w erd en,  so l ang e d as 

Ang eb o t d er V erm ö g ensanl ag e no c h  ni c h t b eend et i st.

1 1 .  Gegebenenfalls der H inweis, dass sich die F inanz -

dienstleistung auf F inanz instrumente bez ieht, die we-

gen ihrer spez ifischen M erkmale oder der durchz ufü h-

renden Vorgä nge mit spez iellen R isiken behaftet sind 

oder deren Preise Schwankungen auf dem F inanz -

markt unterliegen,  auf die der U nternehmer keinen 

Einfluss hat,  und dass in der Vergangenheit erwirt-

schaftete Erträ ge kein I ndikator fü r kü nftige Erträ ge 

sind

Auf  d i e R i si k en d er V erm ö g ensanl ag e w i rd  ausf ü h rl i c h  

i m  V erk auf sp ro sp ek t i m  K ap i tel  „ Wesentl i c h e tatsä c h l i -

c h e und  rec h tl i c h e R i si k en d er V erm ö g ensanl ag e“  auf  

Sei te 2 2  f f .  h i ng ew i esen.

1 2 .  H inweis auf die vertraglichen K ü ndigungsbedin-

gungen einschließ lich etwaiger Vertragsstrafen

Wä h rend  d er L auf z ei t k ann d as N ac h rang d arl eh en v o n 

d en V ertrag sp artei en ni c h t g ek ü nd i g t w erd en.  D as 

R ec h t z ur f ri stl o sen K ü nd i g ung  aus w i c h ti g em  G rund  

b l ei b t so w o h l  f ü r Anl eg er al s auc h  E m i ttenti n unb erü h rt.  

G erä t ei n Anl eg er i n ei ne p ersö nl i c h e N o tl ag e,  steh t i h m  

d i e N o tf al l k l ausel  g em ä ß  §  9  d es N ac h rang d arl eh ens-

v ertrag es al s So nd erk ü nd i g ung srec h t z ur Sei te.  F ü r d i e 

K ü nd i g ung  g i l t d as T ex tf o rm erf o rd erni s.

1 3 .  H inweis auf die M itgliedstaaten der Europä ischen 

U nion,  deren R echt der U nternehmer der Aufnahme 

von B ez iehungen z um Verbraucher vor Abschluss des 

F ernabsatz vertrages z ugrunde legt 

F ü r d i e v o r v ertrag l i c h en B ez i eh ung en g i l t d as R ec h t,  

d as auc h  auf  d en sp ä teren V ertrag  anw end b ar i st.  E s g i l t 

m i th i n d as R ec h t d er B und esrep ub l i k  D eutsc h l and .  D i es 

g i l t b ei  V erb rauc h ern,  d i e k ei nen Wo h nsi tz  i n d er B un-

d esrep ub l i k  D eutsc h l and  h ab en,  ni c h t i n B ez ug  auf  so l -

c h e B esti m m ung en,  d i e nac h  d em  R ec h t,  d as o h ne d i ese 

K l ausel  anw end b ar w ä re ( al so  i n d er R eg el  d as R ec h t 

d es L and es,  i n d em  d er V erb rauc h er sei nen H aup tw o h n-

si tz  h at) ,  z w i ng end  anw end b ar si nd  und  v o n d enen ni c h t 

d urc h  V erei nb arung  ab g ew i c h en w erd en d arf .

1 4 .  H inweis auf eine Vertragsklausel ü ber das auf den 

F ernabsatz vertrag anwendbare R echt oder ü ber das 

z ustä ndige Gericht

Al l e Strei ti g k ei ten aus o d er i m  Z usam m enh ang  m i t d i e-

sem  V ertrag  unterl i eg en d em  R ec h t d er B und esrep ub l i k  

D eutsc h l and  unter Aussc h l uss d es U N - K auf rec h ts 

( C I SG ) .  D i es g i l t b ei  V erb rauc h ern,  d i e k ei nen Wo h nsi tz  

i n d er B und esrep ub l i k  D eutsc h l and  h ab en,  ni c h t i n B e-

z ug  auf  so l c h e B esti m m ung en,  d i e nac h  d em  R ec h t,  d as 

o h ne d i ese K l ausel  anw end b ar w ä re ( al so  i n d er R eg el  

d as R ec h t d es L and es,  i n d em  d er V erb rauc h er sei nen 

H aup tw o h nsi tz  h at) ,  z w i ng end  anw end b ar si nd  und  v o n 

d enen ni c h t d urc h  V erei nb arung  ab g ew i c h en w erd en 

d arf .

1 5 .  H inweis auf die Sprachen,  in welchen die Vertrags-

informationen und die in dieser Vorschrift genannten 

Vorabinformationen mitgeteilt werden sowie die Spra-

chen,  in welcher sich der U nternehmer verpflichtet,  

mit Z ustimmung des Verbrauchers die K ommunikation 

wä hrend der L aufz eit des Vertrages z u fü hren

D i e K o m m uni k ati o n,  B erei tstel l ung  d er V o rab i nf o rm a-  

ti o nen und  d er V ertrag si nf o rm ati o nen erf o l g en i n d eut-

sc h er Sp rac h e.

1 6 .  H inweis auf einen möglichen Z ugang des Verbrau-

chers z u einem auß ergerichtlichen B eschwerde- und 

R echtsbehelfsverfahren und ggf.  die Voraussetz ungen 

fü r diesen Z ugang

D i e E U - K o m m i ssi o n stel l t ei ne O nl i ne- P l attf o rm  z ur O n-

l i ne- Strei tb ei l eg ung  ( O S- P l attf o rm )  b erei t.  Si e i st unter 

d em  L i nk  h ttp : / / ec . euro p a. eu/ c o nsum ers/ o d r/  errei c h -

b ar.  D i e E m i ttenti n i st ni c h t v erp f l i c h tet,  an Strei tb ei l e-

g ung sv erf ah ren v o r ei ner V erb rauc h ersc h l i c h tung sstel -

l e tei l z uneh m en.  D i e E m i ttenti n ni m m t d erz ei t auc h  

ni c h t f rei w i l l i g  an ei nem  so l c h en V erf ah ren tei l .  

V erb rauc h ersc h utz  -  I nf o rm ati o nen z u F ernab satz g esc h ä f ten
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1 7 .  H inweis auf das B estehen eines Garantiefonds oder 

anderer Entschä digungsregelungen,  die nicht unter 

die R ichtlinie 9 4 / 1 9 / EG des Europä ischen Parlaments 

und des R ates vom 3 0 .  M ai 1 9 9 4  ü ber Einlage- 

sicherungssy steme ( AB L . EG Nr.  L  1 3 5 ,  S.  5 )  und die 

R ichtlinie 9 7 / 9 / EG des Europä ischen Parlaments und 

des R ates vom 3 .  M ä rz  1 9 9 7  ü ber Sy steme fü r die Ent-

schä digung der Anleger ( AB L . EG Nr.  L 84 ,  S.  2 2 )  fallen

So l c h e G aranti ef o nd s und / o d er and ere E ntsc h ä d i g ung s-

reg el ung en d er v o rsteh end en Art si nd  b ei  d i eser Anl a-

g ef o rm  ni c h t v o rg eseh en.
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H inweise 
H i nw ei se z um  Wi d erruf srec h t

H i nw ei se z um  Wi d erruf srec h t

E rstattung  v o n Z ah l ung en m ü ssen i nnerh al b  v o n 3 0  T a-

g en erf ü l l t w erd en.  D i e F ri st b eg i nnt f ü r Si e m i t d er Ab -

send ung  I h rer Wi d erruf serk l ä rung ,  f ü r uns m i t d eren 

E m p f ang .

Ende der Widerrufsbelehrung

BEANSTANDUNGEN

B eanstand ung en si nd  z u ri c h ten an d i e E m i ttenti n,   

M ax i m i nenstraß e 6  i n 5 0 6 6 8 K ö l n,  v ertreten d urc h  d i e 

Wattner 8 V erw al tung s G m b H ,  d i ese w i ed erum  v ertre-

ten d urc h  d i e G esc h ä f tsf ü h rer U l ri c h  U h l enh ut und   

G ui d o  I ng w er.

DATENSCHUTZ

D i e E rh eb ung ,  V erarb ei tung  und  N utz ung  d er i n d i esem  

N ac h rang d arl eh ensang eb o t ang eg eb enen p erso nenb e-

z o g enen D aten d urc h  d i e Wattner SunAsset 8 G m b H  C o .  

K G  z um  Z w ec k e d er E rf ü l l ung  und  U m setz ung  d es N ac h -

rang d arl eh ensv ertrag es erf o l g t g em ä ß  d en R eg el ung en 

d er g el tend en D atensc h utz g esetz e.

E i ne w ei terg eh end e N utz ung ,  i nsb eso nd ere f ü r Werb e-

z w ec k e,  erf o l g t nur,  w enn d er Anl eg er h i erz u auf  d em  

Z ei c h nung ssc h ei n sei ne ausd rü c k l i c h e E i nw i l l i g ung  er-

tei l t h at.

WIDERRUFSRECHT

Si e k ö nnen I h re V ertrag serk l ä rung  i nnerh al b  v o n 1 4  T a-

g en o h ne Ang ab e v o n G rü nd en m i ttel s ei ner ei nd eu-

ti g en E rk l ä rung  w i d erruf en.  D i e F ri st b eg i nnt nac h  E r-

h al t d i eser B el eh rung  auf  ei nem  d auerh af ten 

D atenträ g er,  j ed o c h  ni c h t v o r V ertrag ssc h l uss und  auc h  

ni c h t v o r E rf ü l l ung  unserer I nf o rm ati o nsp f l i c h ten g e-

m ä ß  Arti k el  2 4 6 b  §  2  Ab satz  1  i n V erb i nd ung  m i t Arti k el  

2 4 6 b  §  1  Ab satz  1  E G B G B .  Z ur Wah rung  d er Wi d erruf s-

f ri st g enü g t d i e rec h tz ei ti g e Ab send ung  d es Wi d erruf s,  

w enn d i e E rk l ä rung  auf  ei nem  d auerh af ten D atenträ g er 

( z .  B .  B ri ef ,  T el ef ax ,  E - M ai l )  erf o l g t.  D er Wi d erruf  i st z u 

ri c h ten an:  Wattner SunAsset 8 G m b H  &  C o .  K G ,  M ax i m i -

nenstraß e 6 ,  5 0 6 6 8 K ö l n.

WIDERRUFSFOLGEN

I m  F al l e ei nes w i rk sam en Wi d erruf s si nd  d i e b ei d ersei ts 

em p f ang enen L ei stung en z urü c k z ug ew ä h ren.  Si e si nd  

z ur Z ah l ung  v o n Wertersatz  f ü r d i e b i s z um  Wi d erruf  er-

b rac h te D i enstl ei stung  v erp f l i c h tet,  w enn Si e v o r Ab g a-

b e I h rer V ertrag serk l ä rung  auf  d i ese R ec h tsf o l g e h i ng e-

w i esen w urd en und  ausd rü c k l i c h  z ug esti m m t h ab en,  

d ass w i r v o r d em  E nd e d er Wi d erruf sf ri st m i t d er Aus-

f ü h rung  d er G eg enl ei stung  b eg i nnen.  B esteh t ei ne V er-

p f l i c h tung  z ur Z ah l ung  v o n Wertersatz ,  k ann d i es d az u 

f ü h ren,  d ass Si e d i e v ertrag l i c h en Z ah l ung sv erp f l i c h -

tung en f ü r d en Z ei traum  b i s z um  Wi d erruf  d enno c h  er-

f ü l l en m ü ssen.  I h r Wi d erruf srec h t erl i sc h t v o rz ei ti g ,  

w enn d er V ertrag  v o n b ei d en Sei ten auf  I h ren ausd rü c k -

l i c h en Wunsc h  v o l l stä nd i g  erf ü l l t i st,  b ev o r Si e I h r Wi -

d erruf srec h t ausg eü b t h ab en.  V erp f l i c h tung en z ur  
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Wissen
G l o ssar

AUSZ AHLUNG
D er B etrag ,  d er an d i e Anl eg er aus d er v o rh and enen  

L i q ui d i tä t i n F o rm  v o n Z i nsen o d er T i l g ung  d er N ac h -

rang d arl eh en ausg ez ah l t w i rd .  D i e H ö h e b esti m m t si c h  

nac h  d em  Anl ag eb etrag .

BLIND- POOL
B l i nd - P o o l - K o nz ep ti o nen si nd  Anl ag ef o rm en,  b ei  d enen 

d i e k o nk reten Anl ag eo b j ek te z um  Z ei tp unk t d er P ro s-

p ek tauf stel l ung  no c h  ni c h t f eststeh en.

DIREKTVERMARKTUNG
V o l l stä nd i g e o d er tei l w ei se V erä uß erung  d es erz eug ten 

So l arstro m s am  f rei en Stro m m ark t.  D i es k ann z .  B .   

d i rek t an d en E nd v erb rauc h er,  ü b er H ä nd l er o d er ü b er 

d i e Stro m b ö rse g esc h eh en.  H i erm i t so l l  d i e z uk ü nf ti g e 

U nab h ä ng i g k ei t v o n ei ner g esetz l i c h  g aranti erten V er-

g ü tung  errei c h t w erd en.

EIGENKAPITAL
D er B eg ri f f  um f asst d i e M i ttel ,  d i e v o n d en E i g entü m ern 

ei nes U nterneh m ens z u d essen F i nanz i erung  auf g e-

b rac h t w erd en.

EINSPEISEVERGÜ TUNG
D i e E i nsp ei sev erg ü tung  w i rd  v o n d en N etz b etrei b ern an 

d i e P ro d uz enten v o n erneuerb aren E nerg i en b ei  d er E i n-

sp ei sung  v o n Stro m  i n d as ö f f entl i c h e Stro m netz  g e-

z ah l t.  Si e i st i n D eutsc h l and  i m  G esetz  f ü r d en V o rrang   

 

erneuerb arer E nerg i en ( so g .  E rneuerb are- E nerg i en-  

G esetz  b z w .  E E G )  no rm i ert.

EMITTENTIN
Al s E m i ttenti n w i rd  i n d i esem  V erk auf sp ro sp ek t d i e G e-

sel l sc h af t b ez ei c h net,  d er d i e Anl eg er N ac h rang d arl e-

h en g ew ä h ren.

ERNEUERBARE- ENERGIEN- GESETZ  ( EEG)
I m  G esetz  f ü r d en V o rrang  erneuerb arer E nerg i en ( so g .  

E rneuerb are- E nerg i en- G esetz  b z w .  E E G )  w erd en d i e 

v o rrang i g e und  v erp f l i c h tend e Ab nah m e so w i e d i e V er-

g ü tung  d es aus erneuerb aren E nerg i en g ew o nnenen 

Stro m s d urc h  d i e B etrei b er v o n el ek tri sc h en N etz en g e-

reg el t.

GESELLSCHAFTSVERTRAG
D er G esel l sc h af tsv ertrag  d er E m i ttenti n b ei nh al tet d i e 

R eg ul ari en ei ner G esel l sc h af t,  unter and erem  d en U n-

terneh m ensg eg enstand  i m  Si nne d i eses V erk auf sp ro s-

p ek tes.

GMBH & CO. KG
Ausp rä g ung  d er i m  H and el sg esetz b uc h  ( H G B )  g ereg el -

ten K o m m and i tg esel l sc h af t ( K G )  —  d i e unb eg renz t h af -

tend e G esel l sc h af teri n ( K o m p l em entä ri n)  i st k ei ne  

natü rl i c h e P erso n w i e b ei  d er rei nen K G ,  so nd ern ei ne 

j uri sti sc h e P erso n m i t b esc h rä nk ter H af tung  ( G m b H ) .
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GRÜ NDUNGSKOMMANDITIST
D er G rü nd ung sk o m m and i ti st i st d er K o m m and i ti st ei ner 

K o m m and i tg esel l sc h af t,  d er b ei  d er G esel l sc h af tsg rü n-

d ung  m i tg ew i rk t h at.  E r h af tet m i t sei ner P f l i c h tei nl ag e 

b z w .  d er i m  H and el sreg i ster ei ng etrag enen H af tsum m e.

HANDELBARKEIT/ FUNGIBILITÄ T
H and el b ark ei t b ez ei c h net d i e Ü b ertrag ung  d es N ac h -

rang d arl eh ens i nk l usi v e Ansp rü c h en auf  Z i ns und  T i l -

g ung  auf  ei nen and eren Anl eg er.

KILOWATT ( PEAK)
Ang ab e b ei  P h o to v o l tai k m o d ul en:  L ei stung sang ab e d es 

M o d ul s b ei  Stand ard - T estb ed i ng ung en,  d . h .  ei ner b e-

sti m m ten E i nstrah l ung  und  T em p eratur.  D er g enaue  

E rtrag  d er M o d ul e h ä ng t i n d er P rax i s v o n d er Ausri c h -

tung  d er Anl ag e und  d em  Auf stel l ung so rt ab .

KILOWATTSTUNDE ( KWH)
E i nh ei t d er el ek tri sc h en Arb ei t,  w el c h e i n ei ner Stund e 

g el ei stet w i rd .

KOMPLEMENTÄ RIN
P ersö nl i c h  und  unb esc h rä nk t h af tend e G esel l sc h af teri n 

( p h G )  ei ner K o m m and i tg esel l sc h af t.

MEGAWATT ( MW)
E ntsp ri c h t 1 . 0 0 0  K i l o w att b z w .  1 . 0 0 0 . 0 0 0  Watt.

NACHRANGDARLEHEN
N ac h rang d arl eh en m i t ei nem  q ual i f i z i erten R ang rü c k -

tri tt b ez ü g l i c h  d es g ew ä h rten Anl ag eb etrag es.  D am i t 

w i rd  i m  N ac h rang d arl eh ensv ertrag  v erei nb art,  d ass 

d er Anl eg er i m  I nteresse d es w i rtsc h af tl i c h en F o rtb e-

stand es d er E m i ttenti n m i t sei nen F o rd erung en aus 

d em  N ac h rang d arl eh ensv erh ä l tni s h i nter sä m tl i c h e 

F o rd erung en d erz ei ti g er und  z uk ü nf ti g er G l ä ub i g er i n 

d em  U m f ang  z urü c k tri tt,  w i e es z ur V erm ei d ung  ei ner 

Z ah l ung sunf ä h i g k ei t und / o d er Ü b ersc h ul d ung  erf o r-

d erl i c h  i st.

NACHRANGDARLEHENSANGEBOT
D i e Anl eg er ü b ersend en d er E m i ttenti n ei n N ac h rang -

d arl eh ensang eb o t ü b er ei n N ac h rang d arl eh en.

NACHRANGDARLEHENSVERTRAG
M i t Annah m e d es N ac h rang d arl eh ensang eb o tes d urc h  

d i e E m i ttenti n und  Z ug ang  d er sc h ri f tl i c h en Annah -

m eb estä ti g ung  b ei m  Anl eg er w i rd  d er N ac h rang d arl e-

h ensv ertrag  g esc h l o ssen.

OBJ EKTGESELLSCHAFT
O b j ek tg esel l sc h af ten si nd  d i e z u erw erb end en z uk ü nf -

ti g en T o c h terg esel l sc h af ten d er E m i ttenti n.

PHOTOVOLTAIK
Sy no ny m  f ü r So l arstro m tec h ni k .

PROGNOSERECHNUNG
L ang f ri sti g e P l anrec h nung ,  w el c h e d i e z uk ü nf ti g e g e-

p l ante E ntw i c k l ung  d er E i nnah m en und  Ausg ab en d er 

E m i ttenti n p ro j i z i ert,  um  so m i t d i e m ö g l i c h e L i q ui d i tä ts-

entw i c k l ung  und  Ausz ah l ung en auf z uz ei g en.

SOLARKRAFTWERK
E i n So l ark raf tw erk  i st ei n Z usam m ensc h l uss ei ner V i el -

z ah l  v o n So l arm o d ul en i nsb eso nd ere m i ttel s Wec h sel -

ri c h ter so w i e w ei terer T ec h ni k .

SOLARMODUL
H i erm i t w i rd  d as L i c h t d er So nne d i rek t i n el ek tri sc h e 

E nerg i e um g ew and el t.  D er w i c h ti g ste B estand tei l  si nd  

So l arz el l en.  D i e So l arz el l en w and el n d i e So nnenenerg i e 

d urc h  d en p h o to v o l tai sc h en E f f ek t z u Stro m  um .

SOLARSTROM
Stro m  aus d er So nnenenerg i e.  D i e So nnenenerg i e w i rd  

m i ttel s ei ner So l arz el l e i n el ek tri sc h en Stro m  um g e-

w and el t.

Z EICHNUNGSSCHEIN
D as N ac h rang d arl eh ensang eb o t d er Anl eg er w i rd  m i t-

tel s Z ei c h nung ssc h ei n ü b erm i ttel t,  auf  d em  si c h  w ei tere 

w i c h ti g e P unk te w i e Wi d erruf sb el eh rung  und  E m p f ang s-

b estä ti g ung  f ü r d en V erk auf sp ro sp ek t b ef i nd en.
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N achrangdarlehensvertrag

Z w i sc h en d er

Wattner SunAsset 8 G m b H  &  C o .  K G ,  M ax i m i nenstraß e 6 ,  

5 0 6 6 8 K ö l n,

v ertreten d urc h  d i e K o m p l em entä ri n,  d i e Wattner 8 V er-

w al tung s G m b H ,  d i ese w i ed erum  v ertreten d urc h  i h re 

al l ei nv ertretung sb erec h ti g ten G esc h ä f tsf ü h rer U l ri c h  

U h l enh ut und  G ui d o  I ng w er

( nac h f o l g end  „Nachrangdarlehensnehmerin“ o d er 

„Emittentin“ g enannt)

und

d er j ew ei l s i n d em  Z ei c h nung ssc h ei n d er Wattner  

SunAsset 8 G m b H  &  C o .  K G  ang eg eb enen P erso n

( nac h f o l g end  „ Nachrangdarlehensgeber “  o d er „Anle-

ger“ g enannt)

( nac h f o l g end  ei nz el n „Partei“ und  g em ei nsam  „die Par-

teien“ g enannt)

w i rd  f o l g end er N ac h rang d arl eh ensv ertrag  g esc h l o ssen:

PRÄ AMBEL

A.  D er Anl eg er g ew ä h rt d er E m i ttenti n ei n unb esi c h er-

tes N ac h rang d arl eh en m i t q ual i f i z i ertem  R ang rü c k tri tt.

B .  D i e E m i ttenti n i st i m  B erei c h  d er reg enerati v en E ner-

g i en,  i nsb eso nd ere d er So l arenerg i e,  tä ti g .  D i e E m i tten-

N ac h rang d arl eh ensv ertrag

ti n b eab si c h ti g t,  ü b er B etei l i g ung en an O b j ek tg esel l -

sc h af ten i n ei n P o rtf o l i o  v o n p ro d uz i erend en d eutsc h en 

So l ark raf tw erk en m i t ei ner R estl auf z ei t v o n m i nd estens 

1 3  J ah ren,  d i e g esi c h erte Stro m erl ö se auf  B asi s g esetz -

l i c h  g aranti erter E i nsp ei sev erg ü tung en erz i el en,  z u i n-

v esti eren.

C .  D em  Anl eg er si nd  d er V erk auf sp ro sp ek t v o m  

2 0 . 0 9 . 2 0 1 8 und  d as V erm ö g ensi nf o rm ati o nsb l att 

( „VI B “ )  v o m  2 0 . 0 9 . 2 0 1 8 d er E m i ttenti n b ek annt.  D i esen 

V erk auf sp ro sp ek t und  d as V I B  h at d er Anl eg er sei ner 

E ntsc h ei d ung ,  d i esen N ac h rang d arl eh ensv ertrag  ab z u-

sc h l i eß en,  z ug rund e g el eg t.

D .  D er M i nd estanl ag eb etrag  b eträ g t m i nd estens 

5 . 0 0 0  E uro  o d er ei nen h ö h eren,  d urc h  1 . 0 0 0  o h ne R est 

tei l b aren B etrag  o h ne Ag i o ,  m ax i m al  2 . 5 0 0 . 0 0 0  E uro .

D i es v o rausg esc h i c k t,  v erei nb aren d i e P artei en F o l -

g end es:

§  1  -  VERTRAGSSCHLUSS

1 .  D er Anl eg er g i b t sei n Ang eb o t auf  Ab sc h l uss ei nes 

N ac h rang d arl eh ensv ertrag es ( „Nachrangdarlehensan-

gebot“ )  i n d er v o m  Anl eg er i nd i v i d uel l  f estg el eg ten 

H ö h e ( „Anlagebetrag“ )  d urc h  Z ei c h nung  ei nes ausg e-

f ü l l ten Z ei c h nung ssc h ei ns und  Ü b erm i ttl ung  d es Z ei c h -

nung ssc h ei ns an d i e E m i ttenti n p er P o st o d er d urc h  

Ü b erm i ttl ung  d erj eni g en I nf o rm ati o nen an d i e E m i tten-

ti n v i a F i nanz anl ag env erm i ttl er,  d i e i m  Z ei c h nung s-

sc h ei n ab g ef rag t w erd en,  ab .  D as N ac h rang d arl eh ens-

ang eb o t w i rd  w i rk sam ,  w enn es d er E m i ttenti n z ug eh t.
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2 .  D en E i ng ang  v o n N ac h rang d arl eh ensang eb o ten ü b er 

ei nen F i nanz anl ag env erm i ttl er b estä ti g t d i e E m i ttenti n 

unv erz ü g l i c h  m i ttel s E - M ai l  ( „Angebotsbestä tigung“ ) .  

D i ese Ang eb o tsb estä ti g ung  stel l t no c h  k ei ne Annah m e 

d es N ac h rang d arl eh ensang eb o ts d ar.

3 .  D i e E m i ttenti n k ann d as N ac h rang d arl eh ensang eb o t 

b i nnen ei ner F ri st v o n f ü nf  T ag en nac h  Z ug ang  d es 

N ac h rang d arl eh ensang eb o ts b ei  d er E m i ttenti n anneh -

m en.  Si e i st j ed o c h  ni c h t z um  Ab sc h l uss d es N ac h rang -

d arl eh ensv ertrag es v erp f l i c h tet.

4 .  D er N ac h rang d arl eh ensv ertrag  k o m m t m i t Z ug ang  

ei ner sc h ri f tl i c h en Annah m eb estä ti g ung  d er E m i ttenti n 

( „Annahme“ )  b ei  d em  Anl eg er z ustand e.

§  2  -  DARLEHENSGEWÄ HRUNG

D er Anl eg er g ew ä h rt d er E m i ttenti n ei n N ac h rang d arl e-

h en i n H ö h e d es v o n i h m  i n d em  N ac h rang d arl eh ensan-

g eb o t i nd i v i d uel l  f estg el eg ten Anl ag eb etrag es.

§  3  -  AUSZ AHLUNG DURCH DEN ANLEGER

1 .  D er Anl ag eb etrag  i st g rund sä tz l i c h  unm i ttel b ar nac h  

Ab sc h l uss d es N ac h rang d arl eh ensv ertrag es z ur Z ah -

l ung  f ä l l i g ,  sp ä testens j ed o c h  7  T ag e nac h  Ab l auf  d er  

Wi d erruf sf ri st.

2 .  D er Anl eg er h at d en Anl ag eb etrag  k o stenf rei  auf  f o l -

g end es K o nto  d er E m i ttenti n z u z ah l en:

K o nto i nh ab er:  Wattner SunAsset 8 G m b H  &  C o .  K G

I B AN :   D E 7 8 1 2 0 3  0 0 0 0  1 0 2 0  6 9 5 7  7 9

B ank :   D eutsc h e K red i tb ank  AG

B I C :   B Y L AD E M 1 0 0 1

V erw . - z w ec k :  N ac h rang d arl eh en [ N am e d es 

  Anl eg ers]

§  4  -  Z INSEN

1 .  D as N ac h rang d arl eh en w i rd  ab  d em  T ag  d er v o l l stä n-

d i g en Wertstel l ung  auf  d em  v o rg enannten K o nto  d er 

E m i ttenti n v erz i nst.

2 .  D i e H ö h e d er Z i nsen i st z ei tl i c h  g estaf f el t auf  d en b e-

steh end en Anl ag eb etrag .  D i e Staf f el ung  b eträ g t:

a)  4 , 5 %  p . a.  i n d en J ah ren 2 0 1 8 b i s 2 0 2 8

b )  5 , 5 %  p . a.  i n d en J ah ren 2 0 2 9  b i s 2 0 3 1

3 .  D i e anf al l end en Z i nsen w erd en nac h  d er d eutsc h en 

Z i nsm eth o d e ( 3 0 / 3 6 0 )  und  j ew ei l s tag g enau b ez o g en 

auf  d i e d ann no c h  b esteh end en Anl ag eb eträ g e,  d i e no c h  

ni c h t an d i e Anl eg er z urü c k g ez ah l t w urd en,  b erec h net.

4 .  D i e Z i nsen w erd en v o rb eh al tl i c h  d er N ac h rang i g k ei t 

g em ä ß  §  1 2  j ew ei l s h ä l f ti g  z um  3 0 . 0 4 .  und  3 1 . 0 8.  ei nes 

j ed en J ah res auf  d as v o n d em  Anl eg er auf  d em  Z ei c h -

nung ssc h ei n ang eg eb ene K o nto  k o stenf rei  nac h  M aß g a-

b e d er i n §  4  Ab sä tz e 1  und  3  d arg estel l ten R eg el ung en 

g ez ah l t.  D i e erste Ausz ah l ung  d er Z i nsen und  d eren B e-

rec h nung  erf o l g t unter d er V o raussetz ung ,  d ass d er j e-

w ei l i g e Anl ag eb etrag  v o l l stä nd i g  ei ng eg ang en i st,  z u 

d en entsp rec h end  v o rg enannten Ausz ah l ung sterm i nen.  

B ei  Ab sc h l uss ei nes N ac h rang d arl eh ensv ertrag es b i s 

z um  3 1 . 1 2 . 2 0 1 8 si nd  d i e Z i nsen ab w ei c h end  h i erv o n ei n-

m al i g  z um  3 1 . 1 2 . 2 0 1 8 f ä l l i g  b z w .  m i t v o l l stä nd i g em  E i n-

g ang  d es Anl ag eb etrag es,  so l l te d er Anl ag eb etrag  erst 

nac h  d em  3 1 . 1 2 . 2 0 1 8 auf  d as i n §  3  Ab satz  2  b enannte 

K o nto  d er E m i ttenti n ei ng eh en.

5 .  F ü r d en F al l ,  d ass si c h  d i e Z i nsz ah l ung en w eg en d er 

N ac h rang i g k ei t g em ä ß  §  1 2  ü b er d i e L auf z ei t b i s 

3 1 . 1 2 . 2 0 3 1  v erz ö g ern,  b l ei b t d er Z i nsansp ruc h  f ü r d as 

N ac h rang d arl eh en b i s z ur end g ü l ti g en und  v o l l stä n-

d i g en T i l g ung  d es N ac h rang d arl eh ens b esteh en.

6 .  D er Anl eg er erh ä l t,  so f ern er d as N ac h rang d arl eh en 

b i s z um  3 1 . 1 2 . 2 0 1 8 z ei c h net,  z usä tz l i c h  z u d en Z i nsen 

nac h  §  4  Ab satz  2  f ü r d as J ah r 2 0 1 8 ei nen Z i nsb o nus i n 

H ö h e v o n ei nm al i g  1 %  d es Anl ag eb etrag es ( „F rü hz eich-

nerbonusz ins“ ) .  D er F rü h z ei c h nerb o nusz i ns w i rd  z u-

sam m en m i t d en p ro g no sti z i erten antei l i g en Z i nsen f ü r 

2 0 1 8 an d en Anl eg er ausg ez ah l t.  V o rsteh end er §  4  Ab -

sä tz e 1 ,  4 und  5 g el ten g l ei c h erm aß en auc h  f ü r d en F rü h -

z ei c h nerb o nusz i ns;  i nsb eso nd ere d i e R eg el ung en b e-

tref f end  d en V o rb eh al t d er N ac h rang i g k ei t g em ä ß  §  1 2 .

7 .  D er Anl eg er i st v erp f l i c h tet,  Ä nd erung en sei ner K o n-

to v erb i nd ung  d er E m i ttenti n unv erz ü g l i c h  m i tz utei l en.

§  5  -  VERSTEUERUNG DER Z INSERTRÄ GE

1 .  D i e Z i nsen aus d em  N ac h rang d arl eh en si nd  al s K ap i -

tal erträ g e z u v ersteuern,  so w ei t es si c h  b ei  d em  Anl eg er 

um  ei nen i n d er B und esrep ub l i k  D eutsc h l and  unb e-

sc h rä nk t Steuerp f l i c h ti g en h and el t,  d er d as N ac h rang -

d arl eh en i n sei nem  P ri v atv erm ö g en h ä l t.  G rund sä tz l i c h  

unterl i eg en d i e Z i nserträ g e d em  Ab z ug  d er K ap i tal er-

trag steuer und  d es So l i d ari tä tsz usc h l ag es und  g g f .  d er 

K i rc h ensteuer d urc h  d i e ausz ah l end e Stel l e,  j ed o c h  nur,  

so w ei t es si c h  um  ei n i nl ä nd i sc h es K red i t-  o d er F i nanz -

d i enstl ei stung si nsti tut i m  Si nne d es K red i tw eseng e-

setz es ( K WG )  al s Sc h ul d ner d er K ap i tal erträ g e h and el t.  

D i e E m i ttenti n i st ni c h t d em  B erei c h  d er K red i t-  o d er F i -

nanz d i enstl ei stung si nsti tute z uz urec h nen und  d am i t 

ni c h t z u d en v o rg enannten Ab z ü g en v erp f l i c h tet.  D i e 

Z i nserträ g e aus d em  N ac h rang d arl eh en w erd en d am i t 

d em  Anl eg er o h ne Ab z ü g e ausg ez ah l t und  g eh ö ren 

b ei m  Anl eg er z u d en steuerp f l i c h ti g en K ap i tal erträ g en,  

d i e i n d er p ersö nl i c h en Steuererk l ä rung  d es Anl eg ers z u 

erk l ä ren si nd  und  d er B esteuerung  nac h  d en V o rsc h ri f -
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ten d es E i nk o m m ensteuerg esetz es unterl i eg en.  F ü r An-

l eg er,  d i e d as N ac h rang d arl eh en i h rem  b etri eb l i c h en 

B erei c h  z ug eo rd net h ab en,  o d er g eg eb enenf al l s f ü r 

ausl ä nd i sc h e Anl eg er,  g el ten ab w ei c h end e R eg el ung en.

2 .  F ü r d en F al l ,  d ass d er E m i ttenti n i n Z uk unf t v o n Am ts 

w eg en d i e P f l i c h t auf erl eg t w i rd ,  ei nen entsp rec h end en 

Steuerab z ug  auf  d i e Z i nsen v o rz uneh m en,  w i rd  si e d en 

um  d en Steuerab z ug  g ek ü rz ten Z i nsb etrag  an d en Anl e-

g er ausz ah l en.

§  6  -  TILGUNG

1 .  D i e T i l g ung  d es N ac h rang d arl eh ens erf o l g t p ro g no -

seg em ä ß  k o nti nui erl i c h  ab  d em  J ah r 2 0 2 1 .  D er j ä h rl i c h e 

T i l g ung sb etrag  v ari i ert i n Ab h ä ng i g k ei t v o n d er p ro g -

no sti z i erten L i q ui d i tä t d er E m i ttenti n z um  J ah resend e.

2 .  V o n 2 0 2 1  b i s 2 0 2 3  l i eg t d i e j ä h rl i c h e T i l g ung  p ro g no -

seg em ä ß  b ei  0 , 5 %  d es Anl ag eb etrag es;  i n d en J ah ren 

2 0 2 4  b i s 2 0 2 9  b eg i nnend  m i t 1 %  und  i n 1 % - Sc h ri tten 

anstei g end  b i s auf  6 %  so w i e 3 8%  i n 2 0 3 0  und  3 9 , 5 %  i n 

2 0 3 1 .

3 .  D i e j ä h rl i c h e T i l g ung  g em ä ß  §  6  Ab sä tz e 1  und  2  er-

f o l g t d urc h  k o stenl o se Ü b erw ei sung  j ew ei l s i m  D ez em -

b er m i t Wi rk ung  z um  3 1 . 1 2  auf  d as v o m  Anl eg er ang eg e-

b ene K o nto .  D er j ew ei l s no c h  b esteh end e Anl ag eb etrag  

erg i b t si c h  aus d er D i f f erenz  z w i sc h en d em  ausg ez ah l -

ten Anl ag eb etrag  und  d er Sum m e d er T ei l b eträ g e,  d i e 

b i s z u d i esem  Z ei tp unk t b erei ts g eti l g t w urd en.

§  7  -  SONDERTILGUNG

1 .  D i e E m i ttenti n h at b ei  ü b ersc h ü ssi g er L i q ui d i tä t d as 

R ec h t,  aus d i eser ei ne j ä h rl i c h e So nd erti l g ung  v o rz u-

neh m en.  D i e E m i ttenti n h at eb enf al l s d as R ec h t,  z .  B .  

auf g rund  anh al tend  unterd urc h sc h ni ttl i c h er So nnen-

ei nstrah l ung ,  v o rg eseh ene j ä h rl i c h e T i l g ung en g em ä ß   

§  6  Ab satz  2  um  d en B etrag  b erei ts v o rg eno m m ener 

So nd erti l g ung en z u red uz i eren.  E tw ai g e So nd erti l g un-

g en d er E m i ttenti n f ü h ren ni c h t d az u,  d ass d as N ac h -

rang d arl eh en i nnerh al b  d er g esetz l i c h  v o rg esc h ri eb enen 

M i nd estl auf z ei t v o n 2 4  M o naten k o m p l ett g eti l g t w i rd .

2 .  §  6  Ab satz  3  g i l t entsp rec h end .

§  8 -  LAUFZ EIT UND KÜ NDIGUNG

1 .  D as N ac h rang d arl eh en h at ei ne L auf z ei t b i s z um  

3 1 . 1 2 . 2 0 3 1  und  k ann w ä h rend  d er L auf z ei t d urc h  d i e V er-

trag sp artei en ni c h t o rd entl i c h  g ek ü nd i g t w erd en.

2 .  D as R ec h t z ur auß ero rd entl i c h en K ü nd i g ung  aus 

w i c h ti g em  G rund  b l ei b t f ü r d i e V ertrag sp artei en unb e-

rü h rt.  E i n w i c h ti g er G rund  i n d i esem  Si nne l i eg t b ei -

sp i el sw ei se v o r,  w enn

a)  d er Anl eg er d en Anl ag eb etrag  ni c h t i nnerh al b  v o n 

v i erz eh n T ag en nac h  F ä l l i g k ei t ( §  3  Ab satz  1 )  auf  d as 

K o nto  d er E m i ttenti n ( §  3  Ab satz  2 )  ei ng ez ah l t h at

b )  ü b er d as V erm ö g en ei ner P artei  ei n z ul ä ssi g er An-

trag  auf  E rö f f nung  ei nes I nso l v enz v erf ah rens g estel l t 

w i rd  o d er

c )  ei ne P artei  g eg en w esentl i c h e B esti m m ung en aus 

d em  N ac h rang d arl eh ensv ertrag  v erstö ß t.

3 .  I m  F al l e ei ner K ü nd i g ung  aus w i c h ti g em  G rund  w er-

d en d er ausg ez ah l te Anl ag eb etrag  so w i e sä m tl i c h e auf -

g el auf enen,  no c h  ni c h t an d en Anl eg er ausg ez ah l ten 

Z i nsen i nnerh al b  v o n 1 0  B ank arb ei tstag en nac h  Wi rk -

sam w erd en d er K ü nd i g ung serk l ä rung  z ur Z ah l ung  an 

d en Anl eg er f ä l l i g .

4 .  F ü r d i e K ü nd i g ung  g i l t d as T ex tf o rm erf o rd erni s.

§  9  -  NOTFALLKLAUSEL

1 .  I n F ä l l en nac h g ew i esener p ersö nl i c h er N o tl ag e d es 

Anl eg ers steh t i h m  d as nac h f o l g end  ei ng erä um te So n-

d erk ü nd i g ung srec h t g em ä ß  d i esem  §  9  z ur V erf ü g ung .  

E i ne p ersö nl i c h e N o tl ag e d es Anl eg ers i m  Si nne d i eser 

B esti m m ung  i st ei ne

a)  ä rz tl i c h  b esc h ei ni g te sc h w ere E rk rank ung ,

b )  b eh ö rd l i c h  anerk annte E rw erb s-  o d er B eruf sunf ä h i g k ei t 

o d er

c )  l ang anh al tend e Arb ei tsl o si g k ei t v o n w eni g stens 2  

J ah ren.

2 .  D i e auf g ez ä h l ten G rü nd e nac h  §  9  Ab satz  1  si nd  d urc h  

d i e V o rl ag e g eei g neter U nterl ag en,  z .  B .  am tl i c h e B e-

sc h ei d e i m  O ri g i nal ,  b ei  d er E m i ttenti n nac h z uw ei sen.

3 .  D i e R ü c k z ah l ung  d es g ew ä h rten N ac h rang d arl eh ens 

erf o l g t i m  F al l e d er So nd erk ü nd i g ung  d es Anl eg ers auf  

G rund  d er p ersö nl i c h en N o tl ag e z u 80 %  d es b esteh en-

d en Anl ag eb etrag es.

4 .  D er m ax i m al  m ö g l i c h e j ä h rl i c h e Z ah l b etrag  f ü r d i e 

R ü c k z ah l ung  g em ä ß  §  9  Ab satz  3  i st b esc h rä nk t auf  d en 

i m  V erk auf sp ro sp ek t d er E m i ttenti n p ro g no sti z i erten 

b z w .  tatsä c h l i c h  erw i rtsc h af teten j ä h rl i c h en Z uf l uss z ur  

L i q ui d i tä tsreserv e.  K ann d i e R ü c k z ah l ung  aus d i esem  

G rund  ni c h t i m  G anz en erf o l g en,  v ertei l t si e si c h  ent-

sp rec h end  auf  d i e F o l g ej ah re.  So f ern m eh rere Anl eg er 

d i e N o tf al l k l ausel  g el tend  m ac h en,  erf o l g t d i e Ab w i c k -

l ung  d er R ü c k z ah l ung en i n R ei h enf o l g e d es E i ng ang s 

d er N ac h w ei se d er N o tl ag e g em ä ß  §  9  Ab satz  1 .

5 .  D i e K ü nd i g ung sf ri st f ü r ei ne So nd erk ü nd i g ung  i m  

Si nne d es §  9  Ab satz  1  b eträ g t 3  M o nate z um  E nd e ei nes 

j ed en M o nats.  Auf  d i esen Sti c h tag  w erd en d i e b i s d ah i n 

ang ef al l enen Z i nsen b erec h net.  D i eser Sti c h tag  b e-

N ac h rang d arl eh ensv ertrag
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sti m m t eb enf al l s d i e f rü h este F ä l l i g k ei t d er R ü c k z ah l ung  

d es b esteh end en Anl ag eb etrag es.  D i e K ü nd i g ung  h at 

d urc h  E rk l ä rung  g eg enü b er d er E m i ttenti n i n T ex tf o rm  

z u erf o l g en.

§  1 0  -  Ü BERTRAGUNG,  ABTRETUNG UND VERPFÄ NDUNG 
DES NACHRANGDARLEHENS

1 .  D er Anl eg er i st b erec h ti g t,  Ansp rü c h e o d er so nsti g e 

R ec h te aus d i esem  N ac h rang d arl eh ensv ertrag  i m  

G anz en,  ni c h t j ed o c h  i n T ei l en an D ri tte g em ä ß  d en B e-

sti m m ung en d es V erk auf sp ro sp ek tes z u ü b ertrag en.  

Al s D ri tte i n d i esem  Si nne si nd  ausg esc h l o ssen:  B G B -

G esel l sc h af ten,  E h ep aare,  E rb eng em ei nsc h af ten o d er 

so nsti g e P erso neng esel l sc h af ten o d er G em ei nsc h af ten 

m i t Ausnah m e v o n ei ng etrag enen V erei nen o d er Sti f -

tung en.

2 .  Wi l l  d er Anl eg er v o n sei nem  R ec h t g em ä ß  §  1 0  Ab satz  1  

G eb rauc h  m ac h en,  m uss er d er E m i ttenti n sei ne Ab si c h t 

unv erz ü g l i c h  sc h ri f tl i c h  anz ei g en und  d eren Z usti m -

m ung  ei nh o l en.  D i e E m i ttenti n d arf  nur aus w i c h ti g em  

G rund  d i e Z usti m m ung  v erw ei g ern.  

§  1 1  -  TOD EINES ANLEGERS

1 .  V ersti rb t d er Anl eg er,  w i rd  d er N ac h rang d arl eh ens-

v ertrag  nac h  M aß g ab e d er B esti m m ung en d i eses N ac h -

rang d arl eh ensv ertrag es m i t sei nen E rb en al s R ec h ts-

nac h f o l g er f o rtg esetz t.  E rb en m ü ssen si c h  d urc h  d as 

O ri g i nal  ei ner am tl i c h  o d er no tari el l  b eg l aub i g ten Ab -

sc h ri f t d er U rsc h ri f t d es T estam entserö f f nung sp ro to -

k o l l s und  d er U rsc h ri f t d es no tari el l en T estam ents/ E rb -

v ertrag es o d er d urc h  d as O ri g i nal  ei ner Ausf erti g ung  

d es E rb sc h ei ns l eg i ti m i eren.  I m  F al l  ei nes p ri v atsc h ri f t-

l i c h en T estam ents/ E rb v ertrag es i st d i e L eg i ti m ati o n nur 

d urc h  V o rl ag e d es O ri g i nal s ei ner Ausf erti g ung  d es E rb -

sc h ei ns z ul ä ssi g .

2 .  F ü r d en F al l ,  d ass d i e T estam entsv o l l strec k ung  ang e-

o rd net i st,  i st d er T estam entsv o l l strec k er al s V ertreter 

b eruf en.  D er T estam entsv o l l strec k er l eg i ti m i ert si c h  

d urc h  d as O ri g i nal  ei ner Ausf erti g ung  d es T estam ents-

v o l l strec k erz eug ni sses.

3 .  H at ei n v ersto rb ener Anl eg er m eh rere E rb en,  so  si nd  

d i ese v erp f l i c h tet,  ei nen B ev o l l m ä c h ti g ten aus i h ren R ei -

h en z u b enennen,  d er d i e Ausü b ung  d er R ec h te aus d em  

j ew ei l i g en N ac h rang d arl eh ensv ertrag  w ah rni m m t.  

Sä m tl i c h e K o sten,  d i e d er E m i ttenti n d urc h  d en E rb f al l  

entsteh en,  si nd  v o n d en E rb en z u trag en.

§  1 2  -  NACHRANGIGKEIT MIT Q UALIFIZ IERTEM  
RANGRÜ CKTRITT

1 .  D i e Ansp rü c h e d es Anl eg ers aus d i esem  N ac h rang -

d arl eh en,  i nsb eso nd ere d i e V erz i nsung s-  und  R ü c k z ah -

l ung sansp rü c h e,  treten g em ä ß  §  3 9  Ab satz  2  I nsO  g e-

g enü b er d en Ansp rü c h en al l er g eg enw ä rti g en und  

z uk ü nf ti g en G l ä ub i g er d er E m i ttenti n i m  R ang  h i nter d i e 

F o rd erung en i m  Si nne d es §  3 9  Ab satz  1  N r.  5  I nsO  z u-

rü c k .  D er Anl eg er v erp f l i c h tet si c h ,  sei ne nac h rang i g en 

Ansp rü c h e g eg enü b er d er E m i ttenti n so l ang e und  so -

w ei t ni c h t g el tend  z u m ac h en,  w i e d eren B ef ri ed i g ung  

z u ei ner Z ah l ung sunf ä h i g k ei t nac h  §  1 7  I nsO  o d er z u ei -

ner Ü b ersc h ul d ung  i m  Si nne v o n §  1 9  I nsO  ( j ew ei l s i n d er 

z u d i esem  Z ei tp unk t g el tend en F assung )  d er E m i ttenti n 

f ü h ren w ü rd e.  

L ei stung en auf  d i e i m  R ang  z urü c k g etretenen F o rd e-

rung en k ann d er Anl eg er nur aus ei nem  etw ai g en k ü nf -

ti g en J ah resü b ersc h uss,  L i q ui d ati o nsü b ersc h uss o d er 

so nsti g em  f rei en V erm ö g en,  d as nac h  B ef ri ed i g ung  al l er 

and eren G l ä ub i g er d er E m i ttenti n ( m i t Ausnah m e and e-

rer R ang rü c k tri ttsg l ä ub i g er)  v erb l ei b t,  v erl ang en.  D i e 

Ansp rü c h e si nd  i m  F al l  d er I nso l v enz  d er E m i ttenti n erst 

nac h  v o l l stä nd i g er B ef ri ed i g ung  al l er ni c h t nac h ran-

g i g en G l ä ub i g er z u b ed i enen.

2 .  E rh ä l t d er Anl eg er entg eg en d er B esti m m ung en d i e-

ses P arag rap h en d enno c h  Z ah l ung en v o n Z i nsen o d er 

T i l g ung en d es N ac h rang d arl eh ens,  o b w o h l  d i e E m i tten-

ti n g em ä ß  d i eses P arag rap h en ni c h t d az u b erec h ti g t i st,  

h at d er Anl eg er d i e so  erl ang ten B eträ g e auf  erste An-

f o rd erung  d er E m i ttenti n an si e z urü c k z uz ah l en.

3 .  Sä m tl i c h e N ac h rang d arl eh en,  d i e i m  R ah m en d es 

V erk auf sp ro sp ek tes ang eb o ten w erd en,  si nd  unterei n-

and er g l ei c h rang i g .

3 .  D i eser q ual i f i z i erte R ang rü c k tri tt g i l t f ü r d en F al l  d er 

L i q ui d ati o n d er E m i ttenti n entsp rec h end .

§  1 3  -  KEINE BESICHERUNG

D as v o n d em  Anl eg er d er E m i ttenti n g ew ä h rte N ac h -

rang d arl eh en i st unb esi c h ert.

§  1 4  -  SCHLUSSBESTIMMUNGEN

1 .  Ü b er d en R eg el ung sg eh al t d er v o rsteh end en B esti m -

m ung en h i naus,  w i rd  d urc h  d i eses V ertrag sv erh ä l tni s 

k ei n w ei terg eh end es,  i nsb eso nd ere k ei n g esel l sc h af ts-

rec h tl i c h es,  R ec h tsv erh ä l tni s b eg rü nd et.

2 .  F ü r d i esen N ac h rang d arl eh ensv ertrag  g i l t d as R ec h t 

d er B und esrep ub l i k  D eutsc h l and  unter Aussc h l uss d es 

U N - K auf rec h ts.  So f ern d er Anl eg er V erb rauc h er i st und  
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k ei nen Wo h nsi tz  i n d er B und esrep ub l i k  D eutsc h l and  h at,  

unterl i eg t d as V ertrag sv erh ä l tni s aussc h l i eß l i c h  d em  

R ec h t d er B und esrep ub l i k  D eutsc h l and  unter Aussc h l uss 

d es C I SG ,  so f ern ni c h t z w i ng end e B esti m m ung en d es 

R ec h ts d es Staates,  i n d em  d er V erb rauc h er sei nen g e-

w ö h nl i c h en Auf enth al t h at,  etw as and eres v o rseh en.

3 .  D i e E uro p ä i sc h e K o m m i ssi o n stel l t ei ne P l attf o rm  

z ur O nl i ne- Strei tb ei l eg ung  b erei t,  d i e d er Anl eg er un-

ter h ttp : / / w w w . ec . euro p a. eu/ c o nsum ers/ o d r errei c h en 

k ann.  D i e E m i ttenti n i st z ur T ei l nah m e an ei nem  Strei t-

b ei l eg ung sv erf ah ren v o r ei ner V erb rauc h ersc h l i c h -

tung sstel l e ni c h t v erp f l i c h tet und  ni c h t b erei t.

4 .  F ü r Strei ti g k ei ten aus d i esem  N ac h rang d arl eh ensv er-

trag  o d er i m  Z usam m enh ang  m i t d i esem  N ac h rang d ar-

l eh ensv ertrag  si nd  i m  ersten R ec h tsz ug  aussc h l i eß l i c h  

d i e G eri c h te i n K ö l n z ustä nd i g ,  w enn d i e V ertrag sp ar-

tei en K auf l eute,  j uri sti sc h e P erso nen d es ö f f entl i c h en 

R ec h ts o d er ö f f entl i c h - rec h tl i c h e So nd erv erm ö g en si nd  

o d er w enn m i nd estens ei ne d er V ertrag sp artei en k ei nen 

al l g em ei nen G eri c h tsstand  i m  I nl and  h at o d er w enn d i e 

b ek l ag te P artei  nac h  V ertrag ssc h l uss i h ren Wo h nsi tz  

o d er g ew ö h nl i c h en Auf enth al tso rt aus d em  G el tung sb e-

rei c h  d i eses G esetz es v erl eg t o d er i h r Wo h nsi tz  o d er g e-

w ö h nl i c h er Auf enth al t i m  Z ei tp unk t d er K l ag eerh eb ung  

ni c h t b ek annt i st.

5 .  So l l ten ei nz el ne B esti m m ung en d i eses V ertrag es 

g anz  o d er tei l w ei se g eg en z w i ng end es R ec h t v ersto ß en 

o d er aus so nsti g en G rü nd en ni c h ti g  o d er unw i rk sam  

sei n,  so  b l ei b en d i e ü b ri g en B esti m m ung en h i erv o n un-

b erü h rt.  

§  1 5  -  WIDERRUFSRECHT

Al s V erb rauc h er steh t I h nen ei n g esetz l i c h es Wi d erruf s-

rec h t entsp rec h end  d er nac h f o l g end en B el eh rung  z u.  

V erb rauc h er i st j ed e natü rl i c h e P erso n,  d i e ei n R ec h ts-

g esc h ä f t z u Z w ec k en ab sc h l i eß t,  d i e ü b erw i eg end  w ed er 

i h rer g ew erb l i c h en no c h  i h rer sel b stä nd i g en b eruf l i c h en 

T ä ti g k ei t z ug erec h net w erd en k ö nnen.

N ac h rang d arl eh ensv ertrag

WIDERRUFSBELEHRUNG

Widerrufsrecht

Si e k ö nnen I h re V ertrag serk l ä rung  i nnerh al b  v o n 1 4  

T ag en o h ne Ang ab e v o n G rü nd en m i ttel s ei ner ei n-

d euti g en E rk l ä rung  w i d erruf en.  D i e F ri st b eg i nnt nac h  

E rh al t d i eser B el eh rung  auf  ei nem  d auerh af ten D a-

tenträ g er,  j ed o c h  ni c h t v o r V ertrag ssc h l uss und  auc h  

ni c h t v o r E rf ü l l ung  unserer I nf o rm ati o nsp f l i c h ten g e-

m ä ß  Arti k el  2 4 6 b  §  2  Ab satz  1  i n V erb i nd ung  m i t Arti -

k el  2 4 6  b  §  1  Ab satz  1  E G B G B .  Z ur Wah rung  d er Wi d er-

ruf sf ri st g enü g t d i e rec h tz ei ti g e Ab send ung  d es 

Wi d erruf s,  w enn d i e E rk l ä rung  auf  ei nem  d auerh af ten 

D atenträ g er ( z .  B .  B ri ef ,  T el ef ax ,  E - M ai l )  erf o l g t.  D er 

Wi d erruf  i st z u ri c h ten an:

Wattner SunAsset 8 G m b H  &  C o .  K G ,  M ax i m i nen-  

straß e 6 ,  5 0 6 6 8 K ö l n,  sunasset@ w attner. d e.  

Widerrufsfolgen 

I m  F al l e ei nes w i rk sam en Wi d erruf s si nd  d i e b ei d er-

sei ts em p f ang enen L ei stung en z urü c k z ug ew ä h ren.  

Si e si nd  z ur Z ah l ung  v o n Wertersatz  f ü r d i e b i s z um  

Wi d erruf  erb rac h te D i enstl ei stung  v erp f l i c h tet,  w enn 

Si e v o r Ab g ab e I h rer V ertrag serk l ä rung  auf  d i ese 

R ec h tsf o l g e h i ng ew i esen w urd en und  ausd rü c k l i c h  

z ug esti m m t h ab en,  d ass w i r v o r d em  E nd e d er Wi d er-

ruf sf ri st m i t d er Ausf ü h rung  d er G eg enl ei stung  b e-

g i nnen.  B esteh t ei ne V erp f l i c h tung  z ur Z ah l ung  v o n 

Wertersatz ,  k ann d i es d az u f ü h ren,  d ass Si e d i e v er-

trag l i c h en Z ah l ung sv erp f l i c h tung en f ü r d en Z ei traum  

b i s z um  Wi d erruf  d enno c h  erf ü l l en m ü ssen.  I h r Wi d er-

ruf srec h t erl i sc h t v o rz ei ti g ,  w enn d er V ertrag  v o n b ei -

d en Sei ten auf  I h ren ausd rü c k l i c h en Wunsc h  v o l l stä n-

d i g  erf ü l l t i st,  b ev o r Si e I h r Wi d erruf srec h t ausg eü b t 

h ab en.  V erp f l i c h tung en z ur E rstattung  v o n Z ah -

l ung en m ü ssen i nnerh al b  v o n 3 0  T ag en erf ü l l t w er-

d en.  D i e F ri st b eg i nnt f ü r Si e m i t d er Ab send ung  I h rer 

Wi d erruf serk l ä rung ,  f ü r uns m i t d eren E m p f ang .  

Ende der Widerrufsbelehrung .

104



Wattner SunAsset 8

105



Zeichnungsschein für das Nachrangdarlehensangebot an die Wattner SunAsset 8 GmbH & Co. KG Seite 106

 

Stand: 20. September 2018  Original: Wattner / Durchschlag: Anleger 

Wattner SunAsset 8 

 Einreicherstempel 
 (falls nicht identisch mit dem Vermittler) 

Anlagevermittler(Stempel) mit Name und Anschrift

Ich, der/die unterzeichnende Nachrangdarlehensgeber(in) - nachfolgend „Anleger“ genannt - 

 Nachname:   Vorname:   Geburtsdatum: 
 

 Wohnanschrift: 
 (PLZ und Ort) 

 (Straße und Hausnummer) 
 

 Postanschrift: 
 (wenn abweichend von Wohnanschrift) 
 

 Telefon (optional):   E-Mail (optional): 

biete der Wattner SunAsset 8 GmbH & Co. KG, Maximinenstraße 6, 50668 Köln - nachfolgend „Emittentin“ genannt – an, den im Verkaufsprospekt 
über die Wattner SunAsset 8 GmbH & Co. KG vom 20.09.2018 auf Seite 100 ff. abgedruckten Nachrangdarlehensvertrag abzuschließen 
(Nachrangdarlehensangebot). Ich bestätige mit meiner Unterschrift, dass ich den Nachrangdarlehensvertrag und die in ihm geregelten 
Bedingungen der Nachrangdarlehensgewährung, den Inhalt des Verkaufsprospektes, insbesondere die Ausführungen zu den Risiken der 
Vermögensanlage auf Seite 22 ff. und die Informationen zu Fernabsatzgeschäften/Verbraucherschutz auf Seite 92  ff. des Verkaufsprospektes sowie 
die nachfolgende Widerrufsbelehrung vor meiner Entscheidung über den Abschluss dieses Vertrages zur Kenntnis genommen habe 
(Empfangsbestätigung) und stimme dem Inhalt der Verträge ausdrücklich zu.  

Ich bestätige, dass mir bekannt ist, dass die Nachrangdarlehensvergabe mit Risiken verbunden ist, dass meine Entscheidung zum Vertragsschluss 
ausschließlich auf dem Verkaufsprospekt und des darin abgedruckten Nachrangdarlehensvertrages beruht und darüberhinausgehende Erklärungen 
mir gegenüber nicht abgegeben wurden. 

Erhebung / Verarbeitung / Nutzung personenbezogener Daten 

Die Erhebung, Verarbeitung und Nutzung der in diesem Nachrangdarlehensangebot angegebenen personenbezogenen Daten durch die Wattner 
SunAsset 8 GmbH & Co. KG erfolgt gemäß den Regelungen der geltenden Datenschutzgesetze. Die Daten werden gelöscht, sobald sie für den Zweck 
ihrer Erhebung, Verarbeitung und Nutzung nicht mehr erforderlich sind. Dem Anleger steht das Recht zu, Auskunft über die ihn betreffenden 
personenbezogenen Daten zu verlangen sowie gegebenenfalls ein Recht auf Berichtigung, Löschung oder Einschränkung der Verarbeitung dieser 
Daten; es besteht darüber hinaus die Möglichkeit einer Beschwerde bei der Aufsichtsbehörde. Weitere Hinweise entnehmen Sie bitte unseren 
anliegenden Datenschutzhinweisen.  

� Ich willige ein, dass meine Daten (Name, Anschrift, E-Mail-Adresse, Telefonnummer) für Werbezwecke (Versand Wattner Newsletter inkl. 
regelmäßiger Leistungsübersicht der Solarkraftwerke aller Vermögensanlagen sowie Bewerbung neuer Produkte im Bereich
Vermögensanlagen) auf Grundlage des Art. 6 Abs. 1 Satz 1 Buchstabe a) DS-GVO via Post / E-Mail oder per Telefonanruf  an die Unternehmen 
der Wattner Gruppe Wattner AG, Wattner Connect GmbH und Wattner Vertriebs GmbH  weitergegeben und genutzt werden. Die Einwilligung 
ist frei widerruflich. Gegen die Verwendung dieser Daten zu Werbezwecken steht mir ein jederzeitiges und kostenloses Widerspruchsrecht zu; 
dessen Inanspruchnahme ist mit keinen Nachteilen verbunden. Diese Einwilligung ist freiwillig. Es bedarf Ihrer nicht zum Abschluss dieses 
Vertrages. Im Übrigen stehen dem Anleger bzgl. seiner personenbezogenen Daten die oben bezeichneten Rechte zu. 

 

Ich biete der Emittentin an, Ihr ein nachrangiges Darlehen in folgender Höhe zu gewähren: 

 Anlagebetrag:                                                                        Euro   in Worten:                                                                                                                                                     Euro 

 (Der Mindestanlagebetrag beträgt 5.000 Euro. Ein höherer Betrag muss ohne Rest durch 1.000 teilbar sein. Der Maximalanlagebetrag beträgt 2,5 Mio. Euro) 

Zinsen und Tilgung sind bei ihrer jeweiligen Fälligkeit vorbehaltlich der Nachrangigkeit auf mein folgendes Konto vorzunehmen: 

 IBAN:   BIC: 

An mein Nachrangdarlehensangebot halte ich mich für die Dauer von 5 Tagen gebunden. Mein nachfolgend beschriebenes Widerrufsrecht wird 
hiervon nicht berührt. Mit Zugang einer schriftlichen Annahmebestätigung kommt der im Verkaufsprospekt abgedruckte Nachrangdarlehensvertrag 
zwischen mir und der Wattner SunAsset 8 GmbH & Co. KG wirksam zustande. 

Ich verpflichte mich, den Anlagebetrag in voller Höhe innerhalb von 7 Tagen nach Ablauf der Widerrufsfrist, d. h. spätestens 21 Tage nach Erhalt der 
Annahmebestätigung, kostenfrei auf das Konto der Wattner SunAsset 8 GmbH & Co. KG bei der Deutschen Kreditbank AG (DKB AG), IBAN 

DE78 1203 0000 1020 6957 79, BIC: BYLADEM1001 mit dem Verwendungszweck „Nachrangdarlehen [Name des Anlegers]“ zu überweisen. 

Erklärung zum wirtschaftlich Berechtigten gemäß Geldwäschegesetz (GwG) und Erklärung PEP (Politisch exponierte Person) 

(Zutreffendes bitte ankreuzen):  

� Zeichnung durch eine natürliche Person: 

Ich versichere, dass ich bezüglich meines gesamten Anlagebetrages alleiniger wirtschaftlicher Berechtigter im Sinne des Geldwäscherechts bin 
(§ 3 Abs. 1 GwG). 

Ich versichere weiter, dass ich keine politisch exponierte Person (wie nachstehend definiert), kein unmittelbares Familienmitglied einer politisch 
exponierten Person und keine einer politisch exponierten Person bekanntermaßen nahestehende Person bin. Eine politisch exponierte Person
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 ist eine derzeit im Amt befindliche oder ehemalige hochrangige Führungsperson der Exekutive, der Legislative, der Verwaltung, des
Militärs oder der Judikative eines Staates einschließlich der Bundesrepublik Deutschland, der EU oder einer internationalen
Organisation, sowie Mitglieder der Verwaltungs-, der Leitungs- oder Aufsichtsorgane staatlicher Unternehmen. Eine Person, die ein 
öffentliches Amt unterhalb der nationalen Ebene ausübt oder ausgeübt hat, ist nur dann eine politisch exponierte Person in diesem 
Sinne, wenn die politische Bedeutung mit der von Positionen auf nationaler Ebene vergleichbar ist. 

Nach den Bestimmungen des GwG ist eine Identifizierung des Zeichners anhand eines gültigen Personalausweises oder Reisepasses
vorzunehmen (Legitimationsnachweis). 

� Zeichnung durch eine juristische Person: 

Ich versichere, dass die Gesellschaft, für die ich handele, hinsichtlich des gesamten Anlagebetrages im eigenen wirtschaftlichen
Interesse im Sinne des Geldwäscherechts (§ 3 Abs. 2 GwG) handelt.  

Als Identitätsnachweis füge ich in Kopie – beglaubigt – einen aktuellen (nicht älter als zwei Monate) Handelsregisterauszug oder einen
Auszug aus einem vergleichbaren Register oder Verzeichnis bei. 

Sofern eine natürliche Person wirtschaftlich Berechtigter im Sinne des Geldwäscherechts ist (§ 3 Abs. 2 GwG) (z.B. eine natürliche
Person, die unmittelbar oder mittelbar mehr als 25% der Kapitalanteile oder der Stimmrechte an der Gesellschaft hält), füge ich zudem
eine aktuelle beglaubigte Gesellschafterliste oder ein entsprechendes beglaubigtes Dokument, aus dem sich die Kontrollstruktur der
Gesellschaft ergibt, bei. 

Ich bin verpflichtet, unverzüglich und unaufgefordert Änderungen, die sich im Laufe der Geschäftsbeziehung bezüglich der Angaben zum 
wirtschaftlich Berechtigten oder zur politisch exponierten Person ergeben, anzuzeigen. 

Widerrufsbelehrung 

Widerrufsrecht 

Sie können Ihre Vertragserklärung innerhalb von 14 Tagen ohne Angabe von Gründen mittels einer eindeutigen Erklärung widerrufen. Die 
Frist beginnt nach Erhalt dieser Belehrung auf einem dauerhaften Datenträger, jedoch nicht vor Vertragsschluss und auch nicht vor 
Erfüllung unserer Informationspflichten gemäß Artikel 246b § 2 Abs. 1 in Verbindung mit Artikel 246b § 1 Abs. 1 EGBGB. Zur Wahrung der 
Widerrufsfrist genügt die rechtzeitige Absendung des Widerrufs, wenn die Erklärung auf einem dauerhaften Datenträger (z.B. Brief, 
Telefax, E-Mail) erfolgt. Der Widerruf ist zu richten an: Wattner SunAsset 8 GmbH & Co. KG, Maximinenstraße 6, 50668 Köln, E-Mail: 
sunasset@wattner.de.  

Widerrufsfolgen 

Im Falle eines wirksamen Widerrufs sind die beiderseits empfangenen Leistungen zurückzugewähren. Sie sind zur Zahlung von Wertersatz 
für die bis zum Widerruf erbrachte Dienstleistung verpflichtet, wenn Sie vor Abgabe Ihrer Vertragserklärung auf diese Rechtsfolge 
hingewiesen wurden und ausdrücklich zugestimmt haben, dass wir vor dem Ende der Widerrufsfrist mit der Ausführung der Gegenleistung 
beginnen. Besteht eine Verpflichtung zur Zahlung von Wertersatz, kann dies dazu führen, dass Sie die vertraglichen 
Zahlungsverpflichtungen für den Zeitraum bis zum Widerruf dennoch erfüllen müssen. Ihr Widerrufsrecht erlischt vorzeitig, wenn der 
Vertrag von beiden Seiten auf Ihren ausdrücklichen Wunsch vollständig erfüllt ist, bevor Sie Ihr Widerrufsrecht ausgeübt haben. 
Verpflichtungen zur Erstattung von Zahlungen müssen innerhalb von 30 Tagen erfüllt werden. Die Frist beginnt für Sie mit der Absendung 
Ihrer Widerrufserklärung, für uns mit deren Empfang. 

- Ende der Widerrufsbelehrung - 

 

   

 Ort, Datum   Unterschrift des Anlegers 
 (Empfangsbestätigung / Nachrangdarlehensangebot / GwG / Widerrufsbelehrung / Datenschutzerklärung)

Annahmeerklärung:  

Die Annahme des Nachrangdarlehensangebots des Anlegers durch die Emittentin erfolgt durch deren nachstehende Unterschrift, 
spätestens jedoch innerhalb von 5 Tagen ab Zugang des Nachrangdarlehensangebots. Mit Zugang dieser Annahmeerklärung bei Ihnen ist 
der Vertrag geschlossen. Sie ist nicht verpflichtet, das Nachrangdarlehensangebot anzunehmen. 

Köln,   

 Ort, Datum  Unterschrift der Wattner SunAsset 8 GmbH & Co. KG 

Identitätsprüfung 

Die für meinen Vertragsabschluss erforderliche Identitätsprüfung nach dem Geldwäschegesetz (GwG) werde ich vornehmen durch 
(Zutreffendes bitte ankreuzen): 

� Identitätsprüfung durch Postident-Verfahren (Das Formular hierzu wird der Bestätigung der Annahme beiliegen.) 

� Persönliche Identitätsprüfung auf diesem Zeichnungsschein, die im Folgenden vorgenommen wurde: 

Ich bestätige in meiner Eigenschaft als Identitätsprüfer, dass der Anleger für seine Identifizierung anwesend war und ich seine persönlichen 
Angaben anhand des Originals eines gültigen amtlichen Ausweisdokumentes überprüft habe. Eine Kopie des Ausweisdokumentes (Vorder- 
und Rückseite) mit allen zur Prüfung notwendigen Angaben ist beigefügt. 

 Personalausweis-/ 
 Reisepass-Nr.:   gültig bis:  

 ausgestellt 
 durch Behörde: 

Ich habe die Identifizierung vorgenommen in meiner Eigenschaft als (Zutreffendes bitte ankreuzen): 

� Vermittler nach § 34c/d/f GewO � inländisches Kredit- und Finanzdienstleistungsinstitut mit Erlaubnis nach § 32 KWG 

� Wirtschaftsprüfer, vereidigter Buchprüfer, Steuerberater, Steuerbevollmächtigter oder Notar 

 Name und Anschrift des Identitätsprüfers / Stempel: 

 Ort, Datum: 

 

 Unterschrift des Identitätsprüfers: 
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Prospektverantwortung und 
Vollständigkeitserklärung

E i ne H af tung  b ei  Ab w ei c h ung  g eg enü b er d en h i er g e-

nannten Ang ab en auf g rund  v o n Ä nd erung en g esetz -

l i c h er B esti m m ung en o d er d eren Ausl eg ung  d urc h  d i e 

G eri c h te,  Ä nd erung en d er V erw al tung sp rax i s so w i e d es 

w i rtsc h af tl i c h en U m f el d es o d er f ü r d en E i ntri tt d er g e-

w ü nsc h ten w i rtsc h af tl i c h en und  steuerl i c h en Z i el e d es 

Anl eg ers w i rd  ni c h t ü b erno m m en.  

D i e P ro sp ek tv erantw o rtl i c h e i st ni c h t v erantw o rtl i c h  f ü r 

d i e p ersö nl i c h e B eratung  o d er V erm i ttl ung  d es Anl e-

g ers d urc h  sel b ststä nd i g  tä ti g e Anl ag eb erater o d er V er-

m i ttl er.  F ü r d i ese und  i h re M i tarb ei ter i st ei ne H af tung  

ausd rü c k l i c h  ausg esc h l o ssen.

E m i ttenti n und  Anb i eteri n d er V erm ö g ensanl ag e so w i e 

P ro sp ek tv erantw o rtl i c h e i st d i e Wattner SunAsset 8 

G m b H  &  C o .  K G  m i t Si tz  i n K ö l n,  M ax i m i nenstraß e 6 ,  

5 0 6 6 8 K ö l n ( i m  F o l g end en auc h  „Emittentin“,  „Anbie-

terin“,  „Prospektverantwortliche“ o d er „Wattner  

SunAsset 8“ g enannt) .  D i e Wattner SunAsset 8,  v ertre-

ten d urc h  d i e Wattner 8 V erw al tung s G m b H ,  m i t Si tz  i n 

K ö l n,  d i ese w i ed erum  v ertreten d urc h  d i e al l ei nv ertre-

tung sb erec h ti g ten G esc h ä f tsf ü h rer G ui d o  I ng w er und  

U l ri c h  U h l enh ut,  ü b erni m m t d i e V erantw o rtung  f ü r d en 

I nh al t d es V erk auf sp ro sp ek tes und  erk l ä rt,  d ass i h res 

Wi ssens d i e Ang ab en i n d i esem  V erk auf sp ro sp ek t ri c h -

ti g  und  k ei ne w esentl i c h en U m stä nd e ausg el assen si nd .

D atum  d er P ro sp ek tauf stel l ung :  2 0 . 0 9 . 2 0 1 8 

Wattner SunAsset 8 G m b H  &  C o .  K G ,  K ö l n,  v ertreten 

d urc h  d i e Wattner 8 V erw al tung s G m b H ,  d i ese w i ed e-

rum  v ertreten d urc h  d i e al l ei nv ertretung sb erec h ti g ten 

G esc h ä f tsf ü h rer 

G ui d o  I ng w er  U l ri c h  U h l enh ut

D i eser V erm ö g ensanl ag en- V erk auf sp ro sp ek t ( i m  F o l g end en 

„Verkaufsprospekt“)  w urd e auf  G rund l ag e d es V erm ö g ens-

anl ag eng esetz es ( „VermAnlG“)  und  d er V erm ö g ensan-  

l ag en- V erk auf sp ro sp ek tv ero rd nung  ( „VermVerkProspV“ )  

i n d er j ew ei l s ak tuel l en F assung  erstel l t.  D ab ei  w urd en 

auc h  d i e V o rg ab en d es Stand ard s d es I nsti tuts f ü r Wi rt-

sc h af tsp rü f er ( I D W)  „ G rund sä tz e o rd nung sm ä ß i g er B e-

g utac h tung  d er g esetz l i c h en V erk auf sunterl ag en ü b er 

ö f f entl i c h  ang eb o tene V erm ö g ensanl ag en nac h  d em  

V erm ö g ensanl ag eng esetz “  ( I D W E S 1 4 )  i n d er F assung  

v o m  2 3 . 1 1 . 2 0 1 7  b erü c k si c h ti g t.  D i e Ang ab en,  P ro g no sen 

und  B erec h nung en so w i e d i e steuerl i c h en und  rec h tl i -

c h en E rl ä uterung en z u d i eser V erm ö g ensanl ag e w urd en 

m i t So rg f al t z usam m eng estel l t.  D urc h  d i e f o rtl auf end e 

Ä nd erung  und  Ausl eg ung  d er G esetz e d urc h  d i e G e-

ri c h te und  v erä nd erte Anw end ung sreg el ung en k ö nnen 

V erä nd erung en g eg enü b er d en i n d i esem  V erk auf sp ro s-

p ek t g em ac h ten P ro g no sen entsteh en.  D ah er k ann f ü r 

d as tatsä c h l i c h e E i ntreten d er P ro g no sen so w i e d er m i t 

d i eser V erm ö g ensanl ag e v erb und enen w i rtsc h af tl i c h en 

Z i el e k ei ne H af tung ,  so w ei t g esetz l i c h  z ul ä ssi g ,  ü b er-

no m m en w erd en.  D i e i n d i esem  V erk auf sp ro sp ek t g e-

m ac h ten Ang ab en si nd  unseres Wi ssens ri c h ti g  und  es 

w urd en k ei ne w esentl i c h en U m stä nd e ausg el assen.  F ü r 

d en I nh al t d i eses V erk auf sp ro sp ek tes w aren nur d i e b i s 

z um  Z ei tp unk t d er P ro sp ek tauf stel l ung  b ek annten o d er 

erk ennb aren Sac h v erh al te m aß g eb l i c h .  M i t d em  Ab -

sc h l uss d es D arl eh ensv ertrag es ü b er ei n q ual i f i z i ertes 

N ac h rang d arl eh en ( „Nachrangdarlehensvertrag“ )  g e-

w ä h rt d er N ac h rang d arl eh ensg eb er ( „Anleger“ )  d er 

E m i ttenti n ei n unb esi c h ertes N ac h rang d arl eh en m i t 

q ual i f i z i ertem  R ang rü c k tri tt ( i m  F o l g end en „Nachrang-

darlehen“ o d er „Vermögensanlage“ )  i n H ö h e d er v o m  

j ew ei l i g en Anl eg er i nd i v i d uel l  g ew ä h l ten H ö h e d es N ac h -

rang d arl eh ens ( i m  F o l g end en auc h  „Anlagebetrag“ g e-

nannt) .  Ang esp ro c h en w erd en m i t d i esem  V erk auf sp ro s-

p ek t Anl eg er,  d i e ei n G rund v erstä nd ni s f ü r rec h tl i c h e,  

w i rtsc h af tl i c h e und  steuerl i c h e Z usam m enh ä ng e b esi t-

z en.  E s w i rd  em p f o h l en,  d i e unab h ä ng i g e B eratung  ei nes 

b ranc h enerf ah renen Steuerb eraters und / o d er R ec h ts-

anw al ts i n Ansp ruc h  z u neh m en,  um  si c h  ei n ei g enes 

B i l d  ü b er d i e m i t d i esem  V erk auf sp ro sp ek t ang eb o tene 

V erm ö g ensanl ag e z u v ersc h af f en.

J ed er Anl eg er k ann si c h  aussc h l i eß l i c h  auf  d i e i n d i esem  

V erk auf sp ro sp ek t g em ac h ten Ang ab en stü tz en.  Ab w ei -

c h end e Ang ab en und  Z usi c h erung en si nd  unw i rk sam ,  

so w ei t si e ni c h t v o n d er P ro sp ek tv erantw o rtl i c h en aus-

d rü c k l i c h  sc h ri f tl i c h  b estä ti g t w erd en.  

B ei  f eh l erh af tem  V erk auf sp ro sp ek t k ö nnen H af tung s-

ansp rü c h e nur d ann b esteh en,  w enn d i e V erm ö g ens-

anl ag e w ä h rend  d er D auer d es ö f f entl i c h en Ang eb o ts,  

sp ä testens j ed o c h  i nnerh al b  v o n z w ei  J ah ren nac h  

d em  ersten ö f f entl i c h en Ang eb o t d er V erm ö g ensan-

l ag e i m  I nl and ,  erw o rb en w i rd .

P ro sp ek tv erantw o rtung  und  V o l l stä nd i g k ei tserk l ä rung

2

Wattner SunAsset 8

1 0 9



VERKAUFSPROSPEKT — 
ÖFFENTLICHES ANGEBOT EINES NACHRANGDARLEHENS DER WATTNER SUNASSET 8 GMBH & CO. KG

Wattner SunAsset 8

Die inhaltliche Richtigkeit der Angaben im Verkaufsprospekt ist nicht Gegenstand der 

Prüfung des Verkaufsprospekts durch die Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsauf-

sicht (BaFin).

Wattner SunAsset 8 GmbH & Co. KG

Maximinenstraße 6

50668 Köln

Tel. +49 221 355 006-20

Fax +49 221 355 006-79

sunasset@wattner.de

www.wattner.de

Hinweis nach § 7 Absatz 2 Satz 1 Vermögensanlagengesetz:
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